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一、本周国际市场
1.1国际价格及其走势分析
1.11 国际硫磺参考价
	产品
	区域
	2017年5月25日价格(美元/吨) 
	2017年5月4日价格(美元/吨) 

	
	
	合同价
	现货价
	合同价
	现货价

	硫磺(固态散装）
	FOB温哥华（四季度）2017
	75-79
	75-79
	72-80
	72-80

	
	FOB中东（四季度）2017
	66-85
	75-80
	66-85
	72-75

	
	FOB 卡塔尔 2017年1月
	76
	-
	76
	-

	
	FOB 阿联酋 2017年1月
	82
	-
	82
	-

	
	FOB 伊朗
	-
	63-73
	-
	63-73

	
	FOB黑海（块粉-颗粒）（四季度）2016
	57-71
	56-75
	57-71
	58-75

	
	美国海湾（四季度）2016
	74-76
	70-75
	74-76
	70-75

	
	CFR巴西（四季度）2016
	92-94
	92-94
	92-94
	98-103

	
	CFR地中海10,000t以下
	-
	90-95
	-
	93-97

	
	CFR北非（四季度）2016
	70-89
	80-92
	70-89
	80-92

	
	CFR印度
	-
	92-95
	-
	90-95

	
	CFR中国（四季度）2016
	73-94
	73-94
	73-90
	73-90

	硫磺（液态）
	CFR坦帕/佛罗里达（四季度）2016
	70
	-
	70
	-

	
	CFR比.荷.卢联盟（四季度）2016
	86-102
	-
	86-102
	-

	
	CPT 西北欧（四季度）2016
	128-145
	-
	128-145
	-


1.2国际海运价格
	产品
	原产地
	目的国
	数量(吨)
	2017-5-25海运价格(美元/吨）
	2017-5-4海运价格(美元/吨）

	硫磺
	温哥华
	中国
	50-60
	15-17
	16-18

	
	中东
	印度
	30-35
	13-16
	14-17

	
	中东
	中国/N
	30-35
	18-20
	18-21

	
	中东
	中国南方
	30-35
	16-18
	18-20

	
	中东
	巴西
	30-35
	16-19
	16-19

	
	中东
	北非
	30-35
	20-22
	20-22

	
	黑海
	北非
	30-35
	19-23
	19-23

	
	黑海
	巴西
	30-35
	19-23
	19-23

	
	波罗地海
	巴西
	30-35
	19-23
	20-24

	
	波罗地海
	北非
	30-35
	18-21
	18-21

	
	美国海湾
	巴西
	35-40
	16-18
	17-19


二、本周国内市场

2.1 部分港口港存统计及价格参考
单位：万吨
	港口
	5月26日库存量
	5月5日库存量
	涨跌
	备注

	南通港
	59
	55
	4
	散货颗粒

	防城港
	38.7
	32
	7
	颗粒

	湛江港
	9
	9
	
	云天化和开磷货源

	北海港
	4.95
	7
	
	贵州瓮福货源

	镇江港
	31
	33
	-2
	散货颗粒

	青岛港
	2
	3
	-1
	吨包颗粒，日韩块粉

	天津港
	0
	0
	0
	

	日照港
	0
	0
	0
	

	龙口港
	0.8
	1
	-0.2
	工厂货源液体


2.2 各地区主流成交价格参考
	省市及地区
	固体硫磺成交价格（元/吨）
	液体硫磺成交价格（元/吨）

	
	
	

	
	月初
	月末
	涨跌
	月初
	月末
	涨跌

	东北
	645
	650
	5
	605
	575
	-30

	华北
	775
	810
	35
	755
	795
	40

	沿江
	755
	755
	0
	　
	　
	　

	山东
	845
	850
	5
	815
	820
	5

	华东
	890
	870
	-20
	860
	815
	-45

	华南
	700
	690
	-10
	　
	　
	　

	西南
	765
	800
	35
	　
	　
	　

	西北
	735
	720
	-15
	　
	　
	　


2.3国内炼厂硫磺价格走势图
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2.4中国硫磺市场本月简述及后市预测
国际市场：在本月底的行业会议上形容国际磺市正处于一个平衡稳定期。全球到岸价格稳定在cfr90-95美元/吨，并没有出现价格大幅涨跌超出这水平的情况。最主要的原因是因为供需基本平衡。一部分人持谨慎观点，认为一些贸易商想通过这种局面阻止中东三个合同生产商下星期上调其报价。

贸易商所期望的是，三大合同生产商：卡塔尔石油公司、沙特Aramco Trading和阿联酋Adnoc合同价格略有上调使得颗粒硫磺中国到岸价格在cfr90-94美元/吨，而卡塔尔石油公司最近一次硫磺招标价格在fob80美元/吨，高于fob75美元/吨以及同等水平的到岸市场价格。但是，业内人士对于中东合同价格上调并不看好，因为其价格上调使得内外盘倒挂，中间贸易商无利润可言，也并不适用于逐步上涨的到岸市场。

印度目前到岸价格cfr92-95美元/吨在接下来一段时间会有所改变，因为MMTC和PPL正在招标采购。据悉大部分投标价格在cfr95美元/吨，持平于顶端到岸价格。与此同时，IFFCO和Kisan也正在市场上寻求35000吨，6月下旬装载的货物，但是卖方标明价格在cfr97美元/吨。RCF10000吨硫磺招标预计在6月1日截止，FACT15000-25000吨硫磺招标预计在5月29日结束。目前印度需求总量在11万吨附近，这表明在下周印度到岸价格至少有2美元的上涨幅度。

伊朗颗粒离岸价格会随着下周IGCC5月29日发起的30000吨颗粒硫磺招标而有所上涨。
国内市场：本月国内硫磺市场整体呈现窄幅上涨态势。五一节后中东5月官方合同价格陆续出台，沙特下滑5美元至fob80美元/吨，卡塔尔下滑7美元至fob76美元/吨，阿联酋下滑5美元至fob82美元/吨，5月官价虽有所下滑，但核算人民币到岸价格仍在830元/吨以上，相对长江港口800元/吨价格，仍大幅倒挂国内现货市场，外加湖北安徽等省一铵装置检修，入市意向相对较低，仅小厂按需采购，工贸双方均持观望等待心态，市场整体氛围略显清淡；月中下旬随着四川普光日产降低和库存压力释放，达州和万州均有小幅上调，带头领涨，而港口到船相对较少，据统计长江到船仅在7条船附近，提振业内心态，外加下游厂家装置检修正处于收尾阶段，入市意向增强，部分大厂接连入市采购，成交数量相对客观，持货商低价补货不易，惜售心态加持下积极推涨，长江颗粒成交价格涨至830元/吨。
港口市场：至5月底，中国主港硫磺库存量在142万吨附近，相比去年同期169万吨下滑27万吨，占比15.98%。长江港口库存93.3万吨，同比增长4.1%；其中南通港库存为60.5万吨，同比增加7.1%，镇江港库存31万吨，同比增加6.6%，南京港库存1.8万吨，同比减少56.1%。
青岛港本月底硫磺市场小幅上涨，块粉参考价在820元/吨，颗粒价在850-855元/吨附近。期初港内未现大厂寻货举措，成交仅以零星小单呈现，商家心态被观望气氛包围，行情淡稳呈现。接着港内有针对吨包颗粒资源的小单询价行为，由于其货源供量较少，使其价格重心小幅上移。随后港内接连出现大厂成单消息，分别为千吨级国产颗粒购进操作，价格为到厂价875元/吨以及千吨级块粉（俄罗斯和日韩均有）采购消息，价格大致在810-820元/吨。此后区内商谈主要以吨包颗粒资源为主，其价格也随之升至850元/吨以上。

长江港本月底市场连续小涨探市。颗粒参考价在830元/吨附近，块粉价参考820元/吨。之前港内不断有终端大厂万吨级采购消息传出，而在经历此波工厂阶段性采购后，持货商心态逐渐坚挺。在资源持有相对集中且外盘持续倒挂表现下，囤货商开启惜售挺市操作，使得低价寻货不易，行情由此开启小涨模式。随后普光万州价格小涨10元/吨至840元/吨，由此心态支撑加之港上询盘气氛恢复，促使港上价格继续窄幅上行。临近周末，港内再现大厂万吨级采购操作，颗粒价格也伴随升至830元/吨附近。港存方面，目前长江地区港存为93.3万吨，占全国整体的62.7%，环比增加4.1%，同比增长4.1%。

防城港月底市场跟随小涨，目前颗粒参考价在830元/吨附近，块粉价格参考820元/吨。港内贸易磺资源稀缺，行情主要受长江地区市场小涨带动，价格基本为跟随上行。库存方面目前为38.7万吨，同比下滑29.6%。
后市预测：目前卡塔尔6月官价在fob78美元/吨，环比上月上涨2美元，倒挂国内现货，外盘强力支撑；港存相对较少，外加普光日产量不高，库存相对无压力，支撑港口市场心态；但下游化肥磷酸二铵春耕结束，内销传统淡季，无出口分销过剩产量，对于原料硫磺支撑较少，市场仍呈现工贸双方僵持博弈局面，短期来看磺市多以盘整态势呈现。
三.进口情况

2017年4月份进口数量与2016年4月份数据对比
	产销国
	2017年4月进口数量(千克）
	2016年4月进口数量(千克）
	同比（%）

	阿拉伯联合酋长国
	103497422
	157480582
	-34.28

	德国
	3000
	8000
	0.00

	俄罗斯联邦
	29845375
	3014741
	889.98

	菲律宾
	4199657
	4199800
	0.00

	哈萨克斯坦
	7897562
	43948505
	-82.03

	韩国
	84121622
	81376847
	3.37

	加拿大
	98747400
	85824760
	15.06

	卡塔尔
	31500217
	35499741
	-11.27

	科威特
	24998000
	0
	#DIV/0!

	美国
	6853970
	55731206
	0.00

	缅甸
	0
	0
	#DIV/0!

	日本
	102388220
	133080867
	-23.06

	沙特阿拉伯
	169739597
	277211632
	-38.77

	台湾省
	5300
	16000
	-66.88

	坦桑尼亚
	0
	0
	0.00

	土耳其
	980740
	0
	0.00

	伊朗
	59791065
	96180646
	-37.83

	印度
	45450000
	65700000
	0.00

	印度尼西亚
	0
	0
	#DIV/0!

	英国
	2454000
	0
	#DIV/0!


2017年4月份进口数量按海关统计
	海关关区
	进口数量
	进口美元
	出口数量
	出口美元

	大连海关
	84000
	$29,520.00
	0
	$0.00

	杭州海关
	5099052
	$464,167.00
	0
	$0.00

	济南海关
	2649463
	$234,529.00
	0
	$0.00

	昆明海关
	11050480
	$1,454,242.00
	0
	$0.00

	南京海关
	384912708
	$37,699,843.00
	540000
	$125,524.00

	南宁海关
	225771687
	$23,174,543.00
	0
	$0.00

	宁波海关
	2570471
	$208,339.00
	0
	$0.00

	青岛海关
	36448787
	$3,502,682.00
	300000
	$77,120.00

	上海海关
	13320
	$8,711.00
	0
	$0.00

	乌鲁木齐海关
	7897562
	$527,142.00
	0
	$0.00

	湛江海关
	95975617
	$10,085,815.00
	0
	$0.00

	2017
	772473147
	$77,389,533.00
	840000
	$202,644.00


2017年1-4月份硫磺进口总量
	月份
	进口数量(千克）
	进口美元
	出口数量（千克）
	出口美元

	1月
	1068189830
	106989558
	42000
	14865

	2月
	860706405
	84447635
	98000
	31153

	3月
	1121681489
	113187174
	276000
	77530

	4月
	772473147
	77389533
	840000
	202644

	5月
	　
	　
	　
	　

	6月
	　
	　
	　
	　

	7月
	　
	　
	　
	　

	8月
	　
	　
	　
	　

	9月
	　
	　
	　
	　

	10月
	　
	　
	　
	　

	11月
	　
	　
	　
	　

	12月
	　
	　
	　
	　

	总计
	3050577724
	$304,624,367.00 
	416000
	$123,548.00 


四.下游相关产品
磷肥：5月份，内销淡季下，国内磷肥检修逐渐增多，在社会库存较高的基础上，国内价格基本保持相对稳定。
硫酸：5月国内硫酸市场缺乏利好，走势疲软。山东地区市场阳谷主力在月初已恢复正常生产，其余厂家多有检修情况，部分于月底已结束，但该区开工仍不稳定，局部环保压力较大，虽供应面缩减，但买气不足，多数厂家下调酸价，幅度在10-70元/吨。江浙地区市场库存压力渐显，多数厂家酸价下调10-40元/吨。安徽地区市场酸价下调30-50元/吨，部分厂家于本月下旬复产。华中地区市场化肥及化工需求持续走弱，虽有大厂交替检修，下旬局部开始限产，但难改颓势，局部环保也影响下游开工，各地酸价不同程度均有下滑，幅度在20-80元/吨，河南济源大厂于月初恢复生产，湖北主力月底开始检修。华北地区因开工不稳，库存偏紧，各地市场略有小涨，但至本月下旬，受大环境影响，需求支撑不足，河北地区市场开始走软，部分酸价下滑10-30元/吨。广西地区市场下游拿货积极性有限，外发市场受环保影响不畅，主流酸价下调50-80元/吨，大厂检修期均于月底结束，对广东地区矿石酸市场影响较大，月初得益于广西开工下降，厂家出货顺畅，随着广西开工回升，广东厂家外发不如前期，下旬酸价下调20元/吨左右，广东冶炼酸则受湖南市场影响，窄幅下调。辽宁、西北等地区市场本月供应面减少，辽宁大厂装置轮番检修，酸价暂稳，西北多数厂家已恢复正常生产，厂家库存压力较轻，甘肃部分酸价月初略有上调20元/吨左右，月底出货压力明显，成交灵活。西南地区市场则延续弱势，商家购买力弱，贵州等地环保检查等导致该区各地市场下跌，幅度在20-50元/吨。上游硫磺市场虽有震荡，但未明显提振硫酸市场；下游磷铵市场内销淡季，出口价低，硫酸实质需求萎靡；多地中央及地方环保检查影响硫酸及下游工厂开工，需方多避世观市，难有大量拿货现象。预计国内硫酸市场后市整体环境较差，市场交投清淡，继续呈现低迷态势。
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