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1、 国际原油市场回顾 
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2017-7-26
	48.75
	50.97
	报告显示，上周美国全国商业原油库存下降720万桶，多于此前市场预期的下降260万桶。当天美元走低也增加了以美元计价的石油的投资吸引力，令油价进一步走高。

	2017-7-25
	47.89
	50.2
	沙特将在8月份将石油出口量限制在日均660万桶，较去年同期下降100万桶。

	2017-7-24
	46.34
	48.6
	沙特阿拉伯石油大臣表示，沙特将在8月份减少石油出口。此消息助推国际油价当天上涨。

	2017-7-21
	45.77
	48.06
	数据显示，石油输出国组织(欧佩克)7月原油日产量预计增长14.5万桶达到3300万桶。该消息显示欧佩克对其减产协议的执行率下降，油价承压下行。

	2017-7-20
	46.79
	49.3
	石油输出国组织(欧佩克)和非欧佩克主要产油国代表下周将在俄罗斯会晤。分析人士认为，此次会议达成更大规模减产的可能性不大。


2.2017年国际原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
美国能源信息署（EIA）数据显示，上周炼厂提升产出使得美国原油库存下滑，汽油和馏分油库存亦下降。截至7月21日当周，美国原油库存下降720.8万桶，至4.83415亿桶，市场预估为减少262.9万桶。俄克拉库欣原油库存下降169.9万桶，至5583.9万桶。美国汽油库存下降101.5万桶，至2.30196亿桶，预估为下降61.4万桶。美国石油协会（API）数据显示，上周美国原油库存骤降，降幅远超预期，因炼厂增产，汽油库存增加，但馏分油库存下降。截至7月21日当周，美国原油库存减少1002万桶至5.13132亿桶，分析师预估为减少260万桶。库欣原油库存减少260万桶。汽油库存增加190万桶，分析师预估为减少61.4万桶。馏分油库存减少11.1万桶，分析师预估下降45.3万桶。
2、美国经济形势

美股周三收高，三大股指均创历史新高。波音(233.45, 20.99, 9.88%)等大企业财报强劲。美联储宣布维持利率不变，并表示很快将开始启动缩表。
变，符合市场预期，并表示将“相对较快”地开始缩减规模高达4.5万亿美元的资产负债表。央行同时似乎已经达成一致，将开始售出所持有的部分国债，以及在过去10年当中购买的抵押贷款债券，以帮助美国经济稳定。
此前市场广泛预期美联储将维持货币政策稳定。但该行周三的声明为其在9月份开始缩减资产负债表规模奠定了基础。
Essex Financial总裁兼CEO Chuck Cumello表示：“我认为他们为自己保留了一点回旋余地。他们不希望过于极端。”
在美联储声明公布后，衡量市场恐慌程度的CBOE波动指数（VIX）一度跌破9点，降至历史最低水平。
PGIM Fixed Income首席投资策略师Robert Tipp表示：“美联储有关通货膨胀的估计并不极端，承认现行通胀率仍然低于2%。但美联储表现得并不像是落后于利率曲线，实现货币正常化还需要一段时间。”
周三盘中，道指、纳指与标普500指数均创历史最高盘中纪录。
周二标普500指数与纳指均创历史最高收盘纪录，因一些大型企业财报强劲。道指收高100点，或0.5%，距历史最高收盘纪录仅0.1%。
CMC Markets首席市场策略师Colin Cieszynski表示：“一些重要公司在这一季度加强应对挑战的措施，他们的业绩轻易超出了市场预期，为股市上涨提供了来自基本面的支持。”
据Earnings Scout机构统计数据，迄今为止美股企业财报强劲。截止周三早间，已有34%的标普500成分公司公布了财报，其中78%的企业盈利超出预期，73%的销售收入超出预期。
3、 世界经济形势
中国共享单车公司Ofo宣布与支付技术公司Adyen BV达成合作，在寻求扩张之际引入一家业务遍布全球的合作伙伴。双方达成合作意味着Ofo用户将可使用同一套支付信息在Adyen业务可及范围内任意畅骑。Ofo计划到今年底打入20个国家市场，布局200个城市，目前只有5个国家150个城市。周三宣布的合作范围不包括中国市场，目前中国市场支付平台主要由支付宝和微信支付主导。据Ofo首席运营官张严琪，该公司在美国东西海岸不同城市已经开展了单车测试，并在同地方政府当局进行讨论。Ofo计划下个月在几个美国城市正式推出服务。它将面临的本土竞争对手包括Motivate，后者在9个美国都市地区都开展有业务，包括纽约很受欢迎的Citi Bike，湾区的FordGoBike以及Lime Bike。Ofo运营有650万辆单车，日交易处理量超过2500万笔。本月稍早Ofo完成了一轮超过7亿美元的融资。
香港长江基建出价逾45亿欧元（52亿美元）竞购德国计量和能源管理集团依斯塔（Ista），被视为领跑者。长江基建是大型综合企业长江和记实业旗下公司。知情人士称，长江基建周二向私募股权公司拥有的依斯塔提出了具有约束力的报价，而两个被认为是强力竞争对手的财团尚未提出最终报价。目前仍不清楚是否有其他竞购方提交了最终报价。加拿大养老基金（CPPIB）是潜在竞购者之一。CPPIB已然持有依斯塔少数股份，而且已经与黑石(34.49, -0.06, -0.17%)集团（BX.N）联手要买下整个公司。其中的两名消息人士称，依斯塔的所有者CVC料将会在本周选出一个买家。
三、2017年6月份全国原油进出口统计数据

单位：千克，美元

	产销国
	进口数量
	进口美元
	出口数量
	出口美元

	俄罗斯联邦
	5220662860
	$1,936,250,479.00 
	0
	$0.00 

	安哥拉
	4110689643
	$1,499,348,597.00 
	0
	$0.00 

	沙特阿拉伯
	3849069803
	$1,446,327,837.00 
	0
	$0.00 

	伊拉克
	3430635749
	$1,222,771,404.00 
	0
	$0.00 

	巴西
	2835488546
	$1,019,153,796.00 
	0
	$0.00 

	阿曼
	2293099908
	$832,303,856.00 
	0
	$0.00 

	伊朗
	2121035730
	$770,019,462.00 
	0
	$0.00 

	委内瑞拉
	2086842304
	$597,374,165.00 
	0
	$0.00 

	科威特
	1288747727
	$475,460,376.00 
	0
	$0.00 

	英国
	1204261210
	$486,156,336.00 
	0
	$0.00 

	美国
	1094981338
	$427,977,574.00 
	42559840
	$16,817,946.00 

	阿拉伯联合酋长国
	1033725170
	$379,929,441.00 
	0
	$0.00 

	刚果
	811864099
	$291,830,112.00 
	0
	$0.00 

	哥伦比亚
	627404075
	$204,689,947.00 
	0
	$0.00 

	加纳
	513622140
	$197,165,574.00 
	0
	$0.00 

	马来西亚
	361459245
	$133,199,789.00 
	0
	$0.00 

	南苏丹共和国
	337651288
	$119,086,800.00 
	0
	$0.00 

	越南
	313351515
	$127,185,442.00 
	0
	$0.00 

	挪威
	254933479
	$112,759,576.00 
	0
	$0.00 

	澳大利亚
	245896370
	$89,475,163.00 
	0
	$0.00 

	利比亚
	192087229
	$75,350,102.00 
	0
	$0.00 

	卡塔尔
	185873248
	$72,855,482.00 
	0
	$0.00 

	加蓬
	180998178
	$66,217,054.00 
	0
	$0.00 

	哈萨克斯坦
	163509898
	$53,876,540.00 
	0
	$0.00 

	墨西哥
	140285205
	$42,621,236.00 
	0
	$0.00 

	尼日利亚
	139191000
	$48,985,006.00 
	0
	$0.00 

	加拿大
	135179249
	$49,834,625.00 
	0
	$0.00 

	乍得
	134971500
	$52,851,803.00 
	0
	$0.00 

	喀麦隆
	129374770
	$48,692,116.00 
	0
	$0.00 

	赤道几内亚
	128794010
	$47,430,382.00 
	0
	$0.00 

	厄瓜多尔
	98704586
	$34,084,346.00 
	0
	$0.00 

	苏丹
	90578249
	$29,910,764.00 
	0
	$0.00 

	蒙古
	84587850
	$18,881,821.00 
	0
	$0.00 

	文莱
	78932000
	$30,810,905.00 
	0
	$0.00 

	泰国
	75712062
	$26,105,230.00 
	0
	$0.00 

	埃及
	74287215
	$29,670,474.00 
	0
	$0.00 

	印度尼西亚
	40867000
	$11,899,000.00 
	0
	$0.00 

	尼日尔
	90
	$572.00 
	0
	$0.00 

	日本
	0
	$0.00 
	276736668
	$99,044,208.00 

	2017
	36109355538
	$13,108,543,184.00 
	319296508
	$115,862,154.00 


四、后市预测
本周WTI原油价格在45.77-48.75美元/桶，布伦特原油价格在48.06-50.97美元/桶震荡。欧佩克第四次部长级监测委员会24日在俄罗斯圣彼得堡举行，沙特能源部长表示，沙特8月份将大幅减产，将把出口限制在660万桶/日以内。此表态令国际原油市场重新看到了恢复平衡的希望，乐观情绪回归，原油期货价格走高。另外，美国能源信息局当天公布的报告显示，上周美国全国商业原油库存下降720万桶，多于此前市场预期的下降260万桶。该库存数据支撑油价上涨。此外，当天美元走低也增加了以美元计价的石油的投资吸引力，令油价进一步走高。从上半年走势来看，国际原油市场再平衡道路依旧困难重重，下半年国际原油市场价格还将受到欧佩克产油国减产与美国页岩油增产反复拉锯作用影响，跟随供需变化保持区间震荡态势。
2017.07.27
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