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一、炭素制品价格及行情分析
●石墨电极：原料涨势不减  超高大规格主流成交上行
本周石墨电极主流价格以稳为主，企业出货量较前期变化不大，市场交投氛围良好。周内超高大规格石墨电极主流成交价格高端上行，目前UHP直径600mm、700mm高端成交价格在18.5-19万+元/吨。截止到本周五，RP直径300-600mm出厂含税价格5万-9万元/吨；HP直径300-600出厂含税价格9万-13万元/吨；UHP300-700mm出厂含税价格11万-19万元/吨。如果9月份市场风向不变的情况下，随着原料针状焦价格的不断走高，预计大规格超高石墨电极主流成交价格突破20万可能性较大。

周内原料石油焦、针状焦价格继续大幅调涨，石墨电极企业生产成本不断被推高。石墨电极用石油焦本周抚顺石化上调300元/吨至7900元/吨，煅烧石油焦价格在12000-13000元/吨；大庆石化石油焦阿济格上调300元/吨7635元/吨。锦州石化油系针状焦价格再次上调5000元/吨至42000元/吨；煤系针状焦8月下旬合同价格在25000-30000元/吨，且有价无货，资源相当紧缺。就目前情况看国产针状焦后市增加可能性不大。

分析，供暖季临近，京津冀周边企业限产目标已定，后市石墨电极产量缩减成为事实，但近期的石墨电极企业的毛坯的大幅囤货，一定程度上降低的后市现货供应吃紧的预期。尽管8月份石墨电极价格高位维稳，但部分低价企业主流价格在8月份赶上大厂主流价，后市分析在原料成本居高不下的前提下，后市大规格高端超高功率石墨电极价格有望继续突破高位。返  回
· 本周国内主要规格石墨电极价格汇总表（2017.8.21-25）  返  回
	国内主要规格石墨电极价格汇总表（2017.8.21-25）

	

	直径
	普通功率石墨电极
	高功率石墨电极
	超高功率石墨电极

	
	大厂价
	大规格
	小厂价
	大厂家
	小厂价
	主流价

	φ150mm
	　
	　
	45000-50000
	　
	　
	　

	φ200mm
	　
	　
	45000-50000
	　
	　
	　

	φ250mm
	　
	　
	45000-50000
	　
	　
	　

	φ300mm
	90000-100000
	　
	55000-60000
	100000-120000
	90000-100000
	110000-130000

	φ350mm
	90000-100000
	　
	55000-60000
	100000-120000
	90000-100000
	110000-130000

	φ400mm
	90000-100000
	　
	55000-60000
	100000-120000
	90000-100000
	120000-140000

	φ450mm
	95000-100000
	　
	60000-65000
	110000-130000
	100000-110000
	140000-150000

	φ500mm
	95000-100000
	　
	60000-65000
	110000-130000
	100000-110000
	145000-155000

	φ550mm
	95000-100000
	　
	60000-65000
	120000-140000
	100000-110000
	150000-165000

	φ600mm
	95000-100000
	　
	60000-65000
	120000-140000
	100000-110000
	160000-185000

	φ700mm
	　
	　
	　
	　
	　
	170000-190000

	φ750mm
	　
	14500-15500
	　
	　
	　
	　

	φ780mm
	　
	14500-15500
	　
	　
	　
	　

	φ810mm
	　
	14500-15500
	　
	　
	　
	　

	φ850mm
	　
	14500-15500
	　
	　
	　
	　

	φ900mm
	　
	15500-16000
	　
	　
	　
	　

	φ960mm
	　
	16000-16500
	　
	　
	　
	　

	φ1160mm
	　
	16500-17000
	　
	　
	　
	　

	φ1205mm
	　
	17000-17500
	　
	　
	　
	　

	φ1272mm
	　
	17500-18000
	　
	　
	　
	　

	φ1320mm
	　
	18500-19000
	　
	　
	　
	　


●预焙阳极：石油焦价格上涨  九月预焙阳极价格上涨预期强

 本周预焙阳极市场以稳为主，企业出货顺畅。国内预焙阳极主流价格出厂含税价格3950-4050元/吨，到厂含税价格4150-4350元/吨；西南地区到厂含税价格4350-4400元/吨，新疆地区到厂含税价格在4500元/吨。

电解铝供给侧改革、去产能相继落实的同时，京津冀地区供暖季减产也已经明确，预焙阳极产量缩减已成为事实，更加大了下游电解铝企业冬季备货的动力，近期看预焙阳极销售并未受电解铝去产能影响，供应依然处于紧张状态。

2017年8月25日长江现货电解铝价格16220-16260元/吨，均价16240元/吨，较上个交易跌100元/吨；本周累计涨330元/吨，本月累计涨2170元/吨，本年累计涨3440元/吨。

分析，受7-8月石油焦价格上涨的影响，9月份预焙阳极合同定价上涨无疑，预计涨幅应在100-200元/吨。返  回
· 本周主要地区预焙阳极价格汇总表（2017.8.21-25）
	产品名称
	地区
	涨跌
	2017.8.25
	2017.8.21
	备注
	单位

	预焙阳极
	山东
	
	3950-3960
	3950-3960
	（现汇）省内低端到厂价格
	元/吨

	
	
	
	3950-4050
	3950-4050
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	
	4500
	4500
	新疆到厂价
	元/吨

	
	
	
	4100-4200
	4100-4200
	省外到厂含税
	元/吨

	
	河南
	
	3950-4050
	3950-4050
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	
	4100-4200
	4100-4200
	省外到厂含税
	元/吨

	
	山西
	
	3950-4050
	3950-4050
	省内到厂含税
	元/吨

	
	
	
	4100-4200
	4100-4200
	省外到厂含税
	元/吨

	
	内蒙
	
	4050-4150
	4050-4150
	省内到厂含税
	元/吨

	
	重庆
	
	4200
	4200
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	
	4350
	4350
	省外到厂含税
	元/吨

	
	
	
	暂无出货
	暂无出货
	新疆到厂税价
	元/吨

	
	江苏
	
	暂无出货
	暂无出货
	新疆到厂税价
	元/吨

	
	
	
	3950-4050
	3950-4050
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	
	4100-4200
	4100-4200
	省外到厂含税
	元/吨

	
	河北
	
	3850-4000
	3850-4000
	出厂含税价
	元/吨

	
	广西
	
	4300-4350
	4300-4350
	省外到厂含税
	元/吨

	
	青海
	
	4200-4300
	4200-4300
	省内到厂含税
	元/吨

	
	福建
	
	4100-4200
	4100-4200
	省内到厂含税
	元/吨


返  回
◆本周主要地区阴极碳块价格汇总表（2017.8.21-25）  返  回
	产品名称
	省份
	类别
	涨跌
	2017.8.25
	2017.8.21
	备注
	单位

	阴极碳块
	山西
	石墨质30%
	　
	6800-7300
	6800-7300
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	石墨质50%
	　
	7500-7800
	7500-7800
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	全石墨化
	
	14500-15500
	14500-15500
	出厂含税价
	元/吨

	
	山东
	石墨质30%
	
	6800-7300
	6800-7300
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	石墨质50%
	
	7500-7800
	7500-7800
	出厂含税价
	元/吨

	
	河南
	石墨质30%
	
	6800-7300
	6800-7300
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	石墨质50%
	
	7500-7800
	7500-7800
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	石墨质100%
	
	12000-13000
	12000-13000
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	全石墨化
	
	14500-15500
	14500-15500
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	石墨质30%
	
	6800-7300
	6800-7300
	出厂含税价
	元/吨

	
	贵州
	石墨质30%
	
	7000-7300
	7000-7300
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	石墨质50%
	
	7800-8000
	7800-8000
	出厂含税价
	元/吨

	
	云南
	石墨质30%
	
	6800-7300
	6800-7300
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	石墨质50%
	
	7800-8000
	7800-8000
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	石墨质100%
	
	12000-13000
	12000-13000
	出厂含税价
	元/吨

	
	四川
	石墨质30%
	
	7000-7300
	7000-7300
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	石墨质50%
	
	7800-8000
	7800-8000
	出厂含税价
	元/吨

	
	吉林
	石墨质30%
	
	7100-7300
	7100-7300
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	石墨质50%
	　
	7800-8000
	7800-8000
	出厂含税价
	元/吨


返  回
· 本周各主要地区煅后石油焦价格汇总表（2017. 8.21-25）返  回
	产品名称
	地区
	理化指标
	涨跌
	2017.8.25
	2017.8.21
	备注
	单位

	煅后石油焦
	新疆地区
	S<3 灰分<0.4-0.5   真比重2.05以上 混焦
	高硫
	　
	2800
	2800
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	S<1.5 灰分<0.4-0.5   真比重2.05以上 混焦
	中硫
	　
	3000
	3000
	出厂含税价
	元/吨

	
	江苏镇江地区
	S<4灰分<0.5 挥发分<0.5   混焦
	高硫
	　
	2500
	2500
	出厂含税价
	元/吨

	
	南京地区
	S<4灰分<0.5 挥发分<0.5 、真比重2.05以上 
	高硫
	　
	2500
	2500
	出厂含税价
	元/吨

	
	河南巩义地区
	S<4 灰分<0.5 挥发分<0.5 、真比重2.05以上 
	高硫
	　
	2500
	2500
	出厂含税价
	元/吨

	
	山东枣庄地区
	S＜0.5 灰份＜0.5 挥发份<0.5  混焦  （大港焦）
	低硫
	　
	6000
	6000
	出厂含税价
	元/吨

	
	山东德州地区
	S<2 灰分<0.5 挥发份<0.5   真比重2.06以上 混焦
	中硫
	　
	3000
	3000
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	S<2.5  灰分<0.5 挥发份<0.5   真比重2.06以上 混焦
	中硫
	　
	2900
	2900
	出厂含税价
	元/吨

	
	山东淄博地区
	S＜2.5，灰份＜0.5%　真比重2.06以上 混焦
	中硫
	　
	2900
	2900
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北石家庄地区
	S<2 灰分<0.5 挥发分<0.5 真比重2.06以上
	中硫
	　
	2950
	2950
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	S<3 灰分<0.5  挥发分<0.5  真比重2.06以上
	中硫
	　
	2700
	2700
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	S<1.5 灰分<0.5 挥发分<0.5真比重2.06以上混焦（石炼焦）
	中硫
	　
	3000
	3000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北沧州地区
	S<2.0灰分<0.3 挥发分<0.5真比重2.06以上混焦
	中硫
	　
	3000
	3000
	出厂含税价
	元/吨

	
	辽河石油勘探局石化总厂
	S<0.7分<0.5-0.8挥发分<0.7真比重2.02-2.04混焦
	低硫
	　
	3900
	3900
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	S<0.7 灰分<0.5-0.8挥发分<0.7真比重2.02-2.04 粒度 1-3mm
	低硫
	　
	4000
	4000
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	S<0.7灰分<0.5-0.8挥发分<0.7真比重2.02-2.04 粒度3-8mm
	低硫
	　
	4050
	4050
	出厂含税价
	元/吨

	
	辽宁葫芦岛地区
	S<0.5 灰分<0.5 挥发分<0.5 水分<0.3 混焦
	低硫
	
	6000-6200
	6000-6200
	出厂含税价
	元/吨

	
	锦西石化
	S<0.5 灰分<0.5 挥发分<0.5  水分<0.3 真比重2.06以上 混焦
	　
	
	6000
	6000
	出厂含税价
	元/吨

	
	抚顺地区
	S<0.5 灰分<0.2挥发分<0.2 3 水分<0.3 真比重2.08以上 混焦
	低硫
	↑1000
	12000-13000
	11000-13000
	出厂含税价
	元/吨

	
	天津地区
	S<0.5  灰分<0.5 挥发分<0.5 真密度2.08以上混焦 
	低硫
	
	6000-62000
	6000-62000
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	S<2 灰分<0.5 挥发分<0.5 混焦
	中硫
	
	2950-3000
	2950-3000
	出厂含税价
	元/吨

	
	天津（大港油田）
	S<0.5灰分<0.5挥发分<0.5真密度2.04左右筛分
	低硫
	　
	-
	-
	出厂含税价
	元/吨


返  回
· 本周石墨化石油焦增碳剂价格汇总表（2017.8.21-25）
	产品名称
	省份
	规格
	涨跌
	2017.8.18
	2017.8.14
	备注
	单位

	石墨化石油焦增碳剂
	山东
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 混焦
	　
	6600-6800
	6600-6800
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 1-5mm
	　
	7000-7200
	7000-7200
	到天津港价
	元/吨

	
	
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 0.5-5mm
	　
	7100-7300
	7100-7300
	到天津港价
	元/吨

	
	河南
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 混焦
	　
	6600-6800
	6600-6800
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 1-5mm
	　
	7000-7200
	7000-7200
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 0.5-5mm
	　
	7100-7300
	7100-7300
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 混焦
	　
	6600-6800
	6600-6800
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 1-5mm
	　
	7000-7200
	7000-7200
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 0.5-5mm
	　
	7100-7300
	7100-7300
	出厂含税价
	元/吨

	
	江苏
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 混焦
	
	6900-7000
	6900-7000
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 、N ＜100ppm1-5mm
	
	7400-7500
	7400-7500
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 、N ＜100ppm0.5-5mm
	
	7450-7550
	7450-7550
	出厂含税价
	元/吨

	
	湖南
	C>99.5% S<0.02% A<0.5% VM<0.5%N<300PPM 混焦
	　
	7200-7400
	7200-7400
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	C>99.5% S<0.02% A<0.5% VM<0.5% N<300PPM 1-5mm
	　
	7800-8000
	7800-8000
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	C>99.5% S<0.02% A<0.5% VM<0.5% N<300PPM 0.5-5mm
	　
	7850-8050
	7850-8050
	出厂含税价
	元/吨

	
	辽宁
	C>99.5% S<0.02% A<0.5% VM<0.5%N<100PPM 混焦
	　
	7000-7200
	7000-7200
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	C>99.5% S<0.02% A<0.5% VM<0.5% N<100PPM 1-5mm
	　
	7600-7800
	7600-7800
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	C>99.5% S<0.02% A<0.5% VM<0.5% N<100PPM 0.5-5mm
	　
	7650-7850
	7650-7850
	出厂含税价
	元/吨


返  回
· 本周主要地区电煅/普煅无烟煤价格汇总表（2017.8.21-25）
	产品名称
	省份
	规格
	涨跌
	2017.8.25
	2017.8.21
	备注
	单位

	普煅无烟煤
	内蒙古
	A<6.0、ρ<1250
	
	2100-2200
	2100-2200
	出厂含税价
	元/吨

	
	宁夏
	A<6.5、ρ<1250
	
	2150-2250
	2150-2250
	出厂含税价
	元/吨

	电煅无烟煤
	云南
	A<5.0、ρ<1200
	
	2600-2700
	2600-2700
	出厂含税价
	元/吨

	
	内蒙古
	A<6.5、ρ<650
	
	2400-2500
	2400-2500
	出厂含税价
	元/吨

	
	宁夏
	A<6.5、ρ<650
	
	2450-2550
	2450-2550
	出厂含税价
	元/吨


返  回
· 本周主要地区普煅煤增碳剂价格汇总表（2017.8.21-25）
	产品名称
	区域
	常用规格
	涨跌
	2017.8.25
	2017.8.21
	备注
	单位

	普煅煤增碳剂
	宁夏
	C>90
	
	1850-1950
	1850-1950
	出厂不含税价
	元/吨

	
	
	C>92
	
	1950-2050
	1950-2050
	出厂不含税价
	元/吨

	
	
	C>93
	
	2000-2100
	2000-2100
	出厂不含税价
	元/吨

	
	
	C>94
	
	2050-2150
	2050-2150
	出厂不含税价
	元/吨

	
	
	C>95
	
	2250-2300
	2250-2300
	出厂不含税价
	元/吨

	
	内蒙
	C>90
	
	1800-1900
	1800-1900
	出厂不含税价
	元/吨


	
	
	C>92
	
	1900-2000
	1900-2000
	出厂不含税价
	元/吨

	
	
	C>93
	
	1950-2050
	1950-2050
	出厂不含税价
	元/吨

	
	
	C>94
	
	2000-2100
	2000-2100
	出厂不含税价
	元/吨

	
	
	C>95
	
	2200-2300
	2200-2300
	出厂不含税价
	元/吨

	
	
	C>96
	
	2400-2500
	2400-2500
	出厂不含税价
	元/吨

	
	
	C>97
	
	2600-2700
	2600-2700
	出厂不含税价
	元/吨

	
	
	C>98
	
	3000-3100
	3000-3100
	出厂不含税价
	元/吨


返  回
◆本周国内主要地区炭电极价格汇总表（2017.8.21-25）
	产品名称
	地区
	规格
	涨跌
	2017.8.25
	2017.8.21
	备注
	单位

	炭电极
	河南
	φ780mm
	　
	9000-9500
	9000-9500
	出厂含税价
	元/吨

	
	河南
	φ800mm
	　
	9000-9500
	9000-9500
	出厂含税价
	元/吨

	
	河南
	φ960mm
	　
	10000-10500
	10000-10500
	出厂含税价
	元/吨

	
	河南
	φ1100mm
	　
	11000-11500
	11000-11500
	出厂含税价
	元/吨

	
	河南
	φ1146mm
	　
	11000-11500
	11000-11500
	出厂含税价
	元/吨

	
	河南
	φ1272mm
	　
	13000-13500
	13000-13500
	出厂含税价
	元/吨

	
	湖南
	φ700mm
	　
	9000
	9000
	出厂含税价
	元/吨

	
	湖南
	φ780mm
	　
	9000
	9000
	出厂含税价
	元/吨

	
	湖南
	φ900mm
	　
	9500-9800
	9500-9800
	出厂含税价
	元/吨

	
	湖南
	φ960mm
	　
	10000-11500
	10000-11500
	出厂含税价
	元/吨

	
	山西
	φ780mm
	　
	9000
	9000
	出厂含税价
	元/吨

	
	山西
	φ960mm
	　
	9500-10000
	9500-10000
	出厂含税价
	元/吨

	
	山西
	φ1100mm
	　
	11000-11500
	11000-11500
	出厂含税价
	元/吨

	
	山西
	φ1146mm
	　
	11000-11500
	11000-11500
	出厂含税价
	元/吨

	
	山西
	φ1272mm
	　
	13000-13500
	13000-13500
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ680mm
	　
	9000
	9000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ700mm
	　
	9000
	9000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ780mm
	　
	9000
	9000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ800mm
	　
	9000
	9000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ850mm
	　
	9000
	9000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ870mm
	　
	9000
	9000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ900mm
	　
	9500
	9500
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ920mm
	　
	9500
	9500
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ960mm
	　
	9600-9800
	9600-9800
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ1020mm
	　
	10500
	10500
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ1060mm
	　
	10500
	10500
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ1100mm
	　
	11000
	11000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ1146mm
	　
	11500
	11500
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ1205mm
	　
	13000-13500
	13000-13500
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ1272mm
	　
	13000-13500
	13000-13500
	出厂含税价
	元/吨

	
	重庆
	φ1020mm
	　
	10500-11000
	10500-11000
	出厂含税价
	元/吨

	
	重庆
	φ1060mm
	　
	10500-11000
	10500-11000
	出厂含税价
	元/吨

	
	重庆
	φ1100mm
	　
	11000-11500
	11000-11500
	出厂含税价
	元/吨

	
	重庆
	φ1146mm
	　
	11000-11500
	11000-11500
	出厂含税价
	元/吨

	
	重庆
	φ1272mm
	　
	13000-13500
	13000-13500
	出厂含税价
	元/吨


返  回
◆ 本周国内主要地区电极糊价格汇总表（2017.8.21-25）
	产品名称
	省份
	类别
	牌号
	涨跌
	2017.8.25
	2017.8.21
	备注
	单位

	电极糊
	广西
	密闭
	THM-1
	　↑400
	3500-3550
	3100-3150
	出厂含税价
	元/吨

	
	广西
	特种
	　
	↑400　
	3750-3800
	3350-3400
	出厂含税价
	元/吨

	
	贵州
	密闭
	THM-1
	↑400　
	3400-3450
	3000-3050
	出厂含税价
	元/吨

	
	贵州
	密闭
	THM-2
	↑400　
	3300-3350
	2900-2950
	出厂含税价
	元/吨

	
	内蒙古
	密闭
	THM-1
	↑400　
	3300-3400
	2900-3000
	出厂含税价
	元/吨

	
	内蒙古
	标准
	THD-1
	↑400　
	3200-3250
	2800-2850
	出厂含税价
	元/吨

	
	内蒙古
	特种
	　
	↑400　
	3450-3550
	3150-3250
	出厂含税价
	元/吨

	
	宁夏
	密闭
	THM-1
	↑400　
	3300-3400
	2900-3000
	出厂含税价
	元/吨

	
	宁夏
	特种
	　
	↑400　
	3500-3600
	3200-3300
	出厂含税价
	元/吨

	
	四川
	密闭
	THM-1
	↑400　
	3400-3500
	3000-3100
	出厂含税价
	元/吨

	
	四川
	密闭
	THM-2
	↑400　
	3350-3400
	2950-3000
	出厂含税价
	元/吨

	
	四川
	特种
	　
	↑400　
	3600-3700
	3200-3300
	出厂含税价
	元/吨

	
	云南
	密闭
	THM-1
	↑400　
	3500-3600
	3100-3200
	出厂含税价
	元/吨


◆2016-2017年6月中国针状焦月度进口价格汇总表   返  回
	日期
	煤系针状焦
	油系针状焦
	单位

	
	日本
	日本
	美国
	英国
	 德国
	

	2016年1月
	610
	　
	　
	700
	　
	美元/吨

	2016年2月
	450-560
	510-640
	　
	　
	　
	美元/吨

	2016年3月
	440
	600
	　
	567
	　
	美元/吨

	2016年4月
	440
	500
	　
	500
	　
	美元/吨

	2016年5月
	400
	500
	　
	500
	　
	美元/吨

	2016年6月
	400
	500
	　
	500
	　
	美元/吨

	2016年7月
	400
	500
	　
	500
	　
	美元/吨

	2016年8月
	400-450
	　
	　
	500
	　
	美元/吨

	2016年9月
	400-450
	554
	　
	500
	1219
	美元/吨

	2016年10月
	430-550
	　
	　
	500
	1115
	美元/吨

	2016年11月
	420-450
	540-573
	1153
	500
	1375
	美元/吨

	2016年12月
	350-450
	580-630
	1178
	500
	1313
	美元/吨

	2017年1月
	410-450
	560-640
	　
	580
	1193
	美元/吨

	2017年2月
	470
	663
	　
	580
	1315
	美元/吨

	2017年3月
	435-490
	640
	　
	580
	1398
	美元/吨

	2017年4月
	500-550
	555
	　
	580
	1469
	美元/吨

	2017年5月
	480-530
	650
	　
	580
	1451
	美元/吨

	2017年6月
	480-573
	520-680
	　
	580
	1482
	美元/吨

	注：英国为青岛保税区价格


◆国产煤系/油系针状焦价格汇总表（2017.8.21-25）
	产品类别 
	企业名称 
	2017.8月25日
	2017.8月18日
	2017.8月11日
	2017.8月4日
	2017.8月11日
	2017.8月4日
	2017.7月31日
	8月产量（吨）
	备注

	煤系 
	鞍山开炭热能新材料 
	暂不报价
	暂不报价
	暂不报价
	暂不报价
	暂不报价
	暂不报价
	暂不报价
	2000
	出厂含税价 

	
	上海宝钢化工有限公司 
	25000
	25000
	22000
	22000
	22000
	22000
	16500
	3000
	出厂含税价 

	
	山西宏特煤化工有限公司 
	40000
	40000
	33000
	28000
	33000
	28000
	25000
	装置停产 ，复产日期未定
	装置停产 ，复产日期未定

	油系 
	中国石油锦州石化分公司 
	42000
	37000
	37000
	32000
	37000
	32000
	28000
	3000
	出厂含税价 


返  回
二 炭素行业上下游市场行情回顾（2017.8.21-25）
上游动态：
石油焦：本周国内石油焦市场总体交投表现较好，焦价互有涨跌。中石化部分价格上调，两轮累计幅度20-100元/吨，中石油大庆石化、抚顺石化上调800-900元/吨，其他炼厂稳价。中海油泰州石化上调720元/吨，地方炼厂主流价格最大跌幅200元/吨，个别炼厂指标调整价格上调。

  中石化方面，本周中石化旗下炼厂石油焦出货良好，部分炼厂焦价上调，累计幅度在20-100元/吨。炼厂方面，华北地区石家庄炼厂预计8月低开工；天津石化石油焦挥发分14%以内，其他指标稳定，产量预计有小幅下降；燕山石化石油焦全部外销。沧州炼厂出货良好。华东地区上海石化1#焦化装置18日开始检修，石油焦少量外销。高桥石化石油焦资源偏紧。金陵石化3#B和4#B石油焦均有生产。华中地区武汉石化、荆门石化、长岭炼等中硫焦出货平稳，长岭炼厂石油焦日产1000吨，少量自用。山东地区，济南炼厂、胜利油田石油焦出货较快，库存保持低位。青岛石化、齐鲁石化出货平稳，青岛炼化石油焦出货良好，华东及山东地区海绵焦尤其是碳素级高硫海绵焦进口量少，利好区内国产高硫焦市场。华南地区炼厂焦价偏稳，广州石化3#B石油焦也开始生产，但近期仍以自用为主。北海炼厂、茂名石化出货稳定。西北地区塔河石化石油焦累计上调100元/吨，下游采购相对稳定。

  中石油方面，本周中石油大庆石化、抚顺石化焦价上调800-900元/吨，下游煅烧焦价格也有较大幅度的推涨，石墨电极市场持续高价位，对相应原料也有提振。中石油其他炼厂稳价为主，目前多正常发货，库存普遍在中低位。

  中海油方面，泰州石化石油焦前期价格相对较低，在18日上调720元/吨，受下游中高硫焦市场涨幅有限以及环保检查影响，中海油其他炼厂焦价稳定。

  地炼市场：本周（8.18-8.24）地炼石油焦出货欠佳，据中华商务网了解，截止本周四地炼石油焦开工率仅54.28%，部分焦化装置手续不全的炼厂受环保影响装置处于停工之中，低开工率之下，焦价为何持续走跌？那么目前影响石油焦价格的主要因素是下游碳素厂的开工率，从8月13号左右开始，山东地区商业煅烧焦、阳极厂配套煅烧焦均大幅减产，对石油焦需求量显著下滑。截止目前地炼低硫焦主流成交价格1900元/吨左右，中硫焦主流成交价格1600-1750元/吨；高硫焦主流成交价格1100-1350元/吨。百川预测下周地炼焦价仍有可能小幅走跌，预计跌幅在100元/吨左右。 返  回
煤沥青：本周国内煤沥青市场出货情况尚可，深加工企业检修运行，市场供应压力不大，商家新单报盘明显。目前中温沥青参考价3250-3400元/吨，改质沥青商谈价3500-3700元/吨，库存压力不大的企业有拉涨意愿。

以下是各区域的行情动态：

东北地区煤沥青市场波动不大，企业开工不高，市场供应压力不大。目前中温参考价3500-3550元/吨，改质执行在3800-3900元/吨。

山西地区煤沥青市场交投稳定，深加工企业维持坚挺报盘。目前中温参考价在3250-3350元/吨，改质煤沥青执行3600-3650元/吨，市场货源不多。

河北地区煤沥青市场报盘高位，商家库存不大，故意向挺价。目前中温参考价在3250-3300元/吨，改质煤沥青执行3500-3600元/吨。

华东地区煤沥青市场交投稳定，商家报盘坚挺。目前中温参考价3200-3250元/吨，改质执行在3500-3650元/吨。 返  回
下游行情：
钢铁：本周钢材市场价格再次上涨，受国内需求旺盛、钢铁去产能，全面取缔“地条钢”等环保因素的刺激、整体钢市社会库存较低等影响，钢材市场又开始回升。返  回
电解铝：期铝走势：本周沪铝表现仍然强势，以高位震荡为主。沪铝主力1710开于16435元/吨，收于16465元/吨，最低16090元/吨，最高16755元/吨。本周初，高位短线多头选择获利平仓，铝价连续下泄，回吐先前涨幅，沪铝再次下跌，但盘面呈现多头资金力量仍较为充足，周四受国务院再次对电解铝行业减产减量强调刺激，多头再次被吸引，资金涌入市场，沪铝随声上涨，涨幅1.29%，刺破16700元/吨。

现货报价：上海成交集中16190-16210元/吨，对当月贴水230-210元/吨，无锡成交集中16180-16200元/吨，杭州成交集中16190-16210元/吨，上海持货商出货正常，无锡持货商出货较积极，中间商依然维持谨慎态度本周现货连续走跌为主，随后受消息面刺激，铝价暴涨，持货商出货情绪高涨，但市场货源充足，加之环保督查严格，下游开工较低，消费疲软，市场对铝锭消化不良，本周下游周初逢低接货稍有回暖，但主要以按需采购为主，周四现货价格大幅跟涨期铝，再次突破万六关口，下游集体表现畏高，接货意愿不足，市场成交惨淡。

后市预测：近期涨势如虹的铝价，在本周周初稍显回冷，但随即再次受消息面刺激，受环保支撑、采暖季限产预期、违规产能如期进行等利好支撑，铝价中长期看涨。但消息面利好会迅速被榨干，我们不得不考虑此前不堪重负基本面，库存高、消费差、价格高位，下游内心崩溃，高价难现成交，市场惨淡。铝价短期或许维持高位震荡。返  回
黄磷：本周(2017.8.19—2017.8.25)国内黄磷市场价格保持看涨氛围，货源偏紧。本周价格重心仍然上涨，工厂无出货压力，接单谨慎，下游部分采购工厂反馈货源难寻。场内整体开工走稳，个别区域小幅调整。

国内主产区一周行情：

云南地区：由于原料价格上涨，黄磷工厂积极探涨，成交重心上移。当前价格参考：场内主流净磷出厂现汇报价14800-15200元/吨，个别高端报价至15800元/吨；主流成交价14600-15000元/吨。

贵州地区：目前现货偏紧，走货良好。部分原料价格上调。当前场内净磷主流出厂承兑参考报价至15000-15200元/吨，个别高端报价至15500元/吨；实际成交价14700-15000元/吨。

四川地区：场内开工低位，货源偏少，多数黄磷工厂停炉，恢复日期未定，少量工厂低负荷运行，以执行订单为主。日供应量约100吨左右。主流价格参考：净磷出厂现汇报价14700-15200元/吨，略显有价无市。

湖北地区：从其他区域采购为主。主流成交承兑价至15600-15800元/吨。

后市分析：原料市场价格走势强劲，市场存在看涨心态，供需双方观望，对于采购市场来说，目前的价格不能顺利传导到终端市场，如果有前期库存备货便不急于采购拿货。预计短期内黄磷价格仍有小幅补涨可能，需观望采购市场心态。返  回
金属硅：本周金属硅暴涨之势愈演愈烈，硅厂涨价红了眼，开始一日上调1000元的报价，下游在难买现货的情况下也在陆续接受高价位，这也助长了硅价持续上涨的气焰。本周成交价已上扬1400元/吨，达到近几年最高涨幅，势必要刷新历史最高记录。

本周冶金级金属硅低品位产品买货难，工厂报价逐日攀升，部分贸易商积极买货交易以获得短期利益，市场成交较为活跃。目前553#不通氧出厂报高价在14500元/吨左右;通氧553#港口已报价15300-15500元/吨，市场现货紧张，走货紧俏;441#港口现金报价15500-15800元/吨;3303#港口报价更是上调至16500-17000元/吨，各地竞相报出高价。

开工、产量方面：受到环保影响，新疆地区部分工厂减产、停产，其中瑞鑫、金松、玖鑫等工厂全面停产，东方希望、嘉格森等工厂有减产现象，合盛降负荷生产使产量下降，预计本月新疆产量将下降1.5-2万吨左右;四川环保检查还在进行中，停产工厂还未复产，但雅安地区沃邦科技和福萦冶金计划复产;另外河南淅川地区停产的三个工厂计划在月底之前复产，届时将增产3-4台矿热炉，广西工厂也有个别计划在8月底到9月初复产。

分析，金属硅市场现货持续紧张，各地硅厂保持上涨势头不减，预计下周市场价格继续走高。但各地均出现部分有几百吨库存的工厂开始陆续放货，认为价格已到一个高点，再囤货意义不大，目前出货意愿强，预计下周市场涨速放缓。 返  回
硅铁：本周硅铁市场继续维持大涨局势，周一价格直接上涨1000元/吨，市场报价破八，飙升至72#8200-8400元/吨，75#8500-8700元/吨。9月钢招陆续出价，涨幅均在2000元/吨以上。

本周硅铁国内市场价格继续上涨，涨幅达1000元/吨，周初市场主流报价在72#8200-8300元/吨，75#8400-8500元/吨，而后市场报价混乱运行，72#价高者报至8800元/吨，75#9500元/吨，市场实盘成交价格有高有低，有工厂表示72#8500元/吨已有成交，但也有工厂表示目前8000元/吨也无人采购，75#市场货源紧，陕西地区成交价已经突破9000元/吨。

随着价格的上涨，企业利润空间的拉大，复产企业也随之增多，目前宁夏中卫地区企业基本都已经复产，中卫大有、合发、跃鑫、大正伟业、银河先后复产，青铜峡嘉琪隆复产。但复产的这部分产量因青海的环保检查，企业减负荷生产所减少的量两两相抵，整体上本月产量预计变化不大。9月钢厂招标正在进行，沙钢出价8700-8900元/吨，宝钢出价9100元/吨，三明出价8950元/吨，涨幅在2100-2300元/吨之间。

高硅硅铁市场价格本周同样迎来大幅上调，目前97#高硅宁夏地区报价涨至13000-13500元/吨，工厂表示目前现货紧俏，下游需求旺盛，价格上涨之后下游能够接盘，对于后市，工厂表示还能继续上调。

分析，随着钢厂招标价的逐渐敲定，下游市场逐渐接盘，市场开始有成交，但成交与报价都极其混乱，整体上还是观望居多，下周钢招继续进行，预计价格整体上或将变动不大。 返  回
电石：本周电石市场相较于前期气氛平淡，多数地区持稳观望，零星到货不稳企业灵活调整。整体成交重心维持在前期水平，据了解，虽然对于下游氯碱企业来说，电石到货难言充裕，但基本够用，因此稳价心理强烈。下游 PVC 行情在周初继续冲高，但氯碱装置的检修工作陆续开展，库存消化速度有所减慢，在一定程度上抑制了电石行情的进一步走高。据分析，一方面是因为下游PVC装置部分检修或降负荷开工，抑制了电石价格的提涨；另一方面则是氯碱企业配套电石外销量的增多，电石供需进入僵持，业内观望情绪日渐浓厚。环保方面：中央第六环境保护督察组进驻西藏自治区。至此第四批8个中央环保督察组全部实现督察进驻，将对吉林、浙江、山东、海南、四川、西藏、青海、新疆(含新疆生产建设兵团)开展环境保护督察。实现对31个省份的中央环保督察全覆盖。

供应方面：国内电石装置开工趋稳，检修企业配套电石外销量增加，但短期内供应不会过剩，电石价格未见下行趋势，电石企业挺价心理强烈。

运输方面：华北地区因举办重要会议，道路运输检查严格，电石物流运输受限，华中、西南等地电石运输车辆因瓜果上市而减少，运输压力不减。

后市预测：综合看来，一方面下游PVC行情开始放缓，虽有部分检修，但氯碱企业对电石需求短期不会过度萎缩，另一方面电石企业供应顺畅，企业稳价心态强烈，供需持续僵持博弈，未来短期内电石市场多将维稳运行，但不排除个别灵活调整。返  回
三 炭素制品月度进出口量走势图

2010-2017年6月石墨电极月度出口量走势图  返  回
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2010-2017年6月预焙阳极月度出口量走势图 返  回
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2010-2017年6月电极糊月度出口量走势图 返  回
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2010-2017年6月增碳剂月度出口量走势图  返  回
[image: image4.emf]2010-2017年6月中国增碳剂月度出口量走势图

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

2010年1月2010年5月2010年9月2011年1月2011年5月2011年9月2012年1月2012年5月2012年9月2013年1月2013年5月2013年9月2014年1月2014年5月2014年9月2015年1月2015年5月2015年9月2016年1月2016年5月2016年9月2017年1月2017年5月


2010-2017年6月人造石墨月度出口量走势图  返  回
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2010-2017年6月油系针状焦月度进口量走势图  返  回
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2010-2017年6月煤系针状焦月度进口量走势图  返  回
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四、 行业/政策/经济动态
石墨电极价格涨势不断，方大炭素盈利创新高
业绩概要：公司2017 年上半年实现营业收入18.13 亿元，同比增长69.23%；实现归属上市公司股东净利润4.12 亿元，同比增长2647.66%；扣非后归属上市公司股东净利润4.09 亿元，同比增长7518.84%。上半年EPS 为0.24 元，单季度EPS 分别为0.04 元、0.20 元；
? 石墨电极大幅提价，业绩显著改善：公司上半年一二季度归母净利润分别为0.74 亿元和3.38 亿元，同比和环比均有大幅增长，二季度盈利更是创公司上市以来单季度盈利记录。自年初以来，受益于供需偏紧，石墨电极产品提价速度幅度大幅超市场预期。截至目前，从行业层面来看，普通功率产品上调比例达450%-530%，高功率产品上调比例达550%-770%，超高功率产品上调比例达690%-750%。从公司层面来看，近期提价幅度尤其明显，根据公告，公司6月份石墨电极产品平均价格为36000 元/吨，7 月份大幅提升至78000 元/吨，
8 月份截至目前产品价格继续上调，带来盈利大幅改善；
? 电弧炉投产带来增量需求：去年年底取缔地条钢事件席卷全国，高利润刺激下增加了电弧炉取代需求。尽管近期由于原材料端焦炭、铁矿石价格下跌，导致高炉—转炉炼钢成本出现回落，而随着废钢及石墨电极价格上涨带动电炉钢成本抬升，电炉钢成本优势有所收敛，但总体盈利性依然向好。我们预计2017年实际取代需求约为3500 万吨，带来石墨电极需求增量约为10.5 万吨。当然电弧炉投产进度仍需进一步观察，根据政府政策及调研情况我们了解到，取缔的地条钢产能不能用于产能置换，国家政策将严守新增产能管控红线，其次，考虑到设备安装调试、员工召集等因素，短期电弧炉产量难以大量释放；
? 供给端偏紧尚未发生实质性变化：在之前的报告中我们总结了供给受限的三方面原因（环保限产、生产周期、原材料供应限制），目前来看，三者还未发生实质性变化。第一点，环保限产导致多地厂家自去年底一直处于停产或者减产状态，涉及产能20-30 万吨，我们前段时间调研的情况也验证了这一情况，“2+26”环保政策对炭素行业影响很大，例如山东最大炭素企业产能利用率今年乐观估计有50%，且目前监管没有放松的迹象，且后期采暖季有进一步趋严的可能性，还需进一步观察；第二点，石墨电极产品生产周期至少要4 个月以上，叠加备货周期，短期很难放量。尽管近几个月石墨电极产量有所上升，但总体还处于合理范围内，且增长主要集中在用于电弧炉冶炼的超高功率产品；第三点，由于主要原材料针状焦受国外控制，且进入国内后主要流向了负极材料，供应限制导致国内很多公司产量不能有效释放。国内产能来看，山西宏特煤化工有限公司6 月复产，7 月产量为200-300 吨，对行业供需影响较小；
? 关注原材料涨价趋势：石墨电极核心原材料针状焦涨幅同样显著，其中油系针状焦价格从年初的4000 元/吨上涨至目前37000 元/吨，比例高达825%。符合我们之前的判断：供需关系偏紧背景下，产能利用率维持高位，石墨电极产品价格会伴随原材料价格同步上涨；
? 投资建议：行业供需偏紧格局带来石墨电极价格持续攀升，公司盈利显著提升。预计公司2017/18 年归母净利润为32.34 亿元、32.52 亿元，EPS 为1.88 元、1.89 元，对应PE 分别为16.23 倍、16.15 倍，维持“增持”评级。
? 风险提示: 环保限产不达预期，石墨电极价格回落。
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返  回
2017年下半年钢铁市场发生三大变化
2017年下半年开始的2个月以来，在去产能收尾、环保力度加大、各项督查推动下，供需关系改善良好预期中，国内钢铁市场在淡季不淡的节奏中演绎了别样的行情。与上半年相比，呈现三大变化：

一是，钢价涨幅超越上半年，板材涨幅高于长材。7、8月份，在环保力度加大、各项督查开展、取暖季限产、成本上升等一系列利好因素共同推动下，钢价在两个月里强势上涨，涨幅超越上半年。据兰格钢铁云商平台监测数据显示，截至8月22日，兰格钢铁价格指数为160.3点，近两月上涨14.1%，较上半年涨幅提高10.3个百分点。其中板材价格指数为146.5点，近两月涨幅为15.4%，由上半年的下跌（跌幅6.8%）转变为大幅上涨，且较长材价格指数涨幅（12.4%）提高3.0个百分点。
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二是，铁矿石、焦炭价格由弱转强，涨幅超越钢价。7、8月份，在钢价强势上涨、钢企利润丰厚、高炉开工率居高不下带动下，铁矿石呈现大幅上涨行情；而焦炭价格在煤炭、炼焦煤价格上涨以及需求回升情况下偏强运行。据兰格钢铁云商平台监测数据显示，截至8月22日，唐山地区66%品位干基铁精粉720元/吨，近两月上涨13.4%（上半年跌幅为12.4%）；日照港(600017,股吧)61.5%澳粉价格为617元/吨，近两月上涨28.5%（上半年跌幅为21.3%）；唐山二级冶金焦价格为1990元/吨，近两月上涨18.5%（上半年跌幅为15.6%）。
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三是，螺纹钢期货价格涨幅超越现货。今年以来螺纹钢期货市场受到金融资本追捧，持仓量和交易量持续大幅增加，螺纹钢期货价格也在环保炒作和资本推动下创下近5年来新高。据兰格钢铁云商平台监测数据显示，截至8月22日，上交所三级螺纹钢期货结算价格为3935元/吨，较6月底上涨19.0%，较上海地区三级螺纹钢现货价格涨幅（15.5%）提高3.5个百分点。
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总体来说，下半年以来，钢铁市场在7、8月份的淡季市场里，由于市场对下半年因环保、督查等带来的供给改善的乐观预期和资本市场的炒作，钢市在高飞猛进中累积的高位风险日益突显。

为防止钢市大幅波动对于行业健康运行带来的危害，中国钢铁工业协会协调各机构进行研讨且多次发出预警；上期所对螺纹钢品种实施交易限额，并上调了螺纹钢相关合约平仓交易手续费标准；昨日最高人民检察院发出通知要求加大惩治和预防金融犯罪和金融领域职务犯罪工作力度。各部门相继出台措施，目的就是要促进钢铁市场平稳运行，维护钢铁行业供给侧改革成效。

在相关措施的实施下，8月23日，国内钢铁市场现回调态势，兰格钢铁全国钢材价格指数为159.2点，较昨日下降0.7%；螺纹钢期货收于3779元/吨，较昨日下跌156元/吨。经过炒作泡沫的挤压，市场逐步理性回归，在旺季市场来临时，钢铁市场或将呈现温和运行态势。返  回
 

铝价再创阶段新高 高库存压力仍待缓解
去产能及环保行动已成为周期商品价格助长的“尚方宝剑”,任何风吹草动都能引发市场追捧的热情。

8月23日,国务院召开常务会议,提出采取有效措施确保完成今年化解钢铁煤炭过剩产能、处置“僵尸企业”和治理特困企业等工作任务,推动火电、电解铝、建材等行业开展减量减产,严控新增产能。

消息一出,当晚夜盘期铝价格大涨逾2%,沪铝1710创2012年1月30日来高点。8月24日早盘,国内期货市场上黑色、有色商品普遍走强,但至午后涨幅收窄。截至下午收盘,主力合约中沪铝涨1.27%,焦炭涨3.21%,焦煤涨2.28%,沪镍涨2.07%,热卷涨2.03%。

与期货市场明显受消息面提振大涨相比,A股周期类板块的跟涨势头已大不如前。24日,Wind中信铝板块22只个股中仅7只上涨。截至下午收盘,Wind中信一级钢铁板块跌0.09%,煤炭板块跌0.13%,有色板块跌0.94%。

“电解铝市场价格与期市联动上涨,但高库存问题依然没有明显变化,近几个月铝价上涨一直是对去产能消息的消化,市场去产能力度强于预期。”卓创分析师王瑜称,近几日铝价已启动降价盘整,但23日消息出来后,市场资金又再度接力于消息炒作,且去产能消息也是重复性的再确认。当前铝市场仍多是贸易商的常规交易,下游对于当前高价位的接受度并不强。

华泰期货研报称,近日国内交易所仓单小幅下降,国内现货库存继续回升。8月23日LME铝库存增5750吨至131.45万吨,上期所铝减少51吨至42.05万吨。8月21日,据统计国内电解铝七地库存合计150.6万吨,环比上周四增加3.3万吨。

“目前电解铝库存确实在高位,这也是市场比较担心的一个方面,不过随着9月份电解铝需求旺季到来,这种情况将得到缓解。”神火股份董秘李宏伟认为,造成目前电解铝库存较高的因素,一是今年6月国家出台电解铝供给侧改革时间表后,早期停产的多是在建违法产能,去产能力度仍显不足;二是上半年铝价高位期间,国内合规产能大量释放,释放产能大于缩减产能;三是7月、8月本是电解铝淡季,需求难以提升。

不过,随着9月15日去产能大限将至,加上旺季来临,电解铝库存有望明显缩减。业内大部分企业认为,今年电解铝价格将保持在1.6万元/吨至1.8万元/吨之间。

据生意社数据显示,截至8月24日,铝锭市场价格1.64万元/吨,较8月初市场均价1.43万元/吨上涨14.67%;较年初市场均价1.3万元/吨上涨26.07%。

纵观铝价今年走势,1至7月份价格在11%区间内震荡波动,8月铝价涨势迅猛。一方面,基于政策面因素影响,前期违规电解铝产能停产消息陆续释放,新增产能被严控,临近9月15日大限,市场预期强化。另一方面,国内去产能工作扎实推进,铝行业减量减产,原铝总产量逐月下降。国际铝业协会公布的数据显示,中国7月原铝总产量为268.6万吨,6月为293.1万吨。7月原铝日均产量降至8.66万吨,6月为9.77万吨。

生意社分析师叶建军认为,7月伊始环保趋严,加之9月15日是专项抽查的日期,预计近期电解铝行业去产能速度加快,随着电解铝违规产能清理进程的推进,国内电解铝的供需面将逐步改善。同时,随着原料氧化铝,煤炭,石油焦,煤沥青以及用电成本的上扬,在一定程度上起到水涨船高的作用,形成成本面支撑。预计近期铝价或将继续小幅上扬,震荡维稳为主。

华泰期货研报认为,目前市场依然在基本面偏弱和供给侧改革去产能间博弈。库存高位增加施压实际铝价,同时国外库存近期持续增加需要注意。近期供给侧减产预期持续支持铝价走高,因此目前库存增加情况下,追涨仍需谨慎。返  回
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