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　　一、小金属一周评述

1、硒评论：硒粉价格上涨 二氧化硒市场陷入僵局
　中商网讯：本周国内电解锰行情先扬后抑，周初锰价还表现出坚挺上涨的趋势，到周末的后两天价格表现出松动迹象，接连两天价格下调了200元/吨，目前弱稳于10700-10900元/吨，现货成交情况非常悲观。

国际硒粉价格较上周均价每磅上调1美元至15-17.5美元/磅，欧洲鹿特丹市场硒粉报价平稳于15美元/磅，没有波动。

国内二氧化硒市场继续趋弱表现，虽然国际硒粉价格又有所上涨，但是由于主流锰企久未采购，尤其在周末这两天下游电解锰跌价，更使得市场买货有限，氛围整体清淡。目前市场成交甚至表现出走软态势，在原料价格一直坚挺的情况下二氧化硒厂商无奈选择观望后市为主，市场少有商谈。目前主流市场二氧化硒报价在170-180元/公斤，和上周同期相比略有下调。

本周硒粉市场表现较为坚挺。在国际价格上调的带动下，国内硒粉进口商普遍提价出货，且节前市场存在一定的备货需求，使得市场主流商谈价格有所上移，目前坚挺在250-270元/公斤。

硒市分析评述：

当前临近假期，市场气氛将逐渐趋于平静。因为锰厂久未采购，二氧化硒市场行情一直难见起色，整体还是表现清淡。硒粉市场价格抬升和疲软的下游需求形成偏差，使得成交更加困难。对于节后行情，多数市场人士表现出观望态度。

2、铋评论：假期临近 铋市弱稳为主
中商网讯：本周临近中秋国庆假期，市场行情相比上周仍然处于弱势局面，下游市场需求始终不佳，节前交易难有好转。目前厂商报价以稳为主，继续降价的意向不高，但是行情持续不佳，下行压力仍然存在。

本周铋锭国际市场价格没有波动，仍然报稳于5.1-5.3美元/磅;欧洲鹿特丹市场价格也是报稳于5.1美元/磅，没有出现波动;出口市场仍然弱稳表现，价格与上周持平在4.9-5.0美元/磅。据中国海关最新公布数据显示，2017年8月份中国铋锭99.99%min出口量为445.1吨，较2017年7月份的331.3吨环比增长25.6%，较2016年8月份的489.25吨同比下降9.02%

目前国内铋锭市场行情持续弱势，本周国内市场价格出现一次500元/吨的下调，当前主流价格弱稳于67500-69500元/吨，有部分大厂报价在68000元/吨，但下游市场需求疲软的现状始终难以改变，该价位实际难有大量交易产生。

氧化铋市场也是弱稳维市，下游需求不佳，市场艰难运行。当前主流价格在67500-69500元/吨，相比上周同期下调了500元/吨。

分析评述：

下周将进入国庆假期，当前铋锭市场延续上一周的弱势局面，目前报价暂稳，但交易量实在有限，而且成交基本也以小单为主。
3、汞评论: 金属汞价格继续上涨
中商网讯：本周国内金属汞市场继续上一周上涨态势，今天市场价每吨又有了5000元的上调，高稳在430000-440000元/吨，由于货源一直偏紧，供应商抬价心态不减，预计近期仍有上涨可能。

4、铟评论：节前铟锭市场报价坚挺
中商网讯：目前临近中秋国庆假期，生产商持货并不急于出手，所以铟锭价格表现比较坚挺，今天主流市场价又有所上调，已至1230-1260元/公斤。目前市场成交情况也比较稳定，预计节后铟锭价格会有小幅提升。

消费商也表示本周曾以1230元/公斤的价格采购500公斤铟锭，但现在工厂低于1230元/公斤的价格几乎难找，厂商报价均较坚挺，还盘余地不多。

　　二、价格行情

　　1、国际价格

	国际小金属价格

	日期
	硒（美元）
	铋（美元）
	镉（99.95美分）
	镉（99.99美分）
	铟（美元）
	碲锭（美元）
	二氧化锗（美元）

	09-27
	15
	17.5
	5.1
	5.3
	69
	78
	74
	85
	190
	210
	32
	50
	720
	800


　　2、欧洲鹿特丹小金属价格

	欧洲鹿特丹小金属价格一周汇总

	日期
	硒（美元/磅）
	铋（美元/磅）
	镉（99.95美元/磅）
	镉（99.99美元/磅）
	铟（美元/公斤）
	锗（元/公斤）
	二氧化锗（美元/公斤）
	镓（美元/公斤）

	09月25日
	15
	5.1
	0.71
	0.76
	190
	1200
	837.5
	150

	09月26日
	15
	5.1
	0.71
	0.76
	190
	1200
	837.5
	150

	09月27日
	15
	5.1
	0.71
	0.76
	190
	1200
	837.5
	150

	09月28日
	15
	5.1
	0.71
	0.76
	190
	1200
	837.5
	150

	09月29日
	15
	5.1
	0.71
	0.76
	190
	1200
	837.5
	150


　　3、国内一周小金属价格汇总

	国内小金属价格一周汇总

	日期
	硒粉99.9%
	二氧化硒
	精铟
	粗铟
	锗锭

	09月25日
	245
	260
	175
	180
	1220
	1250
	1100
	1150
	7200
	7500

	09月26日
	245
	260
	175
	180
	1220
	1250
	1100
	1150
	7200
	7500

	09月27日
	245
	260
	170
	180
	1230
	1260
	1110
	1160
	7200
	7500

	09月28日
	245
	260
	170
	180
	1230
	1260
	1110
	1160
	7300
	7600

	09月29日
	245
	260
	170
	180
	1230
	1260
	1110
	1160
	7300
	7600

	09月30日
	245
	260
	170
	180
	1230
	1260
	1110
	1160
	7300
	7600

	单位
	元/公斤

	日期
	二氧化锗
	镓锭
	碲锭
	铋锭
	镉锭

	09月25日
	4800
	5300
	900
	950
	360
	380
	68000
	70000
	14500
	15000

	09月26日
	4800
	5300
	900
	950
	360
	380
	68000
	70000
	14500
	15000

	09月27日
	4800
	5300
	900
	950
	380
	400
	67500
	69500
	14500
	15000

	09月28日
	4800
	5300
	900
	950
	380
	400
	67500
	69500
	14500
	15000

	09月29日
	4800
	5300
	900
	950
	380
	400
	67500
	69500
	14500
	15000

	09月30日
	4800
	5300
	900
	950
	380
	400
	67500
	69500
	14500
	15000

	单位
	元/公斤
	元/吨


三、一周市场动态回顾

金川集团参加第十四届东盟博览会
9月12日，第十四届东盟博览会在广西南宁隆重召开，金川集团公司党委书记、董事长王永前参加博览会开幕式并在甘肃省水果、蔬菜、中药材及国际产能合作推介会上发言，积极融入“一带一路”建设，推动公司国际产能合作。

甘肃省水果、蔬菜、中药材及国际产能合作推介会于9月12日下午举行，甘肃省委副书记、省长唐仁健，广西壮族自治区党委副书记、主席陈武，广西壮族自治区党委常委莫恭明，广西壮族自治区副主席黄伟京，柬埔寨柏威夏省省长恩·禅达，中澳南太城市峰会墨尔本皇家博览会组委会主席鲍勃·鲍德温，广西壮族自治区和甘肃省政府部门相关领导，来自东盟各国和国内相关企业及代理商代表参加会议。

唐仁健、陈武分别致词，甘肃省商务厅厅长张应华主持会议。

陈武在致词中特别向与会嘉宾介绍金川集团。他说，甘肃金川集团在广西建设有色金属冶炼基地，得到了很好的发展，东南亚国家有色金属矿产资源丰富，金川集团可以在开发东南亚国家矿产资源方面进行更多的探索与合作。

甘肃省农牧厅厅长唐国玺推介了甘肃省水果、蔬菜、中药材情况，金川集团公司等5家企业作了推介发言。

王永前重点围绕金川集团公司概况、广西防城港基地、合作领域等3个方面，在会上作了“金川集团与东盟国家的合作”主题发言。金川集团的改革发展给嘉宾留下了深刻印象。

推介会结束后，唐仁健在甘肃省有关部门领导和王永前的陪同下，前往甘肃特装展区巡馆。金川集团公司情况介绍及主要产品样品展示在甘肃特装展区醒目位置，唐仁健巡馆时，首先来到公司展台前参观并听取了王永前的简要汇报。

公司副总经理万爱东及公司有关部室负责人、广西金川公司有关人员参加了推介会。

  

中国铜业召开工程建设项目招投标督察专项工作动员会
为深入贯彻落实中铝公司工程建设项目招投标督察专项工作动员会会议精神，进一步加强中国铜业招投标管控，实现规范操作和集中统一管理，根据统一安排，中国铜业于9月13日在中国铜业昆明总部召开了中国铜业工程建设项目招投标督察专项工作动员会。会议采用视频方式进行。中国铜业党委常委、副总裁王冲，中国铜业投资管理部总经理徐军出席会议。

会议传达了中铝公司工程建设项目招投标督察专项工作动员会会议精神，宣读了《关于中铝招标有限公司承接公司工程建设招标代理业务的通知》和《关于中铝招标有限公司招标代理服务收费标准的通知》，并明确了下一步工作要求。

王冲作讲话，对工程建设项目招投管理工作提出要求：一是提升认识，高度重视工程建设招投标督察专项工作，各实体企业、各部门要落实好主体责任、履行好监督责任，配合支持好工程建设招投标督察专项工作。二是各单位须充分认识各自招投标管理存在的问题，包括应招未招、招标文件编制不规范、资料收集不齐全、档案管理不到位等，并进一步梳理各自单位招投标管理工作，自查自纠，加快整改。三是创新管理，建立健全中国铜业招投标管理模式，按照“一个服务平台、两级管理决策、三重监督管理”的总原则，完善招投标管理委员会组织机构，修改招投标管理办法。四是增强“四个意识”，提高政治站位，提升执行力，切实提高中国铜业招投标管理工作。

参加会议的有中国铜业机关及下属企业相关人员共计140余人。

  
赞比亚今年铜产量下降
据MiningWeekly援引路透社报道，赞比亚矿业部宣称，由于韦丹塔资源公司(Vedanta Resource)旗下的孔科拉(Konkola)铜矿产量下降，预计2017年该国铜产量将从2016年的77.4万吨降至75.4万吨。

矿业部常务副部长保罗·詹达(Paul Chanda)向记者表示，孔科拉铜矿产量预计今年将下降40%。而巴里克黄金公司旗下的卢姆瓦纳(Lumwana)铜矿产量将下降15%。

詹达表示，孔科拉铜矿更善于选矿而不是采矿，而卢姆瓦纳铜矿产量下降主要是因为开采品位降低。

6月份，赞比亚政府曾预测，2017年铜产量将增至85万吨，主要是因为现有扩建和新建矿山投产。

赞比亚矿业商会表示，铜矿产量主要取决于电力供应、基础设施，以及财政和管理制度的稳定性。

由于国家能源补贴取消，嘉能可等公司在该国的铜矿山电费上升。

 

江铜：产品向低碳、高端延伸 预成全球最具竞争力矿业公司
中国有色行业处于国际产业分工中低端，结构不合理和产能过剩问题制约了行业持续健康发展。日前，江西铜业集团公司党委书记、董事长、总经理龙子平在接受了人民网的专访时表示，目前全行业重点企业研发支出占主营业务收入比重不足1%，技术创新能力弱，投入不足，产品技术含量、创新度和附加值低。同时，缺乏自主的核心技术和装备;推广应用上存在不足，高端材料也研发不够。

针对行业的弊端龙子平表示，要缩短江铜等中国铜企与国际铜行业领先者的差距，一方面要创新发展模式，加大兼并重组力度，通过资产重组、股权合作、资产置换、无偿划转、战略联盟等方式，将资源向优势企业集中，逐渐提升中国有色企业在全球产业链与价值链中的地位。另一方面，实施采选冶加等关键技术攻关，开展新型材料研究，推进两化深度融合和智能化发展，促进新旧动能的有序转换。

展望有色企业未来的发展方向龙子平称，积极寻求产业链上下游企业之间的协同，通过深度的协同对接，找到生产与消费链条上的结合点，形成有色行业与其他行业互动发展、集群发展、融合发展的产业发展新格局。

龙子平介绍，过去五年，江铜连续五年跻身世界500强;阴极铜产量跃升至120万吨，所属贵溪冶炼厂成为全球唯一的阴极铜产能过百万吨的炼铜工厂;铜加工产能超过百万吨，产品不断向低碳、高端延伸。五年累计生产阴极铜617.45万吨，占全国总产量的18.3%;累计实现销售收入9872亿元，同比增长156%;累计实现利税总额365亿元。

江铜取得的成效主要得益于对标、提质增效、管理创新及技术创新。至2016年底，江铜铜冶炼总回收率指标达到世界第一，铜冶炼综合能耗指标达世界第二。3年对标，让江铜“绿色矿山”和“绿色冶炼”能力达到国际先进水平，现在已转入创标新阶段。

   

中国五矿铜铅锌产业基地开工在即
9月12日，中国五矿集团公司副总经理李福利在水口山公司主持召开铜铅锌产业基地项目协调会，就项目开工前相关准备工作进行研讨和部署。湖南有色金属控股集团有限公司副总经理李立、黄忠明、吴世忠，中国恩菲工程技术有限公司董事长陆志方，五矿二十三冶建设集团董事长宁和球，及株洲冶炼集团股份有限公司、湖南水口山有色金属集团公司、五矿铜业(湖南)有限公司领导、项目建设相关负责人出席此次会议。

会上，株冶公司就铜铅锌产业基地项目总体情况进行了汇报，提出需要协调解决的问题，并就下一步重点工作进行了说明;水口山公司就铅项目前期工作、公共设施共享方案、铁路支线方案等方面工作进行了汇报;中国恩菲、五矿二十三冶分别就项目工程设计、施工建设等方面工作进行了汇报。

在听取了各方面情况汇报后，李福利指出，此次会议旨在贯彻五矿集团公司总经理、党组副书记国文清的指示精神，落实好铜铅锌产业基地项目上马前期各项准备工作。李福利表示，该项目是彻底解决水口山地区环境问题的最好方案，体现了中国五矿作为央企所承担产业转型升级和改善环保两大责任。项目历经两年多时间筹备，现开工在即。李福利要求，各级各部门高度重视，充分发挥项目各方的协同能力，保质保量保工期，将项目做成样板工程;各单位要及时分派任务，确保每一项工作都落实到人;积极与两级政府进行协调、沟通，项目的程序一定要完备，手续一定要健全，操作一定要合法合规，要合力把此项目打造成阳光工程、廉洁工程、环保工程;新、老项目进退有序，确保工作不乱，人心不散。

  

国家商务部援外研修班到金川集团考察学习
9月17日至21日，国家商务部援外研修班——2017年发展中国家地球化学填图与环境地球化学调查技术培训班成员在金川集团公司考察学习，来自赞比亚、摩洛哥、塞尔维亚、巴西等15各国家的37名官员了解了金川集团的发展，金川采矿、选矿、冶炼、化工等生产领域工艺技术特点、装备优势和资源综合利用等方面的情况。

本期国家商务部援外研修班由中国地质调查局组织，中国地质调查局发展研究中心、中国地质科学院地球物理地球化学勘查研究所承办。各国官员要在9月7日至9月27日期间完成各项学习。

研修班根据教学任务，安排了金川集团考察学习，包含6项专题培训。学习期间，学员还参观了金川科技馆、金川国家矿山公园和选矿厂一选矿车间、镍冶炼厂顶吹炉车间等生产现场。

本次援外研修班规格高，公司相关单位、部门紧密合作、精心筹划，围绕接待服务、授课、师资选聘、翻译沟通等方面做出详尽安排，确保培训顺利开展，较好地发挥了公司境外地矿官员培训基地的作用。

通过此次援外研修班学习，充分展示了中国矿山开发的先进技术、现代化管理手段、环境保护成就和中国矿业企业的实力，取得了与发展中国家深度合作的持续发展，为继续开展境外地矿官员培训营造了良好氛围。

  
中国五矿集团公司参加2017中国国际矿业大会
9月22日至25日，由国土资源部、天津市政府、中国矿业联合会共同主办的2017(第十九届)中国国际矿业大会在天津梅江会展中心举行。本届大会以“弘扬丝路精神，共促矿业繁荣”为主题，围绕全球矿业形势与政策、矿业投资与金融、矿业勘探与开发、矿业绿色发展等议题进行研讨交流。中国五矿副总经理、党组成员李福利代表中国五矿出席，五矿勘查、五矿国际、中国恩菲等中国五矿直管单位和重点骨干子企业负责人，职能部门相关领导和同事参加了大会。

9月23日上午，国土资源部副部长曹卫星主持矿业大会开幕式，国土资源部部长姜大明，天津市委书记李鸿忠，天津市委副书记、天津市人民政府市长王东峰，澳大利亚驻华大使安思捷(Ms Jan Adams)、等中外领导嘉宾出席。李福利应邀出席大会开幕式。

开幕式结束后，姜大明、曹卫星、李鸿忠，王东峰、安思捷(Ms Jan Adams)、秘鲁能矿部副部长理查德·拉博(Ricardo Labo)，秘鲁驻华大使胡安·卡洛斯·卡普纳伊(Juan Carlos Capunay)等中外嘉宾率团参观了中国五矿展台。李福利及中国五矿总经理助理、勘查公司总经理王炯辉向参观的领导和嘉宾介绍了集团公司整体情况、企业愿景、矿业领域战略和“一带一路”倡议的丰硕实践成果，重点介绍了中国五矿秘鲁邦巴斯(Las Bambas)项目沙盘，展示了矿业虚拟现实技术(Virtual Reality)人机交互系统。

 

矿业转型升级的世界模式与中国经验
近年来，全球经济进入深度结构调整，增长放缓，复苏乏力，矿业市场由繁荣进入低迷，矿产资源勘查开发受到巨大冲击，面对众多突出的实际问题，矿业行业将如何转型升级已经刻不容缓摆在我们面前，9月26日，在中国国土资源经济研究院主办的以“矿业转型升级：世界模式与中国经验”为主题的研讨会上，国务院参事、中国地质调查局研究院张洪涛，中国国土资源经济研究院院长张新安等专家探讨和总结了大国工业化进程及实现工业化后，矿产资源勘查开发的经验与教训，分析了当前中国能源资源勘查开发所面临的困难与问题。

我们知道，当前世界经济已经走出“萨默斯陷阱”，长期以来低增长、低通胀、低利率的局面得到了扭转，世界主要经济体的经济增长均好于预期，特别是欧洲和日本;全球主要国家告别了最宽松的货币供应状态，货币政策开始回归正常化，美国已经3次加息。同时，中国供给侧结构性改革也取得了初步成效，特别是去产能效果明显。这不仅提高了资源供应质量和效率，优化了资源供求结构，而且改善了全球矿产品市场的供求平衡。有专家表示，全球经济在震荡中复苏和中国供给侧结构性改革成效双重作用的结果是，采矿业利润显着增加，行业效益明显好转，全球矿业进入阶梯式缓慢复苏阶段。

天合光能晋级2017中国能源集团百强
近日，由中国能源报社主办的“首届中国能源产业发展年会”在北京举行，“2017中国能源集团500强”榜单在会上揭晓，天合光能凭借卓越的科技创新能力、领先的全球化水平、稳健的财务指标晋级2017中国能源集团百强。

在环保督察的重压之下，玻璃、陶瓷等下游行业艰难运行，需求始终疲软，市场成交只是以少量刚需采购为主，近期价格一直弱稳于245-260元/公斤，始终难以得到提振。

“中国能源集团500强”评选是由《中国能源报》与中国能源经济研究院共同举办的针对国内能源行业的公益性评选，旨在通过客观、公正的梳理，厘清我国能源产业格局、确定能源集团的市场地位。自2010年由国家能源局软科学课题项目立项以来，至今已连续举办8届。

天合光能董事长兼首席执行官高纪凡表示：“非常荣幸获悉天合光能入围中国能源集团前百强。在应对全球气候变化的大潮下，绿色发展成为中国的核心战略之一，以光伏为代表的新能源在应对气候变化、调整能源结构、推动能源革命、确保能源安全方面都发挥着重要作用。目前光伏行业技术水平不断提升，全球光伏成本显著下降，天合光能将继续努力推动太阳能平价上网，让太阳能走进千家万户。”

中国能源集团500强的评选采用国际通行方式，以能源集团上一年度营业收入为评价标准。排名数据基本反映出了能源行业的整体运行情况，今年新能源和节能环保企业成绩靓丽，新能源企业上榜数量首次超过煤炭行业。以天合光能为代表的中国光伏企业在技术、资金和人才方面的积累日益深厚，已经引领全球光伏行业发展趋势，为世界贡献了中国太阳能的先进解决方案。

天合光能经过二十年的发展，已成为全球领先的太阳能整体解决方案提供商，正向全球领先的光伏智慧能源及能源互联网解决方案提供商的新定位不懈努力。截至2016年年底，天合光能组件累计总出货量突破23GW，全球排名第一，占据超过10%的全球市场份额。天合光能结合智能应用，自主研发推出了包括智能组件、储能系统、智能系统、智能运维等全面能源解决方案。此外，天合光能还为客户提供开发、融资、设计、施工、运维等一站式系统集成解决方案。

  
LED芯片高盈利有望持续 行业前景广阔
LED芯片领域是LED产业链的高毛利环节，行业平均毛利率较高。东方证券认为，芯片技术的进步可以降低成本，提高LED在现有应用领域如照明领域的渗透率。

盈利能力有望持续

LED芯片领域是LED产业链的高毛利环节，行业平均毛利率较高，未来高盈利能力大概率将持续。

首先，行业历经洗牌后，低端产能被淘汰，国内大厂大规模扩产高端产能，抢占市场份额，行业走向寡头垄断的局面，2017年末三安和华灿在国内的市占率有望提升至40%和30%，大厂具备的资金、技术和规模优势将加宽护城河。

其次，上游MOCVD设备环节，国内厂商如中微半导体和中晟光电已逐渐打破国外垄断格局，2016年两家在国内的市占率已超过10%，国产化有望推动设备成本降低。

最后，芯片大厂向上游整合，三安和华灿的衬底蓝宝石材料都具备自产能力，原材料自产进一步提高盈利能力。

技术推动行业成长

技术发展将主导行业的未来走向，具备技术实力的厂商将从竞争中脱颖而出。一方面，技术的进步可以降低成本，提高LED在现有应用领域如照明领域的渗透率;另一方面，技术的进步可以开拓新应用，如MicroLED可应用于显示领域，有望促进LED芯片需求量的提升。

根据测算，当Micro-LED在消费电子终端年出货渗透率达到50%时，按照折合每片2寸片200元的价格计算，Micro-LED芯片市场规模将达到3800亿元，远超过现有的450亿元，市场发展空间巨大。
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