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本周综述：

本周取向硅钢市场总体运行平稳，多地报价较上周无明显变化。

由于资源不平衡，局部报价略有波动，成交表现一般，市场继续拉涨

动力不足，下游按需采购，商家正常出货，囤货备货积极性不高。目

前市场主流报价情况是：华东地区国产 30Q120 主流报价在 12300 元/

吨，让步 11600 元/吨左右；30Q130 报价在 12100 元/吨左右，民营 120

牌号报价在 10700-11300 元/吨，宝钢 B30P120 报价 12400 元/吨，

B23P085 报价 16900 元/吨左右。华中和华南地区 30Q120 报价在

12400-12500/吨左右不等。

10 月即将过去，市场预期在 4季度有一轮明年订单高峰期，再次

之前恐趋于淡季。数据显示，今年 1-9 月，全国电网工程完成投资 3731

亿元，较去年同期增加 165 亿，增幅只有 4.6%，明显低于预期。而去

年 1-9 月，全国电网工程完成投资 3566 亿元，同比增长 31.6%，增速

是非常高的。另一方面，今年前 9 月电源工程完成投资 1728 亿元，同

比下降 13.1%。其中核电完成投资 296 亿元，同比下降 10.3%；风电完

成投资 397 亿元，同比下降 14.1%。电源投资下降会制约后期电网建设。

尽管 9月份的用电数据出现积极上涨，制造业增长 7.3%。但实际

上，部分电力设备企业 3 季度盈利较 2 季度明显下滑，合同订单价格

低迷，但铜等核心原材料价格持续上涨铜一年来上涨了 36%，取向硅钢

从低价上涨了 22%，造成下游变压器企业利润降低。

在电网建设方面，前国家电网公司董事长刘振亚在 9 月份相关能

源会议上透露，到今年年底，除了新疆到安徽的±1100 千伏工程不投

运以外，其他特高压项目均将投运，明年几乎无特高压工程可干。电

网批项目难。截至目前，我国已经建成投运“八交九直”17 个特高压

工程，在建“两交四直”6个特高压工程，但当前这种“强直弱交”的

结构将给华东、华北、华中电网造成重大安全隐患。

相关国网高层表示，未来五年，国家电网将投入电网建设 1.5 万

亿元，完善特高压电网，扩大西电东送规模，促进西部可再生能源基

地开发和东部雾霾治理，积极推进智能电网和城乡电网建设，发展电

动汽车设施，发挥电力产业先导作用。这意味着特高压投资可能比过

去五年增速有所下降。电网建设比重需要倚重配网。
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一、宏观新闻摘要

宏观：⑴十九打闭幕，习近平新时代中国特色社会主义思想写入党章，并选出新一届中

共中央总书记习近平和中央政治局常委李克强、栗战书、汪洋、王沪宁、赵乐际、韩正同。 ⑵

统计局：1-9 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 55846 亿元，同比增 22.8%，增速比

1-8 月份加快 1.2 个百分点。9 月份，规模以上工业企业实现利润总额 6621.8 亿元，同比增

27.7%，增速比 8 月份加快 3.7 个百分点。原因是生产销售增长加快，价格稳中有升，工业利

润增速进一步提高，其中电力、酒和电子等行业拉动作用明显。⑶统计局发布 9月房价数据，

在全国 70 个大中城市中，一二三线城市房价同比涨幅继续回落。其中，在新建商品住宅价格

方面，一线城市同比涨幅较上月回落 3.5 个百分点，二线城市同比涨幅较上月回落 2.2 个百

分点，三线城市同比涨幅较上月回落 1.1 个百分点。⑷美国指数供应商 MSCI 发布纳入 A股的

指数 MSCI 指数，MSCI 中国 A 股指数将被重新命名为 MSCI 中国 A 股在岸指数，自 2018 年 3

月 1 日起生效。并发布仅仅覆盖通过股市联通获得的股票指数，名为“MSCI 中国 A 股指数”。

行业：⑴国网推进“十三五”电能替代 5800 亿度，已完成替代电量近 3200 亿度。⑵Mercom

资本发布第三季度报告，2017 年 1-9 月全球智能电网、电池储能和能效企业获得风投资金 12

亿美元，同比增 32%。1-9 月智能电网风投资金累计达到 3.8 亿美元，去年同期 3.43 亿美元。

数据：⑴国际钢协：全球 9 月钢铁产量触及 2 月来最低，因中国加大环保力度，国内钢

厂减产。全球 9月粗钢产量 1.414 亿吨，同比增 5.6%，但较前月降 2.3%，并创 2月来最低月

度产出；自 2016 年年初中国已将合法钢铁产能削减 1.1 亿吨，非法产能取缔 1.2 亿吨，但减

产现在才开始传导至产量数据下降。⑵三大矿山发铁矿石产量数据：淡水河谷 2017 年产量目

标仍维持 3.6—3.8 亿吨；力拓前三季度铁矿石产量达 2.41 亿吨，同比降 1%。必和必拓前三

季度铁矿石产量 5560 万吨，同比降 3%(去年同期 5760 万吨)。⑶9 月份钢铁行业 PMI（采购经

理指数）53.7%，较 8 月回落 3.5 个百分点，连续 5 个月处在 50%以上的扩张区间，表明钢铁

行业景气度维持高位。分项指数中，生产指数小幅下降，新订单指数、新出口订单指数和购

进价格指数显著回落，产成品库存指数回升但仍处在 50%以下的收缩区间。

汇率：10月 27 日人民币兑美元中间价报 6.6473 ，调降 185 个基点,兑欧元大升 1004 点。

二、本周取向硅钢价格走势稳
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三、短期取向硅钢维稳运行

从目前市场运行状况来看，市场需求不济，一方面受制于原料上涨和产成品难以提价的

矛盾，盈利能力下降影响，接单能力差；另一方面淡季来临，明年订单未集中放量情况下，

市场需求清淡迹象增加。尽管在钢厂一路提价的情况下，市场连续拉涨，继续上涨愈加困难。

倒挂、资金、库存等问题或有所增加。总体上看，10 月份钢市大环境是回调整理态势，原料

价格持续下滑，市场心态由强转弱，取向硅钢难以继续报涨，维持平稳运行为主。

四、资金拉动 期铜先扬后抑（图：长江有色金属现货）

本周铜价主要成交区间在 54470-56070 元/吨左右，期现整体升贴水区间在 c50-b320 元/

吨，本周进入十九大会议期间，市场整体谨慎氛围浓厚，并且市场坚定看涨后市铜价者并不

多，因此周内未见大量备货者，需求表现一般。周初现货铜维持高升水，期价亦涨至高位，

周中开始持货商高位加大抛货量，冶炼厂出货致货源有所增多，升水大幅回落，周五受持货

商出货变现意愿较强影响一度跌至贴水。周五，铜价格承压回落，下游则依然保持刚需，谨

慎采购，仅贸易商少量收取低价货源，交投氛围较差。据上海有色金属交易中心调研结果来

看，大部分贸易商继续看铜价陷入调整，转而看平升贴水。周内，废铜价格先涨后跌，不过

其跌幅有限，目前依旧处于年内高位。受地区差异影响，周内各地区光亮铜价格涨跌幅差异

也较大，各地区价差最大时一度超过千元，主流市场光亮铜价格维持在 47000 元上下。

综上，铜价冲高后持续回落，加之周五早些时候欧洲央行延长购债计划推升美元走强，进

一步加大铜市跌幅，但中国近期经济数据向好继续支撑铜价难以出现更进一步深度回调，短

期资金对铜价的推动力度反而可能趋弱，总体上，铜价前期大幅拉涨后，短期上方面临压力，

但整体走势仍偏强，可能步入高位震荡走势。
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五、行业要闻

1、西电西变刷新发电机变压器订单记录

西电西变销售处西北片区党员岗台把客户的满意度作为工作的出发点和落脚点，积极发

挥共产党员岗台先锋模范作用，取得较好成绩，刷新了发电机变压器订单记录。

他们不辞劳苦地奔波在大西北广袤的土地上，深入各个地区的供电公司以及发电厂、变

电站，宣传推介公司产品，了解客户的需求。他们还千方百计邀请客户来企业参观交流，加

深印象、增进了解、密切关系。2016 年以来，陕西地区招标 5个 330 千伏以上重大电源项目，

西电西变取得了五战六捷的好成绩，中标率达到了 100%。先后囊括了陕西能源赵石畔煤电一

体化项目雷龙湾 2x1000 兆瓦机组工程、陕西榆能横山电厂 2x1000 兆瓦机组工程、大唐陕西

彬长二期 2x1000 兆瓦机组工程、陕西能源商洛电厂 2x660 兆瓦机组工程、陕北麟游低热值煤

发电工程 2x350 兆瓦机组工程等一批重大电源项目。其中，雷龙湾电厂和横山电厂均为双百

万级主变压器，一举刷新了该司发电机变压器订单的历史新高，该司销售处西北片区党员岗

台为企业发展立下了头等功。

正是因为他们的辛勤付出,今年七一期间,负责西北片区的销售处副处长杨昆被西电西变

和集团党委分别授予“标杆共产党员”、“优秀共产党员”称号；销售处西北片区党员岗台

被授予“党员示范岗”光荣称号。

2、南方电网：到 2020 年底西电东送最大送电能力超过 5800 万千瓦

10 月 23 日，在溪洛渡右岸电站送电广东±500 千伏同塔双回直流输电工程(简称溪洛渡

直流工程)的受端从化换流站里，南方电网超高压输电公司广州局的运行维护人员紧张有序地

进行送电操作。这条±500 千伏同塔双回直流工程直流输电线路，源源不断地把西部清洁水电

送到广东。

溪洛渡直流工程是国家“十二五”西电东送重大能源建设项目。工程西起云南昭通市盐

津县牛寨换流站，东至广东广州从化市从西换流站，途经云南、贵州、广西、广东四省区。

这一同塔双回直流输电工程额定电压±500 千伏，单回直流输电容量 320 万千瓦，双回直流输

电容量 640 万千瓦。溪洛渡直流工程输送的是云南清洁水电，送电能力最高为 640 万千瓦，

按照年送电量320亿度计算，相当于每年减少二氧化碳排放2560万吨，减少二氧化硫排放19.7

万吨，将为广东地区创造蓝天白云的良好生态环境作出贡献。

十二五期间，南方电网还建成投运了云南普洱至广东江门±800 千伏直流输电工程（简称

“糯扎渡直流工程”），这是继±800 千伏云广特高压直流输电工程（简称“云广特高压工程”）

之后，南方电网公司建设的第二个特高压直流输电工程。每年可为云南省送出清洁水电约 250

亿度，相当于节约标煤 800 万吨，减少排放二氧化碳 2000 万吨、二氧化硫 15.4 万吨、粉尘

400 万吨。十二五期间开工建设的云南金沙江中游电站送电广西直流输电工程（简称金中直流

工程）开工建设和云南电网与南网主网鲁西背靠背直流异步联网工程，并建成投运了 500 千
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伏滇南外送通道二回输变电工程等。

正在建设的国务院大气污染防治行动计划 12 条重点输电通道之一的滇西北至广东±800

千伏特高压直流工程东方换流站，这个计划在今年年底具备送电能力的特高压直流工程，从

电网规划以及建设中广泛应用节能环保新技术，通过应用先进的电网技术，节约资源，保护

环境。

南方电网超高压输电公司广州局基建部邝建荣说，滇西北直流工程接地极线路与直流线

路共塔就是项目建设中的一大突破，通过设计优化，有效地节省占地面积，环保效益明显。

“目前，接地极线路与直流线路共塔 261 基，接地极平均每基塔占地 150 平方米，仅接地极

线路的塔少占地约 40000 多平方米。”

据了解，五年来，南方电网西电东送新增送电能力 1140 万千瓦，由“8 交 4 直”发展为

“8交 9直”共 17 条西电东送大通道。西电东送年送电量由 2013 年的 1124 亿度增长至 2017

年的 1800 亿度，年均增长率 12.5%。清洁能源比例也由 2013 年的 79%增至 2017 年的 87%，5

年累计输送清洁水电约 6600 亿度，相当于减少标准煤排放约 2 亿吨，减少二氧化碳排放约 5

亿吨。2016 年，南方电网非化石能源发电量首次占比达到 50.9%，高于全国平均水平近一倍。

西电东送的实践表明，西电东送极大缓解了广东环境压力，改善了东西部协调发展问题，

不断助力美丽中国建设,同时为南方五省区全面建成小康社会提供可靠电力保障。“十三五”

期间，南方电网还将进一步加大清洁电能送出能力建设，将建成滇西北直流工程建设，乌东

德电站送广东、广西三端直流工程建设，海南联网二回工程等重要送电通道，全力打造安全、

可靠、绿色、高效的智能电网。到 2020 年底，西电东送最大送电能力超过 5800 万千瓦，比

“十二五”末提高 50%。

3、我国首台 110kV 植物绝缘油变压器在广州研制成功

植物绝缘油具有安全、环保无污染、可再生、可延长变压器寿命等诸多优点，是矿物绝

缘油的良好替代品，上世纪 90 年代后在欧美地区开始广泛推广。而我国植物绝缘油的研究和

应用尚处于起步阶段，仅有少量植物油配电变压器应用先例。目前欧美部分发达国家已掌握

110kV 至 420kV 电压等级植物油大型电力变压器关键技术，但对我国实施技术封锁，使得我国

在该领域技术储备基本空白。

为打破技术封锁，引领行业发展，广州电力试验研究院 2013 年申请立项研制 110kV 植物

绝缘油大型电力变压器，以期率先在国内实现植物油变压器从配变到主变的跨越。由于缺乏

经验、技术难度大、国外技术封锁等因素，变压器研制过程历尽周折，期间经历两次失败而

不得不从头再来。但项目攻关团队并没有因此退缩，而是百折不挠，愈挫愈勇，在总结教训

的基础上发扬创新精神，攻克了大量结构设计、制造工艺、试验方法等技术难题，终于在 2017

年 10 月 21 日，在沈阳变压器研究院见证下，顺利通过了所有型式试验项目，宣告中国第一

台具有完全自主知识产权的 110kV 植物绝缘油大型电力变压器研制成功。



服务品质 创造价值

与此同时，团队取得多项技术突破，形成了多项创新成果并受到国内电力行业高度关注，

多次应行业邀请进行专题技术交流。据统计项目共申报发明专利及实用新型专利 7 件，发表

论文十余篇；编写国家标准 1 项、行业标准 3 项、团体标准 6 项，为占领植物油电力变压器

技术制高点奠定基础，同时对植物油变压器在国内的应用与推广具起到极大的示范效应和推

动作用。

由于意义重大，经南方电网公司推荐，“大型植物油电力变压器研制及示范应用”已列

入“中国制造 2025”重大标志性项目。下一步项目团队将继续发扬不畏艰险、勇于创新的精

神，推进 110kV 植物油变压器挂网运行，并在此基础上继续研制 220kV 及 500kV 植物油电力

变压器，为中国电力事业的发展贡献自己的一份力量，为中国特色社会主义建设添砖加瓦。

…………………………………………………………………………………………………………
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