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一、炭素制品价格及行情分析
●石墨电极：京津冀钢铁环保限产 下游需求缩减依然

本周石墨电极市场需求仍没有好转，受京津冀地区钢厂环保限产的影响，加上石墨电极供应量相对宽松的影响，周内部分规格石墨电极价格继续走低。

截止到本周五国内石墨电极主流价格：普通石墨电极直径300-600mm主流成交价格4-6万元/吨，高密、高功率直径300-600mm石墨电极主流成交价格7-8万元/吨，超高功率石墨电极直径300-700mm主流成交价格9-18万元/吨。

原料方面：受石墨电极需求缩减影响，原料石油焦、煅后焦、针状焦价格也随之下滑。截止到目前为止，石油焦大庆石化价格4875元/吨、降200元/吨；抚顺石化5300元/吨；抚顺煅后焦出厂含税价格10000-11500元/吨，葫芦岛地区低硫煅后焦4000-4500元/吨。油系针状焦锦州石化32000元/吨，煤系针状焦价格28000-30000元/吨左右。

后市分析，石墨电极价格短期内难以反弹，石墨电极价格调整到供需平衡价位仍需要一定时间。返  回
· 本周国内主要规格石墨电极价格汇总表（2017.10.23-27）  返  回
	国内主要规格石墨电极价格汇总表（2017.10.23-27）

	直径
	普通功率石墨电极
	高功率石墨电极
	超高功率石墨电极

	
	大厂价
	大规格
	小厂价
	大厂家
	小厂价
	主流价

	φ150mm
	　
	　
	35000-40000
	　
	　
	　

	φ200mm
	　
	　
	35000-40000
	　
	　
	　

	φ250mm
	　
	　
	35000-40000
	　
	　
	　

	φ300mm
	60000-65000
	　
	45000-50000
	80000-90000
	60000-70000
	100000-110000

	φ350mm
	60000-65000
	　
	45000-50000
	80000-90000
	60000-70000
	100000-110000

	φ400mm
	60000-65000
	　
	45000-50000
	80000-90000
	60000-70000
	100000-110000

	φ450mm
	60000-65000
	　
	50000-55000
	80000-90000
	70000-80000
	140000-150000

	φ500mm
	60000-65000
	　
	50000-55000
	80000-90000
	70000-80000
	140000-150000

	φ550mm
	60000-65000
	　
	50000-55000
	90000-100000
	70000-80000
	150000-160000

	φ600mm
	60000-65000
	　
	50000-55000
	90000-100000
	70000-80000
	160000-180000

	φ700mm
	　
	80000-85000
	　
	　
	　
	170000-180000

	φ750mm
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	φ780mm
	　
	48000-50000
	　
	　
	　
	　

	φ810mm
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	φ850mm
	　
	　
	　
	　
	　
	　


	φ900mm
	　
	28000-30000
	　
	　
	　
	　

	φ960mm
	　
	28000-30000
	　
	　
	　
	　

	φ1160mm
	　
	30000-32000
	　
	　
	　
	　

	φ1205mm
	　
	32000-35000
	　
	　
	　
	　

	φ1272mm
	　
	32000-35000
	　
	　
	　
	　

	φ1320mm
	　
	35000-40000
	　
	　
	　
	　


●预焙阳极：阳极企业进入冬季供暖减产潮 11月15日限产50%达标

本周预焙阳极市场主流价格维稳，预焙阳极主流出厂含税价格4550-4650元/吨，省外到厂含税价格4800-4900元/吨，新疆地区到厂价格在5000-5200元/吨。10月份山东魏桥铝业采购预焙阳极价格上涨95元/吨至到厂含税价价4470-4480元/吨，现金支付。企业出货良好，基本没有库存，阳极企业反映11月份主流价格仍有100元/吨的上行空间，目前正在和铝厂就11月份合同价格进行谈判。

尽管十九大期间阳极企业出现限排，多数企业限产没有达标，鉴于焙烧工序不能一蹴而就，目前阳极企业正在逐步停产中，保证在11月15日达到国家要求的限产50%。预计11月份-12月份期间预焙阳极产量将会出现明显缩减。

原料方面，受环保限产、限排的影响，中硫煅烧石油焦价格继续稳中上涨，目前S＜3%主流出厂含税价格在3000-3200元/吨；煤沥青价格近期也出现上涨，改制沥青主流出厂含税价格3750-3800元/吨。

2017年10月27日长江现货电解铝价格16180-16220元/吨，均价16200元/吨，较上个交易跌50元/吨；本周累计涨90元/吨，本月累计涨50元/吨，本年累计涨3340元/吨。

分析，下月山东、河南、河北预焙阳极生产企业正式减产50%，加上铝厂冬季备货等因素作用下，预计截至到明年4月份前国内预焙阳极价格呈上涨趋势。返  回
· 本周主要地区预焙阳极价格汇总表（2017.10.23-27）
	产品名称
	地区
	涨跌
	2017.10.23
	2017.10.23
	备注
	单位

	预焙阳极
	山东
	
	4470-4480
	4470-4480
	（现汇）省内低端到厂价格
	元/吨

	
	
	
	4550-4650
	4550-4650
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	
	5100-5200
	5100-5200
	新疆到厂价
	元/吨

	
	
	
	4700-4800
	4700-4800
	省外到厂含税
	元/吨

	
	河南
	
	4550-4650
	4550-4650
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	
	4700-4800
	4700-4800
	省外到厂含税
	元/吨

	
	山西
	
	4550-4650
	4550-4650
	省内到厂含税
	元/吨

	
	
	
	4700-4800
	4700-4800
	省外到厂含税
	元/吨

	
	内蒙
	
	4750-4850
	4750-4850
	省内到厂含税
	元/吨

	
	重庆
	
	4650
	4650
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	
	4800
	4800
	省外到厂含税
	元/吨

	
	
	
	暂无出货
	暂无出货
	新疆到厂税价
	元/吨

	
	江苏
	
	暂无出货
	暂无出货
	新疆到厂税价
	元/吨

	
	
	
	4550-4650
	4550-4650
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	
	4700-4800
	4700-4800
	省外到厂含税
	元/吨

	
	河北
	
	4500-4600
	4500-4600
	出厂含税价
	元/吨

	
	广西
	
	4900-4950
	4900-4950
	省外到厂含税
	元/吨

	
	青海
	
	4800-4900
	4800-4900
	省内到厂含税
	元/吨

	
	福建
	
	4700-4800
	4700-4800
	省内到厂含税
	元/吨


返  回
◆本周主要地区阴极碳块价格汇总表（2017.10.23-27）  返  回
	产品名称
	省份
	类别
	涨跌
	2017.10.27
	2017.10.23
	备注
	单位

	阴极碳块
	山西
	石墨质30%
	　
	7800-8200
	7800-8200
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	石墨质50%
	　
	8500-9000
	8500-9000
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	全石墨化
	　
	17500-19000
	17500-19000
	出厂含税价
	元/吨

	
	山东
	石墨质30%
	　
	7800-8200
	7800-8200
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	石墨质50%
	　
	8500-9000
	8500-9000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河南
	石墨质30%
	　
	7800-8200
	7800-8200
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	石墨质50%
	　
	8500-9000
	8500-9000
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	石墨质100%
	　
	14000-15000
	14000-15000
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	全石墨化
	　
	18000-19000
	18000-19000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	石墨质30%
	　
	7800-8500
	7800-8500
	出厂含税价
	元/吨

	
	贵州
	石墨质30%
	　
	7800-8200
	7800-8200
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	石墨质50%
	　
	8500-9000
	8500-9000
	出厂含税价
	元/吨

	
	云南
	石墨质30%
	　
	7800-8200
	7800-8200
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	石墨质50%
	　
	8500-9000
	8500-9000
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	石墨质100%
	　
	14000-15000
	14000-15000
	出厂含税价
	元/吨

	
	四川
	石墨质30%
	　
	7800-8200
	7800-8200
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	石墨质50%
	　
	8500-9000
	8500-9000
	出厂含税价
	元/吨

	
	吉林
	石墨质30%
	　
	7800-8200
	7800-8200
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	石墨质50%
	　
	8500-9000
	8500-9000
	出厂含税价
	元/吨


返  回
· 本周各主要地区煅后石油焦价格汇总表（2017.10.23-27）返  回
	产品名称
	地区
	理化指标
	涨跌
	2017.10.27
	2017.10.23
	备注
	单位

	煅后石油焦
	新疆地区
	S<3 灰分<0.4-0.5   真比重2.05以上 混焦
	高硫
	　
	3000
	3000
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	S<1.5 灰分<0.4-0.5   真比重2.05以上 混焦
	中硫
	　
	3200
	3200
	出厂含税价
	元/吨

	
	江苏镇江地区
	S<4灰分<0.5 挥发分<0.5   混焦
	高硫
	　
	2900
	2900
	出厂含税价
	元/吨

	
	南京地区
	S<4灰分<0.5 挥发分<0.5 、真比重2.05以上 
	高硫
	　
	2900
	2900
	出厂含税价
	元/吨

	
	河南巩义地区
	S<4 灰分<0.5 挥发分<0.5 、真比重2.05以上 
	高硫
	　
	2900
	2900
	出厂含税价
	元/吨

	
	山东枣庄地区
	S＜0.5 灰份＜0.5 挥发份<0.5  混焦  （大港焦）
	低硫
	　
	4500-4800
	4500-4800
	出厂含税价
	元/吨

	
	山东德州地区
	S<2 灰分<0.5 挥发份<0.5   真比重2.06以上 混焦
	中硫
	　
	3300
	3300
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	S<2.5  灰分<0.5 挥发份<0.5   真比重2.06以上 混焦
	中硫
	　
	3200
	3200
	出厂含税价
	元/吨

	
	山东淄博地区
	S＜2.5，灰份＜0.5%　真比重2.06以上 混焦
	中硫
	　
	3200
	3200
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北石家庄地区
	S<2 灰分<0.5 挥发分<0.5 真比重2.06以上
	中硫
	　
	3300
	3300
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	S<3 灰分<0.5  挥发分<0.5  真比重2.06以上
	中硫
	　
	3050
	3050
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	S<1.5 灰分<0.5 挥发分<0.5真比重2.06以上混焦（石炼焦）
	中硫
	　
	3300
	3300
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北沧州地区
	S<2.0灰分<0.3 挥发分<0.5真比重2.06以上混焦
	中硫
	　
	3300
	3300
	出厂含税价
	元/吨

	
	辽河石油勘探局石化总厂
	S<0.7分<0.5-0.8挥发分<0.7真比重2.02-2.04混焦
	低硫
	　
	3900
	3900
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	S<0.7 灰分<0.5-0.8挥发分<0.7真比重2.02-2.04 粒度 1-3mm
	低硫
	　
	4000
	4000
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	S<0.7灰分<0.5-0.8挥发分<0.7真比重2.02-2.04 粒度3-8mm
	低硫
	　
	4050
	4050
	出厂含税价
	元/吨

	
	辽宁葫芦岛地区
	S<0.5 灰分<0.5 挥发分<0.5 水分<0.3 混焦
	低硫
	　
	4500-4700
	4500-4700
	出厂含税价
	元/吨

	
	锦西石化
	S<0.5 灰分<0.5 挥发分<0.5  水分<0.3 真比重2.06以上 混焦
	　
	　
	3400
	3400
	出厂含税价
	元/吨

	
	抚顺地区
	S<0.5 灰分<0.2挥发分<0.2 3 水分<0.3 真比重2.08以上 混焦
	低硫
	　
	11000-11500
	11000-11500
	出厂含税价
	元/吨

	
	天津地区
	S<0.5  灰分<0.5 挥发分<0.5 真密度2.08以上混焦 
	低硫
	　
	4500-4700
	4500-4700
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	S<2 灰分<0.5 挥发分<0.5 混焦
	中硫
	　
	3200
	3200
	出厂含税价
	元/吨

	
	天津（大港油田）
	S<0.5灰分<0.5挥发分<0.5真密度2.04左右筛分
	低硫
	　
	-
	-
	出厂含税价
	元/吨


返  回
· 本周石墨化石油焦增碳剂价格汇总表（2017.10.23-27）
	产品名称
	省份
	规格
	涨跌
	2017.10.27
	2017.10.23
	备注
	单位

	石墨化石油焦增碳剂
	山东
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 混焦
	　
	6600-6800
	6600-6800
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 1-5mm
	　
	7000-7200
	7000-7200
	到天津港价
	元/吨

	
	
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 0.5-5mm
	　
	7100-7300
	7100-7300
	到天津港价
	元/吨

	
	河南
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 混焦
	　
	6600-6800
	6600-6800
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 1-5mm
	　
	7000-7200
	7000-7200
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 0.5-5mm
	　
	7100-7300
	7100-7300
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 混焦
	　
	6600-6800
	6600-6800
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 1-5mm
	　
	7000-7200
	7000-7200
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 0.5-5mm
	　
	7100-7300
	7100-7300
	出厂含税价
	元/吨

	
	江苏
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 混焦
	
	6900-7000
	6900-7000
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 、N ＜100ppm1-5mm
	
	7400-7500
	7400-7500
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	C≥98.5%、S≤0.05%、A＜0.5% VM＜0.5 % 、N ＜100ppm0.5-5mm
	
	7450-7550
	7450-7550
	出厂含税价
	元/吨

	
	湖南
	C>99.5% S<0.02% A<0.5% VM<0.5%N<300PPM 混焦
	　
	7200-7400
	7200-7400
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	C>99.5% S<0.02% A<0.5% VM<0.5% N<300PPM 1-5mm
	　
	7800-8000
	7800-8000
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	C>99.5% S<0.02% A<0.5% VM<0.5% N<300PPM 0.5-5mm
	　
	7850-8050
	7850-8050
	出厂含税价
	元/吨

	
	辽宁
	C>99.5% S<0.02% A<0.5% VM<0.5%N<100PPM 混焦
	　
	7000-7200
	7000-7200
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	C>99.5% S<0.02% A<0.5% VM<0.5% N<100PPM 1-5mm
	　
	7600-7800
	7600-7800
	出厂含税价
	元/吨

	
	
	C>99.5% S<0.02% A<0.5% VM<0.5% N<100PPM 0.5-5mm
	　
	7650-7850
	7650-7850
	出厂含税价
	元/吨


返  回
· 本周主要地区电煅/普煅无烟煤价格汇总表（2017.10.23-27）
	产品名称
	省份
	规格
	涨跌
	2017.10.27
	2017.10.23
	备注
	单位

	普煅无烟煤
	内蒙古
	A<6.0、ρ<1250
	　
	2350-2400
	2350-2400
	出厂含税价
	元/吨

	
	宁夏
	A<6.5、ρ<1250
	　
	2400-2450
	2400-2450
	出厂含税价
	元/吨

	电煅无烟煤
	云南
	A<5.0、ρ<1200
	　
	2800-2900
	2800-2900
	出厂含税价
	元/吨

	
	内蒙古
	A<6.5、ρ<650
	　
	2600-2700
	2600-2700
	出厂含税价
	元/吨

	
	宁夏
	A<6.5、ρ<650
	　
	2650-2750
	2650-2750
	出厂含税价
	元/吨


返  回
· 本周主要地区普煅煤增碳剂价格汇总表（2017.10.23-27）
	产品名称
	区域
	常用规格
	涨跌
	2017.10.27
	2017.10.23
	备注
	单位

	普煅煤增碳剂
	宁夏
	C>90
	
	2000-2100
	2000-2100
	出厂不含税价
	元/吨

	
	
	C>92
	
	2100-2200
	2100-2200
	出厂不含税价
	元/吨

	
	
	C>93
	
	2150-2250
	2150-2250
	出厂不含税价
	元/吨

	
	
	C>94
	
	2350-2450
	2350-2450
	出厂不含税价
	元/吨

	
	
	C>95
	
	2500-2600
	2500-2600
	出厂不含税价
	元/吨

	
	内蒙
	C>90
	
	1950-2050
	1950-2050
	出厂不含税价
	元/吨

	
	
	C>92
	
	2100-2200
	2100-2200
	出厂不含税价
	元/吨

	
	
	C>93
	
	2150-2250
	2150-2250
	出厂不含税价
	元/吨

	
	
	C>94
	
	2350-2450
	2350-2450
	出厂不含税价
	元/吨

	
	
	C>95
	
	2500-2600
	2500-2600
	出厂不含税价
	元/吨

	
	
	C>96
	
	2700-2800
	2700-2800
	出厂不含税价
	元/吨

	
	
	C>97
	
	2900-3000
	2900-3000
	出厂不含税价
	元/吨

	
	
	C>98
	
	3300-3400
	3300-3400
	出厂不含税价
	元/吨


返  回
◆本周国内主要地区炭电极价格汇总表（2017.10.23-27）
	产品名称
	地区
	规格
	涨跌
	2017.10.27
	2017.10.23
	备注
	单位

	炭电极
	河南
	φ780mm
	
	14500-15000
	14500-15000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河南
	φ800mm
	
	14500-15000
	14500-15000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河南
	φ960mm
	
	16000-16500
	16000-16500
	出厂含税价
	元/吨

	
	河南
	φ1100mm
	
	16500-17000
	16500-17000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河南
	φ1146mm
	
	17000-18000
	17000-18000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河南
	φ1272mm
	
	24000-25000
	24000-25000
	出厂含税价
	元/吨

	
	湖南
	φ700mm
	
	14500-15000
	14500-15000
	出厂含税价
	元/吨

	
	湖南
	φ780mm
	
	14500-15000
	14500-15000
	出厂含税价
	元/吨

	
	湖南
	φ900mm
	
	15500-16000
	15500-16000
	出厂含税价
	元/吨

	
	湖南
	φ960mm
	
	16000-16500
	16000-16500
	出厂含税价
	元/吨

	
	山西
	φ780mm
	
	14500-15000
	14500-15000
	出厂含税价
	元/吨

	
	山西
	φ960mm
	
	16000-16500
	16000-16500
	出厂含税价
	元/吨

	
	山西
	φ1100mm
	
	16500-17000
	16500-17000
	出厂含税价
	元/吨

	
	山西
	φ1146mm
	
	17000-18000
	17000-18000
	出厂含税价
	元/吨

	
	山西
	φ1272mm
	
	24000-25000
	24000-25000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ680mm
	
	14500-15000
	14500-15000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ700mm
	
	14500-15000
	14500-15000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ780mm
	
	14500-15000
	14500-15000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ800mm
	
	14500-15000
	14500-15000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ850mm
	
	14500-15000
	14500-15000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ870mm
	
	14500-15000
	14500-15000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ900mm
	
	15500-16000
	15500-16000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ920mm
	
	15500-16000
	15500-16000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ960mm
	
	16000-16500
	16000-16500
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ1020mm
	
	16500-17000
	16500-17000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ1060mm
	
	16500-17000
	16500-17000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ1100mm
	
	16500-17000
	16500-17000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ1146mm
	
	17000-18000
	17000-18000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ1205mm
	
	20000-22000
	20000-22000
	出厂含税价
	元/吨

	
	河北
	φ1272mm
	
	24000-25000
	24000-25000
	出厂含税价
	元/吨

	
	重庆
	φ1020mm
	
	16500-17000
	16500-17000
	出厂含税价
	元/吨

	
	重庆
	φ1060mm
	
	16500-17000
	16500-17000
	出厂含税价
	元/吨

	
	重庆
	φ1100mm
	
	16500-17000
	16500-17000
	出厂含税价
	元/吨

	
	重庆
	φ1146mm
	
	17000-18000
	17000-18000
	出厂含税价
	元/吨

	
	重庆
	φ1272mm
	
	24000-25000
	24000-25000
	出厂含税价
	元/吨


返  回
◆ 本周国内主要地区电极糊价格汇总表（2017.10.23-27）
	产品名称
	省份
	类别
	牌号
	涨跌
	2017.10.27
	2017.10.23
	备注
	单位

	电极糊
	广西
	密闭
	THM-1
	　
	3600-3700
	3600-3700
	出厂含税价
	元/吨

	
	广西
	特种
	　
	　
	3750-3850
	3750-3850
	出厂含税价
	元/吨

	
	贵州
	密闭
	THM-1
	　
	3450-3500
	3450-3500
	出厂含税价
	元/吨

	
	贵州
	密闭
	THM-2
	　
	3400-3450
	3400-3450
	出厂含税价
	元/吨

	
	内蒙古
	密闭
	THM-1
	　
	3400-3500
	3400-3500
	出厂含税价
	元/吨

	
	内蒙古
	标准
	THD-1
	　
	3300-3350
	3300-3350
	出厂含税价
	元/吨

	
	内蒙古
	特种
	　
	　
	3550-3650
	3550-3650
	出厂含税价
	元/吨

	
	宁夏
	密闭
	THM-1
	　
	3400-3500
	3400-3500
	出厂含税价
	元/吨

	
	宁夏
	特种
	　
	　
	3600-3700
	3600-3700
	出厂含税价
	元/吨

	
	四川
	密闭
	THM-1
	　
	3500-3600
	3500-3600
	出厂含税价
	元/吨

	
	四川
	密闭
	THM-2
	　
	3450-3500
	3450-3500
	出厂含税价
	元/吨

	
	四川
	特种
	　
	　
	3700-3800
	3700-3800
	出厂含税价
	元/吨

	
	云南
	密闭
	THM-1
	　
	3600-3700
	3600-3700
	出厂含税价
	元/吨


◆2016-2017年9月中国针状焦月度进口价格汇总表   返  回
	日期
	煤系针状焦
	油系针状焦
	单位

	
	日本
	韩国
	日本
	美国
	英国
	 德国
	

	2016年1月
	610
	　
	　
	　
	700
	　
	美元/吨

	2016年2月
	450-560
	　
	510-640
	　
	　
	　
	美元/吨

	2016年3月
	440
	　
	600
	　
	567
	　
	美元/吨

	2016年4月
	440
	　
	500
	　
	500
	　
	美元/吨

	2016年5月
	400
	　
	500
	　
	500
	　
	美元/吨

	2016年6月
	400
	　
	500
	　
	500
	　
	美元/吨

	2016年7月
	400
	　
	500
	　
	500
	　
	美元/吨

	2016年8月
	400-450
	　
	　
	　
	500
	　
	美元/吨

	2016年9月
	400-450
	　
	554
	　
	500
	1219
	美元/吨

	2016年10月
	430-550
	　
	　
	　
	500
	1115
	美元/吨

	2016年11月
	420-450
	　
	540-573
	1153
	500
	1375
	美元/吨

	2016年12月
	350-450
	　
	580-630
	1178
	500
	1313
	美元/吨

	2017年1月
	410-450
	　
	560-640
	　
	580
	1193
	美元/吨

	2017年2月
	470
	　
	663
	　
	580
	1315
	美元/吨

	2017年3月
	435-490
	　
	640
	　
	580
	1398
	美元/吨

	2017年4月
	500-550
	　
	555
	　
	580
	1469
	美元/吨

	2017年5月
	480-530
	　
	650
	　
	580
	1451
	美元/吨

	2017年6月
	480-573
	　
	520-680
	　
	580
	1482
	美元/吨

	2017年7月
	630-700
	1000
	750
	　
	800
	1432
	美元/吨

	2017年8月
	1700-2200
	1800-2500
	710-851
	　
	800
	1454
	美元/吨

	2017年9月
	800-1200
	2810
	1200-1500
	　
	800
	1429
	美元/吨

	注：英国为青岛保税区价格


◆国产煤系/油系针状焦价格汇总表（2017.10.27）
	产品类别 
	企业名称 
	2017.10月27日
	2017.10月20日
	2017.9月29日
	9月产量（吨）
	备注

	煤系 
	鞍山开炭热能新材料 
	暂不报价
	暂不报价
	暂不报价
	2000
	出厂含税价 

	
	上海宝钢化工有限公司 
	30000
	32000
	35000
	3000
	出厂含税价 

	
	山西宏特煤化工有限公司 
	28000
	32000
	40000
	装置停产 ，复产日期未定
	装置停产 ，复产日期未定

	油系 
	中国石油锦州石化分公司 
	32000
	32000
	37000
	2500
	出厂含税价 


返  回
二 炭素行业上下游市场行情回顾（2017.10.23-27）
上游动态：

石油焦：本周国内石油焦价格持稳为主，市场交投良好。其中高硫焦市场资源仍显紧张，其中中石化旗下部分炼厂高硫焦价格上调10-40元/吨，地炼焦市价格大部分稳定，仅个别炼厂因指标波动价格小幅调整。中海油及中石油旗下炼厂石油焦出货均平稳。

中石化方面，本周中石化旗下炼厂石油焦均交投良好，其中硫含量4-5.5%的高硫焦市场资源仍显紧俏。支撑石油焦市场交投良好的因素有以下几点：首先河南、山东、河北等地区煅烧焦均不同程度有压产，但是西南、华东以及西北等地区碳素企业均正常开工；其次西北石墨化增碳剂、碳化硅企业对石油焦需求采购量稳定形成利好支撑。再者为削弱成本碳素企业高低配，故高硫焦需求量良好而市场供应有限造成资源紧张。最后燃料市场需求亦利好国内高硫焦价格坚挺。

中石油方面，十九大胜利闭幕新疆地区汽车运输恢复正常，各炼厂石油焦均出货良好。东北地区中低硫石油焦出货尚可，东北、内蒙等地区碳素企业以及西北地区碳化硅企业均积极采购，各炼厂库存低位价格坚挺，但高功率石墨电极用低硫焦出货欠佳，预计本月石油焦结算价格将明显下行。另本周辽河石化石油焦挥发分恢复正常，目前按照2#B产品出货。

中海油方面，舟山石化、惠州石化石油焦价格推涨，滨州中海、泰州石化石油焦价格均稳定出货良好。

本周地炼焦市整体交投良好，焦价多数稳定仅个别炼厂出现上涨。 据了解，目前各地方炼厂石油焦均库存低位，炼厂出货毫无压力。出现这种情况最主要的原因是：石油焦供应量持续紧俏，地炼焦化装置开工率持续低位，多数炼厂目前焦化装置仍旧处于停工状态，另外9-10月份中国进口石油焦量相对前期有所减少，出口量反倒有所增加；第二，虽供暖季临近下游炭素厂、铝厂限产在即，但生产企业多以产能限产，目前石油焦均在按需采购；另外，据了解，京津冀大气污染传输通道内的炼厂供暖季也极有可能会出现减产情况，所以目前来看，国内石油焦短期不会出现供应过剩的情况。返  回
煤沥青：本周国内煤沥青市场观望运行，目前多执行订单为主，新单多在商谈，鉴于成本面较重，商家不乏试涨走势。目前中温沥青参考价3500-3600元/吨，改质沥青商谈价3700-3800元/吨，预计短线煤沥青市场挺价运行。

以下是各区域的行情动态：

东北地区煤沥青市场出货尚可，深加工企业维持坚挺报盘，出货运行稳定。目前中温参考价3600-3650元/吨，改质执行在3800-3900元/吨。

山西地区煤沥青市场报盘坚挺，深加工企业库存不大，外加原料煤焦油拉涨提振，低位探涨运行。目前中温参考价在3500-3600元/吨，改质煤沥青执行3650-3750元/吨。

河北地区煤沥青市场观望运行，深加工开工率下降，供应压力有所缓解。目前中温参考价在3500-3600元/吨，改质煤沥青执行3700-3750元/吨。

华东地区煤沥青市场走稳运行，多老客户间合作为主。目前中温参考价3400-3500元/吨，改质执行在3700-3800元/吨，整体走稳运行。返  回
下游行情：

钢铁：因进入冬季，钢企下游开工率将逐渐减少甚至停工，需求进一步萎缩，钢厂库存回升，期货震荡运行，钢市现货涨跌互现。返  回
电解铝：伦铝市场行情：本周伦铝冲高回落，两次触底2130美元后价格大幅拉涨至新高2215美元，随后在周尾大挫，至截稿时收于2161美元，上涨26美元，周涨幅1.22%。本周沪铝指数先扬后抑，周初开始价格震荡走高，最高涨至16615元，周五随市而挫，展开下跌。本周报收在16340元，下跌20元，跌幅0.12%。指数持仓增加8700手至94万手。

上海现货市场电解铝：上海现货铝本周主要成交区间在16110-16280元/吨，期现贴水报在c150-c60元/吨。周初开始铝价持续上涨，持货商挺价出货，贴水有所收窄，中间商交投活跃，寻求低价货源，下游接货意愿一般，观望情绪仍然较浓，且临近月末整体成交不及上周。国内现货库存有所回落，交易所仓单重新回升，上期所铝增加725吨至588080吨;据机构统计11地铝锭库存周四较周一减少2.2万吨至168.4万吨。LME库存继续下降。10月25日LME铝库存减75吨至1195525吨。

铝材进口： 9月中国铝材出口量为49.57万吨，环比减少6.87%，同比减少3.90%，其中铝板、片、带下滑明显，9月出口量14.57万吨，环比下滑16.73%，这是由于铝板带大部分产品加工费相对于铝型材较低且变相出口更为便利，因此出口订单受内外盘比值影响更大。考虑到10月沪伦比值、铝材生产周期、清关时间以及12月西方圣诞节假期，铝材出口量或在11月份止降返升。

综上，目前铝市环保去违规产能和冬季错峰生产给铝市强支撑，但整体落实情况未达到市场预期，短期缺乏实际利好提振，铝价涨势受阻，铝市静待更多实质性利好消息提振。返  回
金属硅：本周金属硅市场平稳运行，上下游买卖均不积极，下游工厂在十九大的影响下开工后又停产，消耗未提升，对于金属硅采购表现很冷淡。金属硅工厂则因枯水期将至，川滇等南方地区硅厂将在近期减产、停产，目前惜售情绪逐增。而贸易商表示暂时未到囤货时机，涨价还有待观望11月中下旬。

开工、产量方面：四川地区已在10月25日进入平水期，据电力局介绍各地电价已上调3-7分不等，开工率将在11月中旬开始下降;云南地区截止到目前已减产10台炉子，部分工厂计划11月中下旬再减产、停产;湖南桂东、炎陵等地电价上调至5.2毛，工厂表示成本倒挂，也将随时停产。

成交方面：因下游需求不旺，下游工厂及贸易商询盘活跃但订单量不多，本周交易表现平平。多数贸易商认为11月即将迎来一波涨势，并计划近期开始小量囤货，预计下周成交稍有好转。

后市分析，因市场库存高位的十月金属硅价格平稳运行，这让多数盼涨的商家看到11月停产潮过后的希望。目前对于11月，上下游看涨居多，但也相对理性的认为库存消耗需要很长的时间，后期涨势并不大。预计下周金属硅市场平稳运行。返  回
黄磷：本周(2017.10.21—2017.10.27)国内黄磷市场报价窄幅上调，成交重心略有上移。十九大召开，局部高速限运，场内供应稍显紧张。厂家报价小幅上调整理，云南、贵州地区成交好转，局部企业存惜售心态，有囤货计划，下游市场提前备货，市场成交渐暖，局部供货偏紧，价格小幅回升。
国内主产区一周行情：
云南地区：价格小幅上调，幅度在300-400元/吨左右。当前价格参考：场内主流净磷出厂现汇报价16200-16500元/吨，主流净磷出厂现汇成交价15800-16000元/吨。
贵州地区：下游询单增加，企业走货尚可，报价窄幅上调整理。当前场内净磷主流出厂承兑参考报价至16200-16500元/吨，实际成交价16000-16300元/吨。
四川地区：电价上调，成本增加，场内高端报价增多，净磷出厂现汇报价16300-17000元/吨，实交净磷现汇价格参考16200-16400元/吨。
湖北地区：从其他区域采购为主。主流成交承兑价至16600-17100元/吨。
后市分析： 11月份电价面临上调，成本面将拉动黄磷价格；场内企业对后市存在看涨心态，部分工厂观望惜售，局部企业囤货对市场稍有拉动；下游市场需求稍有好转。预计短期内黄磷价格持续上行走势。返  回
硅铁：本周的硅铁市场，可以说是充满戏剧性的反转又反转，周初在市场现货紧张氛围烘托下，再加上月底钢招临近，大厂上调其报价，调幅200元/吨，而后整体市场价格拉涨。价格上调后，河钢发布了11月份采购标书，因冬季北方限产，业内普遍认为钢厂需求会在11月份有所减少，但河钢招标量不减反增且增量明显，此消息一出，给市场带来了新的刺激点，周四期货市场拉涨明显，成交活跃(成交量487172手，收盘6650元/吨，上涨200元/吨)，市场对于此轮定价信心颇足，后市看涨。但今日昆钢敲定其11月价格为6190元/吨，跌510元/吨。这一定价，又给扑朔迷离的10月硅铁市场再来了一次反转，如此低的定价加剧了业内人士对于后市的看空局面。目前市场最为关注的几个点：一个是河钢的最终定价;二是北方钢厂的采购用量是否都会增加;三是贸易商手里货源究竟多少。

高硅硅铁市场上涨后比较稳定，宁夏地区出厂含税报价仍旧在11700-11800元/吨现金出厂含税，工厂仍无现货出售，排单生产。
后市分析，下周钢厂将会普遍开始11月份用量采购，除河钢用量大增外，北方其他钢厂尚未出台采购计划，北方供暖季限产对市场需求的影响到底如何在11月份将会逐渐见分晓。工厂现货仍旧紧张，看涨居多，但因限产带来的利空影响仍旧存在，预计下周市场价格将在小幅度范围内调整。返  回
电石：本周国内电石市场交投氛围良好，下游到货情况明显好转。下游行情的低迷是制约电石行情继续走高的主要阻力。前期，一方面，部分氯碱企业配套电石产量不足，外采量明显增加，导致电石到货更显紧张，另一方面，受会议影响，运输管控严格，影响电石到货，且下游氯碱企业出货不佳，导致部分氯碱企业降负荷生产，价格方面无力调整。会议结束后，运输方面转好，但部分氯碱企业存在降负荷和检修现象，电石外采量明显减少，缓解了其余供应紧张的局势，但到货分配不均。现阶段下游以补充库存为主，观望氛围浓。电石企业方面，根据电石协会数据统计，占产能 7 成以上的密闭式电石炉生产较为正常，新疆、内蒙、陕西及宁夏地区的大型密闭式电石炉均处于正常生产，电石原料兰炭供应好转，电石炉开工逐渐趋于正常，出货速度较前期放缓，后市企稳为主。
影响因素：

1、下游市场，后期随着 PVC 检修的结束，设备开工率有所提高，对电石的需求量会持续增大。但下游出货情况不佳，又将限制电石价格上涨。
2、供应方面，原料采购趋稳，电石炉开工逐渐恢复正常。电石产量好转。
3、原料市场，目前正值冬季储煤供暖期，煤炭价格一直处于刚需状态，后市或将继续带动兰炭市场价格向好。从而利好电石市场。
4、运输方面，会议结束后，运输情况好转，但临近冬季，雨雪天气因素影响将加大。
后市预测：综合看来，在电石所用原材料成本与物流成本上涨双重影响下，电石价格仍有上涨态势，但下游产品行情低迷，企业装置检修，加之到货情况好转，多重因素都将抑制电石价格上涨，因此就当前形势而言，短期内电石市场维持正常平稳为主。返  回
三 炭素制品月度进出口量走势图

2010-2017年9月石墨电极月度出口量走势图  返  回
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2010-2017年9月预焙阳极月度出口量走势图 返  回
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2010-2017年9月电极糊月度出口量走势图 返  回
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2010-2017年9月增碳剂月度出口量走势图  返  回
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2010-2017年9月人造石墨月度出口量走势图  返  回
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2010-2017年9月油系针状焦月度进口量走势图  返  回
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2010-2017年9月煤系针状焦月度进口量走势图  返  回
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四、 行业/政策/经济动态
索通发展三季度业绩环比小幅改善，看好公司的长期发展
◆Q3 业绩靓丽，环比小幅改善。公司2017 年1-9 月实现营业收入22.70亿元，同比增长71.56%，实现归母净利润3.49 亿元，同比增长594.27%。Q3 实现归母净利润1.33 亿元（Q1 为1.10 亿元，Q2 为1.06 亿元），同比增长216.28%，吨毛利高达1088.12 元/吨，相比上半年增加了235.42 元/吨，吨净利高达580.41 元/吨，相比上半年增加了109.1 元/吨。另外值得注意的是，公司资产负债率持续下降，2017 年三季度末已降至44.29%。
◆目前拥有86 万吨预焙阳极产能，明年年底将新投产30 万吨。公司主营业务为预焙阳极的生产、研发及销售，目前共拥有86 万吨产能，其中山东生产中心27 万吨，嘉峪关索通25 万吨，嘉峪关索通炭材料34 万吨。公司正与马来西亚齐力工业集团在中国境内设立合资公司生产预焙阳极，设计产能30 万吨，预计2018 年底建成投产，届时公司总产能将达116 万吨。
◆完善全员激励，整体利大于弊。公司拟向400 名核心管理和技术人员授予限制性股票246.4 万股，授予价格为30.41 元/股。此次激励计划对公司EPS 的影响分为两个部分：1）总股本在未来2 年预计会增加1.02%；2）需摊销的总费用预计为65.23 万元，但考虑到其对公司发展的正向作用，由此激发管理、业务、技术团队的积极性，从而提高公司经营效率，激励计划带来的公司业绩提升将高于因其带来的费用增加。
◆年初至今价格已涨63%，“2+26”采暖季限产或更严执行。全国预焙阳极含税均价已涨至4447.5 元/吨，年初至今上涨62.91%。山东、河南、河北主动将限产范围扩大至全省，假设限产的四省现运行的预焙阳极产能全部达到特排标准（实际肯定存在不达标的企业），测算受限产影响的运行产能合计为504 万吨，占比全国2311 万吨预焙阳极产能高达21.81%，再考虑关停达不到特排标准的企业，受影响的比例还将大幅上升，随着采暖季的到来，预焙阳极供给将会更加趋于紧张。
◆投资建议：预焙阳极的模拟毛利已由年初的417.5 元/吨上涨至目前的1333.5 元/吨，随着采暖季环保限产的到来，供给进一步缩紧，预计价格仍将上行，高盈利状态仍将持续。我们预计公司2017-2019 年的归母净利润分别为5.22 亿元、5.44 亿元、7.37 亿元，给予2017 年30 倍PE 估值，6 个月目标价65.10 元/股，首次覆盖，给予“增持”评级。
◆风险提示：1）采暖季限产不及预期；2）原材料价格大幅上涨；3）下游需求疲软；4）次新股股价波动大；5）大盘波动。

返  回
 

原材料价格大幅上涨 电解铝行业毛利率大幅回落
最新数据显示，国内电解铝最新社会库存为168.4万吨，较上周减少2.2万吨。国内电解铝冶炼企业最新平均成本15800元/吨，用目前最新的铝价测算，电解铝行业的吨毛利仅300元/吨，毛利率大幅回落。

中银国际期货分析师刘超指出，库存下滑，主要是我国电解铝产量下滑导致的。今年9月电解铝产量为261万吨，6月我国电解铝产量为293万吨，受供给侧改革限产影响，企业减产导致产量下降了10%。而电解铝行业利润下滑的主要原因是氧化铝、预培阳极、氟化铝等原材料价格大幅上涨，部分原料价格同比涨幅超过100%。

受河南、山西等地国产铝土矿供应紧张支撑，氧化铝价格已经从8月中旬的2500元/吨暴涨至目前的3700元/吨。随着采暖季临近，预计影响氧化铝价格因素将持续，氧化铝供应将维持偏紧格局，价格料将维持强势。

据信达期货数据，8月份，氧化铝产量为586.4万吨，较7月下降16.4万吨。1-8月累计产量为4881.2万吨，同比增长17.5%。9月以来，国内氧化铝供应偏紧，受国产铝土矿供应紧张以及采暖季限产等多重因素，偏紧格局料将维持。返  回
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