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1 .  2017年12月份中国甲醇企业情况分析
表1 国内部分甲醇企业出厂价格表

	生产厂家
	规格
	12月上旬
	12月中旬
	12月下旬
	中比上%
	下比中%

	上海焦化有限公司
	精醇
	3110
	3599
	3471
	13.60
	-3.69

	兖矿鲁南化肥厂
	精醇
	3208
	3249
	3255
	1.27
	0.19

	兖矿国泰化工有限公司
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	山东兖矿国际焦化有限公司
	精醇
	3198
	3234
	3242
	1.12
	0.26

	兖矿国宏化工
	精醇
	3190
	3231
	3242
	1.28
	0.34

	兖矿峄山化工有限公司
	精醇
	3198
	3231
	3242
	1.04
	0.34

	山东久泰化工科技股份有限公司
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	山东联盟化工股份有限公司
	精醇
	3160
	3264
	3346
	3.18
	2.45

	山东润银生物化工
	精醇
	3168
	3208
	3212
	1.27
	0.13

	中化平原化工有限公司
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	山东海化煤业有限公司
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	腾州盛隆煤焦化有限责任公司
	精醇
	3183
	3228
	3241
	1.39
	0.41

	山东明水大化集团
	精醇
	3149
	3212
	3291
	1.97
	2.40

	新能凤凰（滕州）能源公司
	精醇
	3253
	3293
	3285
	1.21
	-0.23

	山东鲁西化工集团有限责任公司
	粗醇
	0
	0
	0
	0
	0

	济南化肥厂有限责任公司
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	安徽昊源化工有限责任公司
	精醇
	3250
	3478
	3469
	6.54
	-0.24

	安徽三星化工有限责任公司
	精醇
	3258
	3496
	3483
	6.83
	-0.38

	安徽临泉化工股份有限公司
	精醇
	3228
	3463
	3466
	6.79
	0.11

	滁州金丰化工有限责任公司
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	昌九股份江西江氨化学工业有限公司
	粗醇
	0
	0
	0
	0
	0

	江苏恒盛化肥有限公司
	粗醇
	3250
	3361
	3325
	3.31
	-1.09

	江苏润丰生化有限公司
	精醇
	3331
	3364
	3309
	0.97
	-1.65

	浙江晋巨化工有限公司
	精醇
	3238
	3688
	3600
	12.20
	-2.43

	河南蓝天集团
	精醇
	3150
	3275
	3304
	3.82
	0.86

	河南中原大化
	精醇
	3150
	3275
	3304
	3.82
	0.86

	河南大通化工股份有限公司
	精醇
	3000
	3125
	3154
	4.00
	0.91

	永煤集团濮阳龙宇化工有限责任公司
	精醇
	3150
	3275
	3304
	3.82
	0.86

	河南永城龙宇煤化工
	精醇
	3150
	3275
	3304
	3.82
	0.86

	河南省骏马化工集团有限公司
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	河南煤气（集团）义马气化厂
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	河南晋开集团武陟绿宇化工有限公司
	粗醇
	3000
	3125
	3154
	4.00
	0.91

	河南鹤璧宝马化肥厂
	精醇
	3050
	3175
	3204
	3.94
	0.89

	河南心连心化工有限公司
	精醇
	3025
	3150
	3179
	3.97
	0.90

	河南延化化工有限公司
	粗醇
	2800
	2925
	2954
	4.27
	0.97

	河南省卫辉市豫北化工有限公司
	粗醇
	3000
	3125
	3154
	4.00
	0.91

	湖北宜化集团有限责任公司
	粗醇
	3168
	3430
	3505
	7.65
	2.14

	湖北三宁化工股份有限公司
	精醇
	3168
	3430
	3505
	7.65
	2.14

	湖北当阳市华强化工有限公司
	精醇
	3168
	3430
	3505
	7.65
	2.14

	湖南宜化化工有限责任公司
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	丰喜肥业（集团）股份有限公司
	精醇
	3075
	3188
	3325
	3.53
	4.14

	大同煤矿集团大优化工有限责任公司
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	山西兰花清洁能源
	精醇
	2933
	3048
	3096
	3.79
	1.56

	山西晋丰煤化工有限责任公司
	精醇
	2933
	3071
	3131
	4.50
	1.94

	山西天泽煤化工股份有限公司
	精醇
	2950
	3083
	3123
	4.30
	1.29

	山西长冶建滔潞宝
	精醇
	2960
	3083
	3152
	3.97
	2.21

	山西焦化股份
	精醇
	2925
	2675
	3082
	-9.35
	13.21

	山西吕粱东辉焦化
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	山西建滔万鑫达
	精醇
	3000
	3125
	3225
	4.00
	3.10

	霍州市化学工业有限责任公司
	精醇
	2905
	3030
	3054
	4.13
	0.80

	山西金源化肥有限公司
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	河北旭阳焦化有限公司
	精醇
	3030
	3167
	3195
	4.32
	0.88

	河北正元化工集团
	精醇
	3115
	3210
	3282
	2.96
	2.20

	河北新化股份有限公司
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	河北晋州化肥厂
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	河北唐山中润化工
	精醇
	3024
	3205
	3278
	5.66
	2.22

	河北建滔化工有限公司
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	河北金源化工股份有限公司
	精醇
	3110
	3196
	3254
	2.70
	1.78

	河北宣化化肥厂
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	河北金石化肥集团有限责任公司
	精醇
	3110
	3196
	3254
	2.70
	1.78

	河北蒿城化肥厂
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	天津吉华化工有限公司
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	河北凯跃化工集团有限公司
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	冀州市银海化肥有限责任公司
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	河北东光化肥有限责任公司
	粗醇
	0
	0
	0
	0
	0

	河北冀衡
	粗醇
	0
	0
	0
	0
	0

	中海石油建滔化工有限公司
	精醇
	3353
	3853
	3829
	12.99
	-0.64

	福建三钢（集团）三明化工有限责任公司
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	福建省顺昌富宝实业有限公司
	精醇
	3273
	3756
	3962
	12.88
	5.20

	青海格尔木
	精醇
	2675
	2675
	2675
	0.00
	0.00

	兖州煤业榆林能化有限公司
	精醇
	2743
	2944
	3020
	6.84
	2.52

	陕西榆林天然气化工有限责任公司
	精醇
	2725
	2885
	3015
	5.55
	4.31

	陕西黑猫焦化
	精醇
	2938
	3150
	3218
	6.75
	2.11

	陕西神木化学工业有限公司
	精醇
	2725
	2886
	3015
	5.59
	4.27

	陕西渭河煤化工集团有限责任公司
	精醇
	2911
	3180
	3355
	8.45
	5.22

	巴州东辰工贸有限公司
	精醇
	2088
	2100
	2250
	0.60
	6.67

	新疆吐哈油田
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	克拉玛依石化
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	内蒙新奥能源化工有限公司
	精醇
	2708
	2896
	3001
	6.52
	3.48

	内蒙古博源联合化工有限公司
	精醇
	2795
	2964
	3125
	5.69
	5.16

	内蒙古苏里格天然气化工股份有限公司
	精醇
	0
	2602
	3125
	100.00
	16.74

	内蒙古庆华集团庆华物流
	精醇
	2535
	2706
	2853
	6.31
	5.16

	神华宁夏煤业集团
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	宁夏宝丰能源集团有限公司
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	内蒙古天野化工(集团)公司
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	大庆油田化工有限公司
	精醇
	3263
	3300
	3300
	1.14
	0.00

	通化化工股份有限公司
	精醇
	3200
	3358
	3422
	4.69
	1.89

	中煤龙化哈尔滨煤化工有限公司
	精醇
	3213
	3250
	3250
	1.15
	0.00

	黑龙江黑化集团有限公司
	精醇
	3025
	3050
	3043
	0.82
	-0.23

	锦西天然气化工有限责任公司
	精醇
	3075
	3313
	3339
	7.17
	0.80

	北大荒农业股份有限公司浩良河化肥分公司
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	黑龙江宝泰隆化工
	精醇
	3025
	3050
	3043
	0.82
	-0.23

	中国石化四川维尼纶厂
	精醇
	2975
	3625
	3800
	17.93
	4.61

	四川江油市胜峰天然气化工厂
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	宜宾天科煤化工有限公司
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	四川泸天化股份有限公司
	精醇
	2969
	3584
	3700
	17.18
	3.13

	建滔天然气化工(重庆)有限公司
	精醇
	0
	0
	0
	0
	0

	贵州美丰化工有限公司
	精醇
	2991
	3506
	3750
	14.69
	6.50

	贵州兴化公司
	粗醇
	0
	0
	0
	0
	0

	云南云峰化学工业公司
	精醇
	3063
	3506
	3750
	12.66
	6.50

	云南云维集团有限公司
	精醇
	3063
	3506
	3750
	12.66
	6.50

	柳州化工股份有限公司
	精醇
	3375
	3800
	4036
	11.18
	5.84


2.   2017年12月份中国甲醇市场回顾及后市预测
市场综述：

12月以来，甲醇期货经历了移仓换月，但是以成本抬升和供应收缩为核心驱动的上涨逻辑并未发生改变。甲醇主力1805合约延续振荡上扬的姿态，期价在突破今年9月初高点后，一度逼近3000元/吨一线。但目前高价甲醇开始令下游烯烃出现负面反馈，甲醇期现价格本月底均已出现大幅回落迹象。
影响因素：

1、进口市场

自10月份以来，东南亚装置相继步入检修期，包括马来西亚、文莱以及印尼等地装置。文莱BMC年产85万吨装置9月中旬停车，11月下旬重启后，12月初再次停车，目前该装置仍未重启。马来西亚年产66万吨装置10月停车后，12月亦有临停。印尼年产66万吨装置10月底停车，计划12月下旬重启。受东南亚装置运行不稳影响，外盘甲醇供应整体趋紧，市场看涨情绪加重。

2、下游市场

甲醇价格的持续上涨，造成下游成本急剧抬升。目前，只有甲醛行业，由于价格相对坚挺，生产企业能够保有一定的利润，其他下游都陷入了不同程度的亏损之中。这其中，煤制烯烃行业的亏损最严重，尤其是外采甲醇的制烯烃企业，日子很不好过。煤制烯烃企业受合同单、转产其他产品甚至直接外卖甲醇等因素影响，仍然在坚持生产，但在烯烃价格踌躇不前的环境下，这种生产是很难长期维持的。更何况，年底到来，下游消费步入淡季，很多企业要例行停产检修。

3、生产情况

由于原材料供应得不到保障，近期，部分气头甲醇装置停产。其中，青海桂鲁80万吨/年和青海中浩60万吨/年的装置上月底已经停产，预计要到春节之后才会重启。不仅如此，此前，西北地区部分甲醇装置由于故障停车，山东地区部分装置由于环保限产停车，华东地区部分装置由于原料进口不及预期停车，甲醇整体供应呈现下降态势。

4、天气影响

今年进入采暖季后气荒情况显著加剧，为了保证民生用气，中石化、中石油联手保供缓解气荒，采取了对上游部分化工厂停气、限供等手段。

后市预测：综合来看，供需环比走弱但是12月份累库幅度也较小，预计1月份累库会更加明显，随着1月合约逐步临近结束，市场关注点或转向现货驱动本身，中期来看，基于下游MTO现金流亏损角度，后期更多装置停车降负荷可能性加大(目前已有发生)，会逐步导致供需关系的扭转，因此中期建议逢高试空05合约或者做多05MTP利润。
3.   2017年12月份中国甲醇市场价格分析
表2  中国2017年12月各区域甲醇市场价格一览表     单位：元/吨
	区 域
	12月上旬
	12月中旬
	12月下旬
	中比上%
	下比中%

	华东地区
	3210
	3511
	3443
	9.39
	-1.93

	华中地区
	3025
	3170
	3179
	4.79
	0.27

	东北地区
	2990
	3025
	3021
	1.17
	-0.12

	华北地区
	2978
	3118
	3150
	4.71
	1.03

	华南地区
	3350
	3853
	3823
	15.02
	-0.79

	西南地区
	2950
	3500
	3725
	18.64
	6.43

	西北地区
	2836
	3082
	3204
	8.66
	3.95


图1. 中国2017年12月各区域甲醇市场价格走势图
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4.   2017年11月份中国甲醇进出口情况
4.1  2017年11月份中国甲醇进出口量综述
进口方面：
2017年11月中国甲醇进口量为83.30万吨，较上月增加了47.49%，较去年同期增加22.51%，平均进口价为345.73美元/吨，较上月上涨6.70美元/吨；2017年1-11月累计进口甲醇763.50万吨，较去年同期减少5.07%，累积平均进口价格321.35美元/吨，较去年同期上涨88.11美元/吨；
出口方面：

2017年11月中国甲醇出口量0.5856825万吨，较上月增加1319.27%，较去年同期减少14.71%，平均出口价为400.37美元/吨，较上月下跌217.99美元/吨；2017年1-11月累计出口甲醇12.6262596万吨，较去年同期增加285.71%，累积平均出口价格372.86美元/吨，较去年同期上涨87.34美元/吨。
4.2  中国甲醇进出口情况分析
4.2.1  2017年11月份中国甲醇进出口总量分析
表4  进口总量分析

	年度
	进口量(吨)
	进口金额(美元)

	
	数量
	同比增长(%)
	金额
	同比增长(%)

	2017年
	832995
	22.51
	287,992,742
	58.56

	2016年
	679918
	
	181,624,447
	


表5  出口总量分析

	年度
	出口量(吨)
	出口金额(美元)

	
	数量
	同比增长(%)
	金额
	同比增长(%)

	2017年
	5857
	-14.71
	2344896
	21.35

	2016年
	6867
	
	1,932,326
	


4.2.2  2017年11月进出口国别特征
	产销国
	进口量（吨）
	金额（美元）
	均价（美元/吨）

	伊朗
	261301
	90389760
	346

	新西兰
	210006
	72899522
	347

	阿曼
	87850
	30915834
	352

	沙特阿拉伯
	57911
	20023572
	346

	委内瑞拉
	40622
	13305911
	328

	特立尼达和多巴哥
	39169
	13077183
	334

	阿拉伯联合酋长国
	38675
	13457009
	348

	卡塔尔
	32661
	11235360
	344

	美国
	20061
	6247647
	311

	马来西亚
	20000
	7101815
	355

	文莱
	14088
	5033274
	357

	格鲁吉亚
	10500
	3706472
	353

	德国
	85
	340049
	-

	加拿大
	22
	72246
	-

	南非
	19
	80093
	-

	韩国
	13
	29954
	-

	英国
	3
	27542
	-

	泰国
	3
	10999
	-

	日本
	3
	10414
	-

	西班牙
	2
	8585
	-

	台湾省
	0
	5115
	-

	芬兰
	0
	14020
	-

	新加坡
	0
	366
	-

	合计：
	832995
	2.88E+08
	346


4.2.3   2017年11月进出口海关特征
	海关
	进口量（吨）
	金额（美元）
	均价（美元/吨）

	南京海关
	396235
	1.34E+08
	339

	宁波海关
	167037
	58597367
	351

	杭州海关
	132021
	45633483
	346

	广州海关
	58388
	20440988
	350

	厦门海关
	37105
	12901872
	348

	拱北海关
	16797
	6011850
	358

	黄埔海关
	10000
	3588562
	359

	南宁海关
	9202
	3313682
	360

	天津海关
	6000
	2094631
	349

	上海海关
	205
	1055862
	-

	大连海关
	5
	23386
	-

	深圳海关
	1
	5768
	-

	北京海关
	0
	7018
	-

	成都海关
	0
	14020
	-

	合计：
	832995
	2.88E+08
	346


5.  中国甲醇进口量值月度推移
表10    中国甲醇进口推移表          单位：吨

	月份/年度
	2017年
	2016年
	2015年
	2014年

	1月
	786090
	569808
	483775
	216610

	2月
	675428
	507160
	313591
	140031

	3月
	527363
	628114
	415000
	158814

	4月
	553724
	723999
	511995
	357921

	5月
	653216
	926575
	439757
	385142

	6月
	699864
	901314
	441619
	408772

	7月
	870103.029
	893830
	454479
	633031

	8月
	695845.995
	782868
	468066
	463579

	9月
	775596.487
	841679
	490223
	388106

	10月
	564795.677
	587848
	523414
	361263

	11月
	832995.400
	679918
	446540
	433277

	12月
	
	759673
	550105
	385721
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6. 中国甲醇出口量值月度推移
                   表11  中国甲醇出口推移表                单位：吨

	月份/年度
	2017年
	2016年
	2015年
	2014年

	1月
	565.791
	218.267
	34172
	120242

	2月
	193.701
	10187
	23881
	81870

	3月
	4185.846
	248.211
	27571
	138391

	4月
	61609.942
	6510.725
	36696
	70608

	5月
	38258.987
	230.601
	14708
	51859

	6月
	782.359
	573.992
	421
	29031

	7月
	708.46
	705.005
	2407
	40150

	8月
	614.953
	813.481
	4475
	37103

	9月
	13073.067
	678.454
	3387
	54382

	10月
	412.665
	5702.109
	705
	51733

	11月
	5856.825
	6866.935
	894
	37675

	12月
	
	771.079
	13595
	36250
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