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本周取向硅钢市场总体维持平稳运行，各主要市场变化不大。尽管主流钢厂仍然小幅上
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本周综述：4月份最后一周，国内取向硅钢表现平稳，没有出现明

显价格变化。从整个 4 月份来看，市场价格进一步提升，较 3 月份均

价上涨 300 元/吨左右，与钢厂 5月份期货定价涨幅相当，但市场总体

成交一般，并没有因价格上涨而带动出货量明显加快，与 3月份相比，

节奏相差不大。目前市场主流价格为：上海市场国产 30Q120 维持在

13700元/吨，让步 13000元/吨左右；民营120牌号报价在12000-12300

元/吨不等，宝钢 B30P120 报价 13500 元/吨。高牌号 B23P085 报价

15500-15700 元/吨。武汉地区 30Q120 报价在 13500 吨左右。

高低牌号仍然延续了“低热高冷”状态，高牌号供需关系较低牌

号紧张。但低牌号由于让步材、头尾卷资源减少，正品材价格也变的

坚挺，这也侧面说明了涨价后，下游对头尾卷、让步材需求增加对整

个低牌号市场的带动作用。也间接刺激了民营钢厂产量释放。

从资源上看，本月各地到货较为正常，没有集中到货或明显短缺

现象。某钢厂十几万吨库存量没有出现特殊销售政策，市场资源整体

可控。而市场上让步材进一步减少，正品资源占绝大多数。

从市场心态看，市场即对 5 月份期望向好，又担心市场需求跟不

上，毕竟 5 月过后，临近行业淡季，招标及订单不增长的话，2季度增

长空间不大，另外投资落实情况恐低于预期，也会对价格上涨产生较

大抑制。

从供给上看，国内主流钢厂生产比较稳定，民营钢厂盈利好转，

利润增长较快，产量有增加之势。其中 4 月下旬华西取向硅钢开始接

单复产，其它民营钢厂生产也相对饱满。据中华商务网统计，5月排产

计划总体上仍接近 11 万吨水平，这也是取向硅钢全产的正常状态。

另外，钢厂订单平稳，下游企业逐步消化上涨幅度，部分钢厂出

口订单好转，但进一步涨价，也会影响接单量。

在变压器方面，干式变压器表现较好，占变压器总产量的 10%左右，

随着城市轨道交通项目发展建设需求的不断增加，近年来其占比在不

断的增加。2017 年国内干式变压器行业的销售收入达到 547.47 亿元，

利润总额上升幅度最为明显，达到 32.7 亿元，较上年同比增加 28.52%。

随着我国电网智能化工程的推进，对配电、控制等设备的需求，尤其

是变压器的制造提供了广阔的发展空间，2018 年干变压器仍保持较快

增长。

取向硅钢部分牌号 4.23–4.28

牌号 产地 市场均价 涨跌 到厂优惠价 注备

B30P120 宝钢 13600 ↑100 -- --

B23R085 宝钢 15600 ↑100 -- 正品

30Q130 武钢 13400 ↑100 -- 正品

30Q120 武钢 13700 ↑100 -- 正品

23RK085 武钢 17900 -- 正品

说明：本价格表只代表部分取向硅钢牌号，成交价格采用全国均价取样，

为现款含税价，非承兑。和部分厂家实际成交价略有出入。高端牌号较为

缺货。
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一、宏观新闻摘要

宏观：⑴统计局：1-3 月全国规模以上工业企业实现利润总额 15533.2 亿元，同比增 11.6%，

增速比 1-2 月份放缓 4.5 个百分点。3 月份规模以上工业企业实现利润总额 5897.5 亿元，同

比增 3.1%。⑵财政部：一季度国有企业经济运行态势良好，钢铁、煤炭、石油石化、电力等

行业利润同比大幅增长，均高于收入增长幅度。有色等行业利润同比降幅较大。一季度国企

营业总收入 129529.7 亿元，同比增 8.9%；营业总成本 124687.9 亿元，同比增 8.3%；利润总

额 7110.4 亿元，同比增 16.7%。⑶中国社科院：2018 年 4 月《中国住房市场发展月度分析报

告》发布，短期看一二线城市中房价下降或稳定的城市个数增多；三四线城市房价仍将继续

惯性上涨，但涨速将有所下降。

行业：⑴特变电工 2018 年 1-3 月实现营业收入 80.07 亿元，同比降 1.97%；归属于上市

公司股东的净利润 5.01 亿元，同比降 18.41%。⑵能源局：2018 年 1-3 月全国新增风电并网

容量 394 万千瓦。到 3月底全国累计风电并网容量达到 1.68 亿千瓦。1-3 月全国风电发电量

979 亿千瓦时，同比增 39%;

数据：⑴宝钢 2018 年 1-3 月实现营收 675.46 亿元，同比降 6.82%；归属于上市公司股东

净利润 50.21 亿元，同比增 32.6%。⑵中钢协：一季度钢铁行业运行基本平稳。一季度全国生

铁、粗钢和钢材产量分别为 17500 万吨、21215 万吨和 24693 万吨，分别同比增长-1.2%、5.4%

和 4.7%。一季度钢材出口量大幅下降，共出口 1515 万吨，同比降 26.4%。一季度，会员钢企

累计实现销售收入 8991.4 亿元，同比增 6.41%；盈亏相抵实现利润总额 569.32 亿元。

汇率：4月 27 日人民币兑美元中间价报 6.3393，较前一个交易日调贬 110 个基点。

二、本周取向硅钢走势涨
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三、取向硅钢后市仍有涨价前景

从目前看，取向硅钢市场总体稳中有涨，低牌号涨幅明显好于高牌号，钢厂对出厂价持

续提涨，也对市场价格起到了一定拉升和巩固作用。随着取向硅钢市场集中度进一步提高，

大钢厂话语权提升，以及目前市场资源的偏少状态，后期进一步拉涨部分牌号价格仍是可能

的。但另一方面，民营钢厂也有进一步释放产量的可能，也加大了低牌号市场竞争，另靠低

牌号需求较好提升涨价的空间进一步压缩，同时市场从成交角度对后期需求仍有担忧，部分

电力投资落地低于预期，制约需求的释放。而钢市大环境经历 3月份大跌，4 月份反弹在 5 月

份能否持续，也会影响市场心态。总体上，5月份市场仍被看好，涨幅可能受限。

四、美元走强打压铜价走势（图：长江有色金属现货）

近期美元指数持续强势反弹，对铜价的打压逐步体现，下周迎来中国五一小长假，缺乏

内盘提振，铜市多头力量有所减弱。LME3 月铜周初价格维持震荡走势，周初一度下挫至 6858

美元后周二又反弹至 7050 美元，此后价格偏弱震荡，截稿收盘报收 6921.5 美元，周内下跌

61美元，跌幅 0.87%。沪铜指数周初价格高开高低，周二又再度大幅低开后反弹，周中从高

位 52340 元处回落维持震荡走势，本周最终收盘于 51900 元，上涨 230 元，涨幅 0.45%，指

数周持仓减少 37190 手至 77.3 万手。

本周上海现货铜价主要成交区间在 51540-52010 元/吨，期现整体升贴水区间在

b160-b340 元/吨，本周开始下游陆续备货补库，但受铜价高升水影响以及下月增值税下调影

响买兴，下游维持刚需采购，贸易商成了买货的主力军。之前出现的税差套利锁定行为在本

周更加的明显，现货铜升水在本周持续维持高位且还有上冲的意愿。冶炼厂对于散单的供货
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持续收缩以尽量避免长单供应延误，不过依然有长单被延误的消息。可见月底前市场需求相

当不错。对于短期铜市需求，市场仍持乐观态度，认为 4-5 月仍是需求旺季。

综上，废七类进口禁令今年年底开始执行，但去年下半年至今再生铜进口量已经明显减

少，废铜供应趋紧使得铜价的抗跌性不断抬高，这利好市场，但美元指数上扬，令铜市承压。

预计下周随着俄铝消息面回归平静，之前受情绪炒作大幅上涨的铜价也将回到基本面，预计

沪铜围绕 50000-52000 元/吨之间震荡,伦铜 6840-7100 元/吨,商家观望为主。

五、行业要闻

1、巨龙硅钢 2017 年营收 3.93 亿元 净赚 1423 万元

巨龙硅钢 2017 年年度报告显示，2017 年营业收入为 3.93 亿元，较上年同期增长 1.94%；

归属于挂牌公司股东的净利润为 1422.87 万元，较上年同期下滑 8.24%；基本每股收益为 0.14

元，上年同期为 0.16 元。

截止 2017 年，巨龙硅钢资产总计为 3.17 亿元，较上年期末增长 1.62%。资产负债率（母

公司）为 51.57%，较上年期末 55.35%，下滑 3.78 个百分点。经营活动产生的现金流量净额

本期为 1943.94 万元，上年同期为-3216.25 万元。

报告期内，巨龙硅钢销售费用增加 17.5%，主要原因是本期西南、西北地区业务量增大后

销售运输费用增加所致。

资料显示，巨龙硅钢专注为国内大中型变压器生产厂家提供变压器铁芯的研发、设计、

生产、原材料买卖的全套解决方案。

2、国家电网首批 500 千伏就地化保护变电站成功带电运行

随着华东电力调控分中心调度员发令，国网江苏电力有限公司 500 千伏钟吾变电站 5032

号开关合闸运行;24 日，国网浙江省电力有限公司 500 千伏乔司变电站就地化试验工程通过验

收，标志着国家电网公司首批加装全类型就地化保护装置 500 千伏变电站成功带电运行。

继电保护作为电网稳定输送电能的第一道防线，对保障特高压交直流电网和智能电网安

全稳定运行发挥着重要作用。为实现继电保护运行可靠、运维高效的目标，2016 年，公司开

展以就地化保护为特征的继电保护技术体系研究。2017 年，作为试点单位，国网江苏、浙江

电力率先参与就地化保护装置研制、测试和试运行工作。就地化保护装置采用高防护、低功

耗、一体化软硬件设计理念，功耗为传统的一半，体积为传统的五分之一。这项新技术以就

地化、小型化、即插即用为特征，将继电保护带入全新的发展阶段。

据了解，新技术的推广应用将有效提高电网继电保护可靠性。就地化保护装置集成合并

单元和智能终端，使保护动作时间缩短 25%～33%、光缆使用数量降幅近 60%，保护屏柜数量

降幅达 60%以上，整站安装调试时间缩短 70%以上。

“该装置贴近一次设备安装，自动采集一次设备实时数据，发现设备故障后第一时间自

动跳闸，减少中间环节，提高继电保护的速动性和可靠性。”国网江苏电力调控中心继电保
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护处处长崔玉说。

就地化保护装置还可利用自动测试技术完成变电站现场调试，检修人员在现场检修时只

需对该装置进行更换，可大幅提升运维效率，设备检修停电时间由原来的 72小时缩短至 2.5

个小时。同时，故障抢修时间由原来的 12小时缩短至 1 小时，设备停电时间大幅减少，电网

运行可靠性进一步提高。

据悉，国网江苏电力 500 千伏钟吾变电站内主变、母线、线路及断路器等主要一次设备

均加装就地化保护装置，包括 11 个就地化保护柜、21 套保护装置，实现全类型全覆盖;国网

浙江电力 500 千伏乔司变电站安装就地化线路保护、母线保护、主变保护各 1 套，并搭配安

装智能管理单元，就地化保护装置安装在开关场，具有 IP 防护等级高、散热特性好、占地面

积少、可靠性高、免维护等优点。

公司首批 500 千伏就地化保护变电站作为“第三代智能化变电站”继电保护技术的成功

试点，将有力推动公司继电保护专业迈向工厂化调试、模块化安装、更换式检修运维新模式

3、山东电工电气创世界电工装备制造奇迹：每批特高压变压器都属“定制产品”

“第 28 台特高压换流变一次性通过全部试验！山东电工电气再次刷新世界纪录……”近

日，在山东电工电气集团有限公司济南产业基地特高压变压器试验大厅里，试验中心主任刘

永自豪地报告着一项项试验数据。

自 2017 年以来，该集团承制的上海庙—山东、扎鲁特—青州和昌吉—古泉直流工程共

28台特高压变压器均一次性通过试验，创下了世界电工装备制造行业的奇迹。

一直以来，山东电工电气大力弘扬劳模精神、工匠精神，以电工装备产品的“一次试验

成功、一次投运成功、长期安全运行”为目标，致力于特高压电工装备产品的批量化制造，

全力支撑电网高质量发展，全面推动电网装备迈向中高端，并将产品销售到德国、英国、葡

萄牙、西班牙等海外高端市场，以产品质量为依托的企业品牌和竞争优势逐渐凸显。

每批特高压变压器都属“定制产品”

特高压变压器不仅属于高精尖产品，而且每一个批次都属于“定制产品”，以满足不同

线路、站点设计和环境需求。在山东电工电气，仅特高压换流变压器就已有 19 种型号。

在山东电工电气，劳模刘光辉塑料大茶碗的故事已经深入人心。为确保锡盟—泰州、扎

鲁特—青州、上海庙—山东三个±800 千伏特高压直流输电工程 26台特高压变压器的保质按

期产出，刘光辉带领设计人员全过程跟踪服务生产，覆盖物料催交、材料检验、问题处理、

设计巡检、翻译、运输安装等工作，积极协调解决生产过程中遇到的难题，保证 10 分钟内

到达现场、1小时内拿出处理方案。分秒必争，使他很多时候顾不上喝水，所以逮到机会就

用大碗喝。正是这种精神，使他带领设计人员完成泰州站、青州站、昌吉站所有换流变零部

件测绘图纸 1498 张，形成了全套技术储备，具备了自主设计能力。2017 年，他带领团队完

成 3 个科技项目调研和立项，完成青海—河南±800 千伏特高压直流工程等 8个方案概念设

计，巴基斯坦等 4 个项目技术方案储备，申请发明专利 5 项，授权发明专利 2 项等。
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不仅在变压器板块，山东电工电气在铁塔、线缆、GIS 等板块均掀起创新热潮。该集团

已建成 24 个科研基地，共主持（参与）制修订国家电网公司级及以上标准 58项，共获授权

专利 509 项，研制成功 39 项新产品并通过国家技术鉴定，23项达到国际领先或国际先进水

平，成果产品在交直流特高压等重点电网建设工程中得到广泛应用。仅 2018 年一季度，该

集团就牵头编制完成 1 项行业标准、1项电机工程学会团体标准、2 项国网企业标准计划任

务书，完成 2 个试验室命名，完成特高压交直流套管 550 千伏交流套管总装配、±500 千伏

直流套管样机和出线装置制造等技术攻关。“35千伏及以下输电杆塔新型球墨铸铁材料的应

用技术”项目达到国际先进水平，“±800 千伏特高压直流输电线路绝缘子检测机器人系统”

项目达到国际领先水平。

在山东电工电气重庆顺泰铁塔制造有限公司，全国五一劳动奖章获得者刘兴国始终在工

作中坚持探索，不断创新工艺，降低生产成本，他带头改进热浸镀锌挂架，不仅提升热浸镀

锌产能，而且每年可以节约成本近 30 万元。同样，中电装备青岛豪迈钢结构有限公司的王

家春，在生产中设计工装数十件，所研制的“角钢校直机”已成功校直各类弯件近 10 万件，

最大长度达 9～12 米，最大厚度达 12 毫米，为铁塔产品质量提升作出重要贡献。

山东电工电气将积极响应“大众创业、万众创新”的号召，紧跟国家电网公司实施国家

“科技创新 2030”智能电网重大项目进程，围绕特高压重大装备及关键组部件、智能电网设

备、新材料应用、综合能源服务等重点领域，深化“大云物移智”等技术研究与应用，激发

群众创新活力，积聚创新合力，打造新优势，推动创新成果落地。

山东电工电气通过一系列产品的“一次试验成功、一次投运成功、长期安全运行”证明

了自身实力，力争不断提升我国电工装备的制造水平，巩固“中国制造”在国际特高压输电

技术领域的领先优势和话语权，为加快建设具有卓越竞争力的世界一流能源互联网企业、支

撑特高压智能电网和能源互联网建设、提高民族装备制造水平贡献新的力量。

…………………………………………………………………………………………………………
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