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[bookmark: _Toc392240278]一、纯碱市场一周综述
本周国内纯碱市场走稳运行为主。停工检修企业数量缩减，市场供应回温；下游高价成交按需理性采购；中间商货源积极释放，多因素促进现阶段市场走稳。轻质纯碱下游用户对待涨情抵触情绪升温，中间货源下放以及碱企回温的供量足以对市场形成宽松供应局势，采购形势无压，行业看涨心态也有所收缩；重质纯碱下游用户多月初按需买量，大幅涨情让终端用户弱采持弱或耗用备库，市场采购并未突出乐观形势，货源积极外发中。
供应端本周甘肃金昌、安徽德邦装置依旧停机未复工；辽宁大化、天津渤化、安徽红四方、均持续停车检修，重庆宜化于5月9日停机检修；部分企业装置仍处低位开工，如河南骏化、湘潭碱业、青海五彩、唐山三友等。整体来看，北方区域供应稍弱，加上东部区域高价出口量回流，华南进口货源到港等消息促进，全国纯碱供应整体升温中，行业内货源紧张形势减弱。
需求端：下游整体采购回归理性，买涨情绪减弱。现阶段轻质纯碱用户高位采购逐步承压，新单采购略显抵触，拿量积极性略有下放，而中间商备货也进一步下放，轻质纯碱供量无压。重碱用户按需拿量，货源略显紧张，涨情整理。
轻碱主流含税出厂价格：辽宁地区出厂1950-2050元/吨，终端到货2100-2150元/吨；河北地区出厂1950-2050元/吨；天津地区1950-2000元/吨；山东地区出厂2050-2150元/吨；江苏地区主流出厂1950-2050元/吨；杭州地区出厂2050-2150元/吨；福建地区出厂1950-2050元/吨；广东地区2050-2100元/吨；华中地区2050-2100元/吨；青海地区出厂1650-1800元/吨；西南区域出厂1950-2050元/吨；云贵地区出厂2000-2050元/吨左右。
重碱主流含税送到价格：目前沙河地区重碱主流送到价格在2100元/吨；青海区域主流出厂价1800元/吨左右，新单高位；东北区域重碱主流送到2200-2250元/吨；广东重碱送到价格2200-2300元/吨；华东片区主流送到参考2150-2300元/吨。二、影响市场因素及后市预测
（1）生产供应较前期有所回升，开工率保持相对低位，碱企库存低，利好市场；
（2）轻、重质纯碱售价逐步回归合理性；
（3）出口纯碱量回流国内，进口纯碱量增加；
后市预测：国内纯碱价格提涨到现阶段高位盈利良好，原料端无较强提涨波动，下游市场高价消化延展力度稍弱，市场整体保持理性消化，用户方面的理性采购促进了市场进一步走稳信息。
本周国内纯碱市场价格
	日期
	地区
	轻质碱
	重质碱

	
	
	低端价
	高端价
	低端价
	高端价

	2018-5-11
	西南
	2100
	2050
	1750
	2050

	2018-5-11
	西北
	1750
	1950
	1800
	1950

	2018-5-11
	华中
	1950
	2100
	2050
	2150

	2018-5-11
	华南
	2050
	2100
	2200
	2300

	2018-5-11
	华东
	1950
	2150
	2050
	2150

	2018-5-11
	华北
	1950
	2050
	2100
	2150

	2018-5-11
	东北
	1950
	2050
	2200
	2250
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中国烧碱市场行情综述 
[bookmark: _Toc300238850][bookmark: _Toc392240280][bookmark: _Toc295403451][bookmark: _Toc264643747]
一、市场综述
本周中国液碱市场整体下调趋势不变，西北内蒙古、华东江浙地区、华中两湖地区、华南福建地区、华北山东东营地区以及河北部分地区，液碱市场出现不同程度下跌。其中，内蒙古地区液碱企业下调报价100元/吨（折百）；江苏地区液碱价格下调20-40元/吨；浙江地区液碱价格下调30-40元/吨；河北地区部分地区小幅下调30元/吨左右；湖北地区液碱价格下调50-100元/吨，湖南地区低浓碱下调50-100元/吨；此外，福建地区低浓碱下调20元 /吨。主要原因分析：1、各地液碱下游如印染、化纤、造纸等行业未见好转，下游需求不振；2、环保压力大，其中江苏地区多个工业园区受到环保检查的影响；3、部分地区氯碱厂家库存高位；4、外围省份低价货源冲击当地价格，例如江苏低价货源持续冲击浙江液碱价格；5；内蒙古片碱加工企业开工不理想，液碱需求量萎缩，造成厂家液碱出货不畅。本周仅宁夏地区液碱液碱价格逆市上涨，主要原因是氯碱企业通过前期大幅下调液碱价格后，库存压力得到了有效释放，企业库存较低，货源紧缺，同时部分企业降负荷运行，因此当地液碱价格上调150元/吨。
二、价格方面
山东32%离子膜液碱供给氧化铝行业现汇出厂价格930元/吨，供其他客户32%离子膜烧碱出厂价格多在950-1080元/吨；河北唐山32%离子膜烧碱出厂价格1100-1120元/吨，其他地区出厂价格在970-1065元/吨；天津地区32%离子膜液碱出厂报价在3400-3450元/吨（折百）；浙江32%离子膜烧碱省内送到经销商送到价格多在1170-1190元/吨；江苏地区32%离子膜液碱出厂价格在1020-1050元/吨，部分高端成交价格在1060-1080元/吨；安徽地区32%离子膜液碱省外发船的出厂价格在1000-1020元/吨，省内价格出厂价格在1020-1090元/吨；福建地区32%离子膜烧碱省内送到价格1290-1300元/吨（含17%的增值税，5月1日后税点调整16%）；广西当地32%离子膜烧碱出厂价格1230-1280元/吨；湖北地区32%离子膜烧碱出厂价格1150-1250元/吨；河南省内32%离子膜液碱出厂报价集中在3700-3800元/吨；内蒙古地区30-32%离子膜烧碱出厂价格多在3100-3200元/吨（折百）；辽宁地区30-32%离子膜液碱主流出厂价格在1100-1190元/吨；重庆地区30-32%离子膜液碱出厂报价在4000-4300均有元/吨（折百）；四川地区30-32%离子膜液碱出厂价格3800-4000元/吨（折百）。
山东地区48%离子膜液碱出厂价格在1500-1550元/吨，50%离子膜液碱出厂价格在1610-1670元/吨。天津地区49%离子膜碱出厂价格3400-3500元/吨（折百），福建地区50%离子膜液碱省内送到价格在2210-2250元/吨（含17%的增值税，5月1日后税点调整16%）；广西50%离子膜液碱出厂价格2200-2250元/吨；内蒙古地区48-50%离子膜液碱出厂价格3200-3300元/吨（折百）；陕西地区50%离子膜液碱出厂价格3600-3800元/吨（折百）附近；江苏地区48-50%离子膜液碱出厂价格1800-1850元/吨。辽宁地区50%离子膜液碱出厂报价在1960-2010元/吨；重庆48-50%离子膜液碱出厂价格多在4100-4400元/吨（折百）；四川地区50%离子膜液碱主流出厂价格3800-4100元/吨（折百）均有。
后市预测：
1、供应面，5-6月份全国有36家氯碱企业有检修计划，包括大地盐化、新疆中泰、协发华泰、烟台万华、上海氯碱等企业，涉及产能约1100万/吨左右，约占全国总产能的27%，利好液碱市场。
2、需求面，粘胶短纤现货价格在13900元/吨，粘胶长纤价格稳定在37800元/吨附近，国内粘胶短纤市场维稳运行，粘短厂家继续执行前期订单为主，新单成交较为平淡，产销表现一般；粘胶长丝市场整体稳定，下游采购积极性较差，实单出货不佳，产销低迷。中国氧化铝现货平均价格小幅下调至3075元/吨，5-7月份全球氧化铝供应仍将处于短缺状态，月度供应缺口约在30万吨，并且国际氧化铝市场短缺更为明显，对中国国产氧化铝出口存在需求。
3、片碱影响，中国片碱市场持续下调，西北地区烧碱实际成交降至3700-3850元/吨，利空液碱市场。
4、青岛上合会议将6.9-6.12举行，对危化品的运输暂无明确的政策指导方向，但目前东营地区已经明文要求：六月底前的检维修作业计划必须安排在5月20日之前进行，5月20日至6月30日期间禁止一切开停车、重大工艺调整、新改扩建项目试生产及检维修作业，因此，山东地区液碱市场存在进一步下探的可能。
5、江苏地区受环保政策影响，其中苏北地区目前堆沟、燕尾港、头罾园区、陈家港多个园区均有环保检查的影响，苏南连云港地区的染料行业陆续开展环保检查工作，利空液碱市场。
根据上述原因，我们预计中国液碱市场多将持续低迷，部分地区液碱价格下滑的幅度多会在50-100元/吨（折百）。
本周国内片碱实际成交周汇总
单位：元/吨
	日期
	地区
	96%片碱

	
	
	属性
	低价
	高价

	2018/5/11
	主流
	出厂价
	4600
	4900

	2018/5/11
	主流
	出厂价
	4700
	5000

	2018/5/11
	淄博环拓
	出厂价
	5100
	5100

	2018/5/11
	山东永嘉
	出厂价
	5600
	5600

	2018/5/11
	淄博青临鸿金
	出厂价
	5550
	5550

	2018/5/11
	山东苗栗
	出厂价
	5500
	5500

	2018/5/11
	淄博鲁威
	出厂价
	5550
	5550

	2018/5/11
	实得工贸
	出厂价
	5700
	5700

	2018/5/11
	淄博丰通
	出厂价
	4750
	4750

	2018/5/11
	天津红三环
	出厂价
	4350
	4350

	2018/5/11
	天津兴凯
	出厂价
	4350
	4350

	2018/5/11
	天津云海碳素
	出厂价
	5200
	5200

	2018/5/11
	天津丰泰
	出厂价
	5050
	5050

	2018/5/11
	天津鹏坤
	出厂价
	5200
	5200

	2018/5/11
	唐山汇成
	出厂价
	4500
	4500

	2018/5/11
	沧州市荣庆
	出厂价
	3600
	3600

	2018/5/11
	内蒙乌海欣业
	出厂价
	4950
	4950

	2018/5/10
	内蒙古中盐吉兰泰
	出厂价
	4400
	4400
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一、中国液氯市场行情综述

本周全国结束正价出货，回归补贴为主。
江苏地区液氯市场持续走低，苏北目前堆沟、燕尾港、头罾园区、陈家港多个园区均受环保检查的影响，苏北地区氯碱厂家基本压缩负荷，减少外销为主，而苏南地区继上周金浦锦湖检修之后，其他液氯下游大范围停车检修，市场持续走弱，厂家本周调整出货价格以刺激市场，但需求有限出货水平甚微。安徽地区液氯市场下调，安徽当地市场下游开工较为稳定，但外围的江苏地区市场较差，为适应市场趋势，液氯价格下调。安徽地区部分货源流入江西地区补充缺口。江西地区液氯市场持续紧张，江西地区外销货源较少，江西省内总外销量在220吨左右，江西地区目前供应不足，多以安徽流入为主。
华中地区河南、湖北、湖南适当保持着正价出货，走货水平较为平稳，当地市场供需较为平衡，市场环境温和。
西南地区液氯市场走货稳定，西南地区主要下游为PVC、CPE、多晶硅以及草甘膦、甘氨酸等农药行业，近期下游企业今日旺季备货阶段，因此短期看来对西南地区液氯市场可以保持稳定。
截止到目前各地区液氯槽车主流出厂价格：山东多地区流槽车出货（-300）-（-100）元/吨；河北地区（-400）-（-50）元/吨均有，河南地区50-200元/吨；辽宁地区（-500）-（-300）元/吨；山西地区（-400）-（-100）元/吨；江苏槽车（-500）-（-300）元/吨；安徽地区（-200）-（-100）元/吨为主；浙江地区槽车50-100元/吨；江西地区200元/吨；内蒙古地区1元/吨，少有补贴运费的情况；陕西地区无货；云贵地区液氯用户用量较小，价格维持在较高水平，但远距离出货亦开始倒贴；广西地区本地200-300元/吨；湖北地区10-50元/吨；湖南当地50元/吨，四川地区200-600元/吨。

二、山东市场分析

山东地区节后市场热度褪去，市场需求逐渐下滑，5.04山东华泰有12万装置检修利好市场，价格暂稳；但随着主力下游石大胜华在5.06日开始停车检修和石家庄下游整改，液氯厂家出货水平直线下降，价格开始滑坡。5.09日寿光地区溴素塔倾倒事件引发了一系列连锁反应，寿光羊口地区溴素进行安保检查，淄博地区进行对小厂家环保检查，影响部分需求，（金岭因环丙检修暂停外采3天，东岳电厂缘故暂停外采）对山东地区的液氯市场造成利空，后市考虑到需求的变化，市场存在走弱的可能。
三、后市分析

北方地区液氯市场要时刻关注近期的环保、安保检查影响，以及大户开工的稳定性，对于市场的影响起到关键作用。
后市预测：下周华东地区环保力度不减，下游开工无望的局面下，价格调整空间不大，而北方地区预计难以维稳，考虑到需求不稳定，价格多要频繁调整，但下降的可能较大，北方调整幅度在200-400元/吨.。

国内地区市场价格
	[bookmark: _Toc233795926]日期
	地区
	属性
	液氯

	
	
	
	低端价
	高端价

	2018/5/11
	华北
	山东市场
	1
	1

	2018/5/11
	华北
	河北市场
	1
	1

	2018/5/11
	华中
	河南市场
	1
	1

	2018/5/11
	华东
	江苏市场
	1
	2

	2018/5/11
	华南
	华南市场
	1
	1

	2018/5/11
	东北
	东北市场
	1
	1

	2018/5/11
	西北
	西北市场
	1
	1
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