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本周取向硅钢市场总体维持平稳运行，各主要市场变化不大。尽管主流钢厂仍然小幅上
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本周综述：

本周，国内取向硅钢市场总体稳定。经过钢厂对 7 月份价格上涨，

市场小幅跟涨后，市场没有进一步拉涨。时进年中，资金偏紧，面临

还贷压力及应收账款回款压力增加，高温多雨天气也对需求产生一定

负面影响，在这种情况下，市场继续上涨压力增加。从目前市场报价

看，上海市场国产 30Q120 维持在 14200 元/吨，让步 13800 元/吨；

B30P120 报价 14400 元/吨；民营 120 牌号报价基本在 12500-13200 元/

吨之间。高牌号 B23P085 报价 15900 元/吨。武汉地区 30Q120 报价在

14000 吨。各地报价基本与上周一致，稳定在各方期望水平。

根据国家能源局统计，2018 年 1-5 月份电网工程投资完成 1414

亿元，同比下滑 21.2%，而电源工程投资完成 726 亿元，同比下滑 5.4%，

电网下滑速度远高于电源速度，超出预期。今年 2 月份，国家发改委

分别下达农村电网改造 2018 年第一批中央预算内投资计划，用于中西

部地区农网改造升级工程建设。但总体在向配网倾斜的情况下，仍然

下滑幅度较大。从电工电气行业发展情况来看，截至 2018 年 5 月，电

气机械制造业工业增加值同比增长 6.4%，自 2017 年 5 月以来增速持续

降低。2018 年初电气机械制造业累计利润总额同比增速持续降低，一

度出现同比下降，到 4月略有回升到 2.7%，预计全年平均水平将略低

于 2017 年。由于利润增速持续走低，2018 年电工电气行业价格指数持

续波动，6月下降到 96点，市场对电工电气行业前景持怀疑态度。

另外，2018 年 1-5 月份，全国全社会用电量同比增长 9.7%，5 月

增速 11.4%。电量增长带来输配电网容量、智能化升级需求。为提升对

新能源的消纳能力，在特高压与柔性直流输电、电网调节与控制设施

建设等方面将投资需求仍然比较高。

新能源方面，5月新能源车销量环比及同比增长 30%和 141%，下半

年需求支撑较大。

取向硅钢部分牌号 6.19–6.22

牌号 产地 市场均价 涨跌 到厂优惠价 注备

B30P120 宝钢 14300 -- -- --

B23R085 宝钢 15700 -- -- 正品

30Q130 武钢 14000 -- -- 正品

30Q120 武钢 14200 -- -- 正品

23RK085 武钢 17900 -- -- 正品

说明：本价格表只代表部分取向硅钢牌号，成交价格采用全国均价取样，

为现款含税价，非承兑。和部分厂家实际成交价略有出入。高端牌号较为

缺货。
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一、宏观新闻摘要

宏观：⑴中国经济 2018 年下半年展望：商业周期正位于滞涨与衰退的临界、最适合价值

投资者的底部区域。具体表现为国内宏观经济仍处于短周期下行阶段，预计全年实际 GDP 增

长 6.5%-6.6%。紧信用中适当宽货币仍是政策主基调，预计年内 1-2 次降准。广义财政处于收

放平衡，保留相机抉择空间。债务清算会进一步触及核心，但衰退式宽松难现。⑵国务院：

对原产于美国的 659 项约 500 亿美元进口商品加征 25%的关税，其中对农产品、汽车、水产品

等 545 项约 340 亿美元商品自 2018 年 7 月 6 日起实施加征关税，对其余商品加征关税实施时

间另行公告。⑶ 商务部:2018 年以来中国吸收外资形势稳中向好，投资者信心不断提升。2018

年 5 月份，中国吸收外资金额达 588.1 亿元人民币，同比增 7.6%，增速创 2018 年以来新高。

今年前 5 个月，中国吸收外资额 3455.9 亿元，同比增 1.3%。⑷ 个人所得税法修正案草案提

请十三届全国人大常委会第三次会议审议，拟调整个税起征点到 5000 元/月，拟首次增加子

女教育支出等专项附加扣除、将工资薪金、劳务报酬等 4 项劳动性所得实行综合征税等。⑸

中国电信//中移动 7 月 1 日起取消国内手机流量“漫游”费，省内流量变国内流量。⑹

行业：⑴2018 年中国 500 最具价值品牌发布：国家电网 以 4065.69 亿元的品牌价值荣登

本年度最具价值品牌榜首，品牌价值较上年增长 766.82 亿元，连续 12 年攀升。⑵南方电网

推进电力市场化交易,2018 年再降一般工商业用电成本 120 亿元。

数据：⑴财政部：2018 年 1-5 月国有企业经济运行态势良好。偿债能力和盈利能力比上

年同期均有所提升，利润增幅高于收入 10.7 个百分点，钢铁、石油石化、煤炭等重点行业利

润大幅增长。1-5 月，国有企业营业总收入 222997.1 亿元，同比增 10.2%；营业总成本 214481.7

亿元，同比增 9.7%；利润总额 12901.3 亿元，同比增 20.9%。

汇率：6月 22 日人民币兑美元中间价报 6.4804 元，较上一交易日下跌 98个基点。

二、本周取向硅钢走势稳
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三、取向硅钢短期仍以稳为主

从目前市场运行状况看，阶段性价格上涨告一段落。尽管钢厂库存及合同情况仍不显压

力，社会库存一直处于偏低水平，但从实际需求状况看，价格继续上涨乏力。但同样，从成

本、流通渠道及钢厂价格主导力方面考虑，价格也不具备回调压力。钢市整体回调波动，对

市场心态有一定影响，但取向硅钢市场稳定基础仍在，预计短期仍以稳运行为主。

四、中美贸易战升级 铜价下跌（图：长江有色金属现货）

本周，上海地区现货铜主流报价在 51470-52460 元/吨，周均价至 51716 元/吨，环比上

周下跌 1653 元/吨。周内虽然铜价大跌但市场需求并未见明显提升，冶炼厂依旧反应下游买

货力度与铜价下跌幅度不成正比。随着铜市逐渐步入淡季，下游新订单减少且当前新订单价

位在 52000-52500 元左右，以铜杆为例减掉铜杆纯加工成本，则当铜价大概在 51620-52120

左右下游不会亏本，在 51340-51840 左右下游才能有足够的利润。

综上，对中美贸易战全面爆发的担忧加剧了围绕中国经济前景的担忧，且美元指数走强，

铜价反弹支撑减弱，预计短期铜价维持在 50500-52000 元/吨宽幅震荡。

五、行业要闻

1、国家能源局：5 月份全社会用电量 5534 亿千瓦时，同比增 11.4%

6 月 20 日，国家能源局发布 5月份全社会用电量等数据。

5 月份，全社会用电量 5534 亿千瓦时，同比增长 11.4%。分产业看，第一产业用电量 58

亿千瓦时，同比增长 9.1%；第二产业用电量 4031 亿千瓦时，同比增长 10.9%；第三产业用电

量 803 亿千瓦时，同比增长 15.3%；城乡居民生活用电量 642 亿千瓦时，同比增长 10.3%。
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1-5 月，全社会用电量累计 26628 亿千瓦时，同比增长 9.8%。分产业看，第一产业用电

量 263 亿千瓦时，同比增长 10.6%；第二产业用电量 18295 亿千瓦时，同比增长 7.7%；第三

产业用电量 4181 亿千瓦时，同比增长 15.1%；城乡居民生活用电量 3889 亿千瓦时，同比增长

13.9%。

2、世界首台发送端 1100 千伏高压直流换流变压器在新疆发运

世界首个±1100 千伏昌吉-古泉特高压直流输电工程首台发送端±1100 千伏高压直流换

流变压器 21 日在新疆昌吉发运。

据悉，此台±1100 千伏换流变压器于今年 5 月 26 日在特变电工±1100 千伏特高压生产

基地试制成功，一次性通过全部试验，各项性能指标均优于技术协议要求。

据了解，昌吉-古泉±1100 千伏特高压直流输电工程是目前世界上电压等级最高、输送容

量最大、输送距离最远、技术水平最先进的特高压输电工程。高压直流输电具有线路输电能

力强、损耗小、两侧交流系统不需同步运行、发生故障时对电网造成的损失小等优点，特别

适合用于长距离点对点大功率输电。作为该特高压工程的起点，昌吉换流站的最核心设备就

是换流变压器，产品的安全投运是工程取得发电效益的关键和重要保证。

特变电工在项目规划期就投资高质量、高标准建设了世界上最大、设备最先进的国家特

高压工程技术研究中心、±1100 千伏变压器研发制造基地。2016 年 5 月，中标国网公司昌吉

-古泉±1100 千伏特高压直流项目昌吉站全部 14 台高端换流变。2017 年 10 月项目产品生产

全面启动。

负责该项目的总工程师王健介绍：“此次发运产品长 33米、宽 12 米、高 18.5 米，单台

容量高达 607500 千伏安，比此前的世界纪录还要高出 20%。在出厂试验中，温升、局放等各

项指标均优于技术协议与国家标准，得到了客户的充分认可。目前，其他 13 台产品已全面进

入生产各环节，将陆续下线运往项目现场，确保项目年底实现投运。”

特变电工党委书记、董事长张新表示，该工程是国家实施“疆电外送”的第二条特高压

输电工程，也是世界能源史上新的里程碑。对于促进新疆能源基地开发、保障华东地区电力

可靠供应、拉动经济增长、实现绿色发展等具有重要意义。同时，对于推进洲际互联，构建

全球能源互联网，也具有重大示范意义。
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