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专题：宏观统计数据
2018年1-9月份，全国房地产开发投资88665亿元，同比增长9.9%，增速比1-8月份回落0.2个百分点。其中，住宅投资62806亿元，增长14.0%，增速回落0.1个百分点。住宅投资占房地产开发投资的比重为70.8%。
2018年9月份，全国居民消费价格同比上涨2.5%。其中，城市上涨2.4%，农村上涨2.5%；食品价格上涨3.6%，非食品价格上涨2.2%；消费品价格上涨2.7%，服务价格上涨2.1%。1-9月平均，全国居民消费价格比去年同期上涨2.1%。
2018年1-9月份，全国固定资产投资（不含农户）483442亿元，同比增长5.4%，增速比1-8月份小幅回升0.1个百分点。从环比速度看，9月份固定资产投资（不含农户）增长0.43%。其中，民间固定资产投资301664亿元，同比增长8.7%。
9月末，广义货币(M2)余额180.17万亿元,同比增长8.3%，增速比上月末高0.1个百分点，比上年同期低0.7个百分点;狭义货币(M1)余额53.86万亿元,同比增长4%，增速比上月末高0.1个百分点，比上年同期低10个百分点;流通中货币(M0)余额7.13万亿元,同比增长2.2%。前三季度净投放现金609亿元。。
一、10月份聚氯乙烯市场
1.1 大商所PVC期货价格
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图：大商所PVC主力合约收盘价格

	日期
	月份
	开盘价
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	成交量
	持仓量
	增仓

	18/10/22
	1901
	6355
	6455
	6455
	6440
	6440
	246148
	302810
	-30108

	18/10/23
	1901
	6440
	6480
	6420
	6460
	6450
	185358
	293290
	-9520

	18/10/24
	1901
	6425
	6425
	6405
	6405
	6405
	172730
	289528
	-3762

	18/10/25
	1901
	6420
	6445
	6345
	6410
	6385
	244608
	286246
	-3282

	18/10/26
	1901
	6445
	6445
	6410
	6450
	6455
	281410
	281410
	-4836


表：大商所PVC主力合约价格 单位：元/吨

1.2 国内重点PVC厂家价格
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图：重点PVC厂家价格
	日期
	齐鲁石化
	天津大沽
	四川金路

	
	S1000
	S1000
	SG3-5

	18/10/22
	6850
	7150
	6850

	18/10/23
	6850
	7150
	6800

	18/10/24
	6850
	7150
	6800

	18/10/25
	6800
	7150
	6750

	18/10/26
	6800
	7150
	6750


表：重点PVC厂家价格 单位：元/吨

1.3 国内PVC现货市场价格

2018年国内PVC市场价格走势图
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图：国内电石法PVC市场价格

	日期
	上海
	杭州
	临沂
	河北
	广州

	18/10/22
	6620
	6540
	6220
	6010
	6600

	18/10/23
	6620
	6540
	6270
	6010
	6600

	18/10/24
	6600
	6600
	6170
	6530
	6600

	18/10/25
	6550
	6550
	6120
	6500
	6570

	18/10/26
	6550
	6570
	6100
	6500
	6590


表：国内电石法PVC市场价格 单位：元/吨

1.4 国际PVC市场价格

2018年国际PVC价格走势图
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图：国际悬浮法PVC价格

	地区
	CFR 远东
	FAS 休斯顿

	18/09/27
	880
	785


	18/10/11
	860
	765

	18/10/18
	839.5
	765

	18/10/25
	839.5
	765


表：国际悬浮法PVC市场价格 单位：美元/吨

1.5 本月PVC市场行情回顾
原料市场
电石：10月份，中国电石市场价格呈现自高位持续下行态势，因8至9月份国内电石市场涨幅较大，故截止到发稿日29号，中国电石市场整体交投水平仍然处于年内高位水平。根据了解，10月29日中国电石采购价格指数为3368.2，较10月1日的水平相比降幅6.28%，总结促使10月份电石市场回落的影响因素，一方面10月份国内PVC企业检修安排集中，10月份安排检修的PVC企业共计13家，涉及检修产能共254万吨，10月份因检修影响的电石需求量约2.4万吨；另一方面进入2018年国内电石出货价格居历史高位，除成本面支撑外，电石供应向供求平衡发展，8-9月份因环保进驻部分电石炉子的停车检修，带动了电石市场价格向好，在生产企业的利润空间较高，刺激行业开工率不断提升，环保检查过后，电石供应量快速恢复，供应短期增量是导致本轮降价的原因之一。截止到10月末，电石价格回落趋势多将持续，回落空间预计在80-100元/吨。
后市预测

1、需求方面：PVC检修安排较10月份减少，且山西瑞恒、山东鲁泰及陕西北元共计47万吨PVC新装置投入生产，PVC行业总体对电石的需求增加；11月份河南能源化工集团精细化工10万吨BDO装置恢复开车，其他企业运行正常，BDO行业总体对电石的需求增加。

2、供应方面：11月份电石企业暂无检修安排，电石行业总体生产负荷以稳为主，供应面恢复正常，电石总体供应多转为基本平衡，局部有缺口的状态。

长期来看11月份，随着PVC装置检修的陆续恢复，电石市场供求关系恢复平衡，部分新增PVC装置将逐渐消化掉因利润带动的新增电石供应，预计11月份电石市场价格总体趋势以稳为主。
现货市场

PVC:10月份，国内PVC市场价格重心延续前期下行走势，市场价格累计下行幅度在150-200元/吨。资讯数据跟踪显示，10月份电石法5型料价格加权平均价格为6722元/吨，与9月份均价6901元/吨相比下降了2.6%。乙烯料PVC市场价格也随之跟跌，10月均价为7072元/吨，较8月份7302下降了3.1%，但跟跌速度较电石法慢，目前上游工厂整体开工在8-9成，且仍有部分装置在检修，库存处于低位，稳价操作意愿强烈。10月份，原料电石方面因下游PVC装置检修、电石利润可观与环保督察撤离导致的西北电石小炉子复工等因素影响，导致短期内国内电石供需失衡，电石价格不断下行，成本支撑减弱。而期货方面价格已连续跌至6400元/吨上下贸易商和生产厂家报价根据自身库存灵活调整价格， 内蒙地区部分生产企业多数预售情况一般，其他地区企业库存也略有积累，新疆地区铁路运输受限，海运走货较多，目前华南地区库存稍高，华东地区库存相对偏低。下游方面仍多以刚需拿货为主，宏观方面气氛偏弱，因此10月份国内PVC市场整体成交较为平淡。

影响市场因素如下：

1原料方面、长期来看11月份，随着PVC装置检修的陆续恢复，电石市场供求关系恢复平衡，部分新增PVC装置将逐渐消化掉因利润带动的新增电石供应，预计11月份电石市场价格总体趋势以稳为主。

2、供应方面下个月山东鲁泰和德州有计划检修，目前来看生产企业11月份检修装置不多，且陆续有新增产能投产如北元、鲁泰和山西瑞恒等，供应面会略有增加。

3、需求方面、下游企业大型企业开工稳定，中小企业开工一般，临近冬季，北方下游企业开工受限，采购度降低，华东华南目前社会库存不高，受期货影响，采购态度较为谨慎，逢低拿货为主，但预计会有适量补货需求，但支撑度有限。
后市分析：期货震荡，现货价格处于低端水平，虽然社会库存水平不高，但下游拿货态度仍较为谨慎，刚需拿货为主，生产企业11月份检修装置不多，且陆续有新增产能投产如北元、鲁泰和山西瑞恒等，供应面会略有增加。11-12月份传统淡季，宏观方面无利刺激，预计下个月PVC市场震荡下行为主。
二、2018年3月份聚氯乙烯进出口量
单位：吨

2.1 聚氯乙烯进出口量
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图：中国聚氯乙烯粉末月度进出口量

备注：初级形状的聚氯乙烯,未掺其他物质  代号39041090
2018年3月中国粉状聚氯乙烯进口6.4万吨，同比减13.6%,环比增60%,出口7.4万吨，同比减56.1%,环比增11.6%。2018年1-3月累计进口总量159.5万吨，同比增86.3%，累计出口总量9251.2万吨，同比增0.9%。
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图：中国聚氯乙烯糊树脂月度进出口量

备注：聚氯乙烯糊树脂  产品代码39041010

2018年3月中国聚氯乙烯糊树脂进口0.9万吨，同比减35.9%,环比增15.6%,出口0.2万吨，同比增415.6%,环比增49.3%。2018年1-3月累计进口总量28.7万吨，同比增76.3%，累计出口总量3万吨，同比增123.9%。
三、上游相关产品
3.1 原油
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图：国际原油期货价格

说明：1.NYMEX：美国纽约商品交易所西德州轻原油期货价格

2.ICE：英国伦敦洲际交易所布伦特原油期货价格

	时间
	NYMEX
	ICE

	2018/10/22
	69.1
	79.83

	2018/10/23
	66.43
	76.44

	2018/10/24
	66.82
	76.17

	2018/10/25
	67.33
	76.89


表：国际原油期货价格 单位：美元/桶

3.2 乙烯
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图：国际乙烯单体价格
	日期
	CFR东北亚
	CFR东南亚
	CIF西北欧

	18/10/19
	1090
	1000
	1002

	18/10/22
	1070
	980
	998

	18/10/23
	1070
	980
	982.5

	18/10/24
	1070
	980
	972

	18/10/25
	1030
	950
	966.5


表： 国际乙烯单体价格 单位：美元/吨

3.3 EDC
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图：国际EDC价格

	日期
	CFR远东
	FOB西北欧
	FOB美国海湾

	18/09/21
	380
	330
	330

	18/09/28
	380
	350
	330

	18/10/12
	380
	350
	330

	18/10/19
	340
	330
	330

	18/10/26
	340
	330
	330


表：国际EDC价格 单位：美元/吨

3.4 VCM
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图：国际VCM价格

	日期
	CFR远东
	FOB西北欧
	FOB美国海湾

	18/09/21
	700
	600
	640

	18/09/28
	700
	600
	640

	18/10/12
	700
	600
	620

	18/10/19
	695
	600
	640

	18/10/26
	695
	600
	640


表：国际VCM价格 单位：美元/吨

3.5 电石
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图：国内电石市场价格
	日期
	内蒙古吉兰泰
	宁夏金海永和
	甘肃鸿丰
	湖北丹江口

	18/10/22
	3250
	2900
	3400
	3590

	18/10/23
	3150
	2900
	3400
	3590

	18/10/24
	3150
	2900
	3400
	3590

	18/10/25
	3150
	2900
	3300
	3590

	18/10/26
	3150
	2900
	3250
	3590


表：国内电石市场价格 单位：元/吨
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