镍市供求符合预期，紧缺状态逐步缓解
3月，随着上游供给情况目前基本符合预期，步入3月末4月之后，国内外镍铁产能将逐步兑现，前期紧缺状态将会逐步缓解，虽然出现部分镍铁厂商停产与维修的报道，但整体影响有限。而下游方面，不锈钢市场旺季不旺的现状也是导致镍市场交投清淡的主要原因。
镍市场走势
3月，期货市场，伦镍主力月线录得长上影；沪镍主力月线录得中阴线调整，本月最高价106780元/吨，最低价99100元/吨，收盘于100600元/吨，月度结算价102280元/吨，跌幅2.04%。
图1：伦镍价格季度走势
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全国硫酸镍产量或继续增加，环比增 8.44%，主因 3 月工厂恢复正常生产以及新产能投放。因此有原料价格上涨之后采购力度上也易受到影响，需求端对于镍价持续上涨的拉动支持暂不足。
图2：长江现货镍价季度走势图
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镍市库存情况
镍库存以及LME镍库存本月继续下降，LME镍库存下滑速度减缓，目前已经低至18.2万吨；沪镍库存涨后回落，目前下降至接近1万吨。
图3：lme镍库存走势图
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图4：上海期货交易所镍库存走势图
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全球镍市供求状况：
 菲律宾目前正值雨季，镍矿到港量较少，而印尼新的矿企配额或将在 3-4 月获批，在 4 月初菲律宾雨季结束前，港口库存将呈持续下降的趋势，境外镍矿供应较为紧张,印尼金川第一台高镍铁生产线预计4月烘炉，5月初正式投料。江苏宿迁某高镍铁厂近日因一台炉子发生突发情况，影响另外2台炉子的生产，导致该工厂目前3台矿热炉检修，其中一台检修时间较久，复产时间暂不确定，另外2台矿热炉计划月底复产。
国内镍市供求状况：
目前基本符合预期，镍矿方面对镍价影响平稳，后期供给预期宽松格局不变；镍铁方面，国内外镍铁产能将逐步兑现，前期紧缺状态将会逐步缓解，4-6月为集中投放时间点。
国内电解镍产量、进口量
据机构统计数据显示，2019 年4-5月集中投放期，本周多有检修停产 
目前电解镍库存下降，主要由于下游盘面拉涨较多，多在观望。目前不锈钢厂开工率处于较高水平，但从社会库存来看下游消费表现平平，不少钢厂表示3月下旬的消费表现已经明显不及上旬。不过在不锈钢自身的生产方面，多数钢厂不会在传统旺季的时机进行减产检修，仅有很小部分钢厂表示考虑4月份对3系产量进行调整。
菲律宾目前正值雨季，镍矿到港量较少，而印尼新的矿企配额或将在 3-4 月获批，在 4 月初菲律宾雨季结束前，港口库存将呈持续下降的趋势，境外镍矿供应较为紧张。
中国镍铁产量、进口量
 江苏宿迁某高镍铁厂近日因一台炉子发生突发情况，影响另外2台炉子的生产，导致该工厂目前3台矿热炉检修，其中一台检修时间较久，复产时间暂不确定，另外2台矿热炉计划月底复产；
镍铁进口：印尼新兴铸管1#矿热炉将在4月份开启检修，预计此次检修时间将持续50天左右，或将减少6500吨镍铁供应（50天镍铁实物吨产量），折合镍金属量650吨左右；住友商事称Ambatovy镍厂2月份关闭两周，恐无法完成年度产量目标
后市预测
镍市场目前供需结构有一定弱化迹象，但仍未显悲观，同时下游在增值税后叠加四月旺季或有一定需求转强机会存在。
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