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一、国际燃料油市场行情
1.1 国际燃料油市场动态

    周二，亚洲380cst高硫燃料油月间价差触及七个月高点水平，因为供应前景吃紧。流入新加坡的套利燃料油供应的减少已经导致近期前景供应收紧，因为预期中东季节性需求攀升以及因中东地缘政治冲突加剧担心供应中断。

    根据数据显示，7/8月380cst月间价差逆向价差拉宽至每吨11.50美元，高于前一日的每吨11.25美元，并触及自11月29日以来的最高水平。当前新加坡高硫燃料油市场维持上升动能，因为供应减少以及来自中东的需求增加。

    虽然预期7月份船货补充需求仍冷淡，但是市场已经能显现出中东需求增长迹象来。除了沙特外，科威特一直在采购高硫燃料油船货。科威特石油公司签署了一份标书购买8万吨7月交货的最大含硫量3.5%的380cst高硫燃料油船货。

    科威特石油公司通常是高硫燃料油船货的卖主，但是该公司最近从壳牌公司购买了一船5月交货的船货，还从中石油公司购买了一船6月交货的船货。科威特石油公司采购燃料油船货是为了满足夏季空调用需求。夏季是中东地区季节性需求旺季。

    低硫燃料油市场，泰国IRPC公司计划下月开始销售来自Rayong炼油厂最大含硫量0.5%的低硫燃料油船货。此举迎合国际海事组织船用油新规，从2020年1月1日起国际海事组织规定全球船舶使用0.5%的低硫燃料油。

    IRPC公司日处理能力21.5万桶Rayony炼油厂将生产0.5%燃料油。该炼油厂将充分利用脱硫装置以生产0.5%的船用油。该公司的消息人士指出，泰国IRPC公司7月份将销售大约2-3万吨低硫燃料油给一位当地船用油供应商。

    印度信实工业公司已经以某价格销售了最高4万吨7月8-9日装来自Sikka的最大含硫量1%和最大粘度70cst的碳黑原料船货，买家为壳牌公司。

    根据数据显示，欧洲炼油厂5月份生产的成品油环比减少4.1%，为每日1041万桶。燃料油产量下降幅度最大，同比下降13%。5月份欧洲燃料油产量总计每日1，055千桶。

新加坡燃料油现货市场，没有任何交易达成。1.2地中海燃料油市场价格

	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	6月25日
	413.75
	370.50 

	6月24日
	409
	361.75 

	6月21日
	403.25
	359.75 

	6月20日
	395.25
	353.00 


1.3 阿拉伯湾燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	-8.29
	-8.33

	6月25日
	382.14
	373.83

	6月24日
	381.92
	372.03

	6月21日
	375.77
	365.34

	6月20日
	369.45
	358.28


1.4日本燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst

	6月25日
	409.17

	6月24日
	409.01

	6月21日
	403.43

	6月20日
	397.06


1.5韩国燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	 3.00/3.50
	3.00/3.50   

	6月25日
	394.52
	386.21 

	6月24日
	394.41
	384.52 

	6月21日
	388.9
	378.47 

	6月20日
	382.89
	371.72 


1.6新加坡市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	5.71/5.75 
	4.92/4.96 
	
	0

	6月25日
	397
	388.69 
	405.93 
	0

	6月24日
	396.84
	386.95 
	405.77 
	0

	6月21日
	391.26
	380.83 
	400.06 
	0

	6月20日
	385.07
	373.90 
	393.73 
	0


1.7新加坡纸货价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	5月纸货
	6月纸货
	5月纸货
	6月纸货

	6月25日
	392.00 
	380.74 
	384.50 
	372.95 

	6月24日
	391.75 
	381.10 
	382.75 
	371.60 

	6月21日
	385.25 
	375.15 
	376.00 
	365.44 

	6月20日
	378.95
	369.2
	369.25
	358.7


1.8新加坡黄埔到岸价格

	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 7月纸货
	新加坡高硫380CST 7月纸货

	贴水
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)

	6月25日
	405.5
	396.75
	392.5
	384.5

	6月24日
	405.75
	无成交
	391.75
	无成交

	6月21日
	399
	388.75
	385
	376

	6月20日
	无成交
	382.75
	无成交
	369


二、国内燃料油市场动态
2.1华南地区燃料油市场行情

     周二（6月25日），市场利好带动，价格窄幅上调。

    周一，油价涨跌互现，因市场对美国和伊朗可能爆发冲突的担忧持续，而对原油需求下滑的担忧再度浮现。纽约商交所美国原油期货上涨0.47美元，或0.8%，收报每桶57.90美元，为连续第三个交易日上涨，并且是5月29日以来最高结算价。伦敦洲际交易所（ICE）全球基准布伦特原油期货下跌0.34美元，或0.5%，收报每桶64.86美元。周二国内市场华南船用油市场（以广州、深圳和福建为基准）国产混调180CST库提估价为4120-4250元/吨，相较上一个工作日上调40元/吨。（详见船用油日评）       

    华南市场，周二沥青料市场估价3170-3270元/吨，价格相较上一交易日上调40元/吨，周一原油调整趋势偏强，消息面仍存在利好提振，另外前期周边价格的调涨，仍旧带动区内氛围，下游来看，沿海船运需求偏弱，成交暂未有明显上量，不过随低价资源的消耗，市场仍旧存在零星补涨，重交沥青方面，道路需求偏淡下，市场成交优惠幅度较大，供应压力延续，市场行情偏弱；短期，市场利逐渐消耗，而缺乏其他利好辅助下，出货压力尚在，后期行情或进入盘整姿态。

    非标油市场，今日华南非标油市场大局持稳为主，受限于下游需求清淡，资源消耗方面比较缓慢，而业者进购多按需为主，另外成品油价格下调在即，而暂无其他新的利好出现下，预计商家谨慎操盘为主。

2.2 华东地区燃料油市场行情

    周二（6月25日），市场利弊交织，油浆价格见涨。

    因市场对美国和伊朗可能爆发冲突的担忧持续，而对原油需求下滑的担忧再度浮现，外盘原油涨跌互现。近期不确定因素增多，原油走向变得不再明朗，成品油下调窗口也将打开，这些利空或将制约燃料油市场的发展。尽管当前燃料油市场看涨情绪很高，但整体成交清淡，部分业者价格高挂，已经打开的上涨行情难以为继。

    沥青料市场，华东主流沥青料的成交价在3230-3280元/吨，价格较昨日持平，地炼出货暂无压力。经过两周的接连上涨后，华东沥青料当前的价格处于高位，同时周边有炼厂报跌，市场上的乐观情绪有所降温。不过，资源偏紧张的利好尚存，华东炼厂出货还将会保持顺畅。重交沥青方面，重交沥青在出货上压力不大，价格上也少见调整，预计近日也不会有什么波动。

    油浆市场，华东油浆（密度1.1左右）的主流成交价在2950-3050元/吨，价格较昨日涨50元；密度1.0以下的油浆主流成交价在3520-3620元/吨，价格较昨日持平，地炼出货压力减少。华东中高密油浆的上涨主要是基于周边炼厂报涨后的跟涨，实际成交状况变化不大。多雨天气带来了较多的防水沥青需求，同时做深加工原料也较受炼厂欢迎，华东地炼近期行情较为乐观，低密度油浆后市也或将上涨。

    上海市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量0.5以内）自提成交估价在4230-4330元/吨，宁波市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量0.5以内）自提成交估价在4220-4310元/吨，南通市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量0.5以内）自提成交估价在4230-4300元/吨，价格均较昨日持平。

2.3 
山东地区燃料油市场行情
    周二（6月25日），市场维持观望，价格持平。

    油价涨跌互现，因市场对美国和伊朗可能爆发冲突的担忧持续，而对原油需求下滑的担忧再度浮现。 纽约商交所美国原油期货上涨0.47美元，或0.8%，收报每桶57.90美元，为连续第三个交易日上涨，并且是5月29日以来最高结算价。伦敦洲际交易所（ICE）全球基准布伦特原油期货下跌0.34美元，或0.5%，收报每桶64.86美元。马瑞原油（含重质油票）成交估价3650-3750元/吨，相较前一工作日价格持平，稀释沥青（沥青票 密度0.98）主流成交价3350-3450元/吨，相较前一工作日价格持平。

    焦化料市场，周二山东地区优质焦化料（沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右）市场估价在3150-3250元/吨，渣油票市场估价为3250-3350元/吨，较前一工作日持平，中海沥青滨州200#沥青暂未放量；110#沥青（密度1.01，硫含量0.4）合同价格3230元/吨，计划放量1.5万吨。沥青料价格未见较大的波动，焦化料市场并未如期上行，市场略显僵持，需求支撑不足，预计短期之内山东焦化料观望考虑。

    油浆市场，周二山东地区高密油浆市场成交估价2720-2820元/吨，低密油浆成交估价2820-2920元/吨，较前一工作日价格持平，今日山东炼厂油浆指数为2864.53，相较前一工作日2.66（或+0.09%），今日炼厂油浆报价个别补涨，目前油浆出货维持前期，供需较为平衡，前期价格调涨后近期利好消息不足，上行乏力，预计短期之内油浆市场维持小幅调整为主。

    蜡油市场，周二山东地区减压蜡油成交估价4050-4150元/吨，较前一工作日价格持平，炼厂蜡油价格稳定为主，市场相较前期供应略有增加，但价格方面未见转好，预计短期之内蜡油市场维持观望为主。

    山东地炼单套催化装置炼油盈亏：截至6月25日，山东地炼单套催化装置理论炼油盈利509元/吨，较上次测算的盈利幅度下跌26元。本周，税金、加工费用和固定费用不变，炼油原料价格中价格持平，汽油价格下跌，催柴价格上涨，液化气价格下跌，油浆价格上涨，对比之下，本周山东地炼单套催化装置理论炼油盈利幅度减少。炼厂炼油成本方面，截止本周二，山东地区减压蜡油（含燃料油票）成交估价在4050-4150元/吨，较上周二持平，山东地区减压渣油（含沥青料票）成交估价在3250-3350元/吨，较上周二价格持平。炼厂销售收入方面，据数据显示，较上次统计数据相比，汽油价格下跌99元、催柴价格上涨80元，液化气价格下跌150，油浆价格上涨66元，以此计算山东地炼整体销售收入3797元/吨，较上次统计数据下跌26元。

    山东地炼单套焦化装置炼油盈亏：截至6月25日，山东地炼单套焦化装置理论炼油盈利825元/吨，较上次统计的盈利幅度上涨13元。本周，税金、加工费用和固定费用不变，沥青料价格持平，炼油原料价格持平。汽油价格下跌、柴油价格上涨，石油焦价格持平，液化气价格下跌，炼厂销售收入上涨，但综合对比来看本周地炼单套焦化装置理论炼油盈利上涨。炼厂炼油成本方面，截止本周二，山东地区优质焦化料（沥青票）成交价格在3250-3350元/吨，较上周二价格持平。炼厂销售收入方面，据数据显示，较上次统计数据相比，汽油价格下跌99元，柴油价格上涨70元，石油焦价格持平，焦化蜡油价格下跌40元，焦化液化气价格下跌150元，以此计算山东地炼整体销售收入3926元/吨，较上次统计数据上涨14元。

    山东地炼一次加工阿曼原油理论炼油盈亏：截至6月25日，山东地炼一次加工阿曼原油理论炼油亏损912元/吨，较上次统计的理论亏损幅度减少91元。近期国际布伦特原油综合测算值下跌，贴水持平，阿曼原油到岸价下跌，汽油价格下跌、柴油价格上涨，蜡油价格下跌，渣油价格持平。综合来看本周山东地炼加工阿曼原油较上次测算的理论亏损幅度减少。炼厂炼油成本方面，数据显示，截至目前山东地区阿曼原油理论到岸价为3921元/吨，较上周减少118元，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，监测数据显示，较上次统计数据相比，汽油价格下跌99元，柴油价格上涨70元，蜡油价格下跌40元，渣油价格持平，以此计算山东地炼整体销售收入4343元/吨，较上周统计数据减少13元。

    山东地炼一次加工胜利原油炼油盈亏：截至6月25日，山东地炼一次加工胜利原油理论亏损903元/吨，较上次统计的亏损幅度增加8元。本周税金、加工费用和固定费用不变，汽油价格下跌，柴油价格上涨，蜡油价格下跌，渣油价格持平，炼厂炼油销售收入下跌，故本周山东地炼加工胜利原油理论炼油亏损幅度增加。炼厂炼油成本方面，2019年5月份胜利原油结算价3883.81元/吨，较上月上涨75.71元/吨，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，监测数据显示，较上次统计数据相比，汽油价格下跌99元，柴油价格上涨70元，蜡油价格下跌40元，渣油价格持平，以此计算山东地炼整体销售收入4111元/吨，较上次统计数据下跌8元。

2.4 国内各地区燃料油市场价格
单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	6月25日
	6月24日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	40
	4230
	4190
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	90
	4270
	4180
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	40
	3220
	3180
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	9
	9
	CFR黄埔(二下三月上旬）贴水

	
	新加坡高硫180CST
	-0.25
	405.5
	405.75
	CFR黄埔（美元/吨）

	
	新加坡高硫380CST
	8
	396.75
	388.75
	CFR黄埔（美元/吨）

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	4280
	4280
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	4240
	4240
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	4290
	4290
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	4260
	4260
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	4090
	4090
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	39
	39
	CFR华东(二下三月上旬）贴水

	
	华东油浆
	50
	3050
	3000
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	3860
	3860
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	4060
	4060
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	36
	36
	暂无报价，CFR山东（二下三月上旬）贴水

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	3960
	3960
	库车提

	
	油浆（密度密度1.03-1.06沥青票）
	0
	2870
	2870
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	2820
	2820
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	N/A
	N/A
	库车提

	
	备注：1、自2015年6月10日起，新增进口稀释沥青估价，该估价含沥青票，为港口库船提价格。
      2、近期山东地区常渣外销量稀少，于2016年3月22日起暂停常渣成交估价。
      3、自2014年1月24日起国产高硫渣油估价改为沥青料估价，该产品主要用于焦化料与调和船用燃料油原料，仅供参考。

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	


2.5 上海期货交易所收盘数据

	上海期货交易所：燃料油 交易货币：人民币交易单位：10吨/手

	交割月份
	前结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算参考价
	涨跌
	成交手
	持仓手

	1909
	2631
	2650
	2662
	2619
	2647
	2642
	16
	894162
	202066


2.6 上海期货交易所收盘报告                     
上海燃料油价格小幅上涨。主力9月合约，以2647元/吨收盘，上涨16元,涨幅为0.61%。
全部合约成交966024手,持仓量减少276手至412608手。主力合约成交894162手,持仓量减少2048手至202066手。
三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报

暂无6月份华南市场燃料油船期数据！
华东燃料油船期预报
暂无6月份华东市场燃料油船期数据！
山东燃料油船期预报
暂无6月份山东市场燃料油船期数据！
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