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专题：宏观统计数据
2019年1—11月份，全国房地产开发投资121265亿元，同比增长10.2%，增速比1—10月份回落0.1个百分点。其中，住宅投资89232亿元，增长14.4%，增速回落0.2个百分点。

2019年11月份，全国居民消费价格同比上涨4.5%。其中，城市上涨4.2%，农村上涨5.5%;食品价格上涨19.1%，非食品价格上涨1.0%;消费品价格上涨6.5%，服务价格上涨1.2%。1​​—11月平均，全国居民消费价格比去年同期上涨2.8%。

2019年1—11月份，全国固定资产投资(不含农户)533718 亿元，同比增长5.2%，增速与1—10月份持平。从环比速度看，11月份固定资产投资(不含农户)增长0.42%。其中，民间固定资产投资303786亿元，同比增长4.5%，增速比1—10月份加快0.1个百分点。

一、11月份聚氯乙烯市场

1.1 大商所PVC期货价格
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图：大商所PVC主力合约收盘价格

	日期
	月份
	开盘价
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	成交量
	持仓量
	增仓

	19/12/23
	2001 
	6850 
	6855 
	6750 
	6755 
	6790 
	45238 
	71228 
	-19276

	19/12/24
	2001 
	6725 
	6755 
	6715 
	6725 
	6740 
	19550 
	65066 
	-6162

	19/12/25
	2001 
	6720 
	6725 
	6685 
	6695 
	6705 
	18592 
	56618 
	-8448

	19/12/26
	2001 
	6705 
	6740 
	6660 
	6735 
	6685 
	19446 
	42364 
	-14254

	19/12/27
	2001 
	6700 
	6725 
	6685 
	6690 
	6695 
	9602 
	36044 
	-6320


表：大商所PVC主力合约价格 单位：元/吨

1.2 国内重点PVC厂家价格
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图：重点PVC厂家价格

	日期
	齐鲁石化
	天津大沽
	四川金路

	
	S1000
	S1000
	SG3-5

	19/12/23
	7050
	6950
	7100

	19/12/24
	7050
	7100
	7050

	19/12/25
	7000
	7100
	7050

	19/12/26
	7000
	7100
	7050

	19/12/27
	7000
	7100
	7050


表：重点PVC厂家价格 单位：元/吨

1.3 国内PVC现货市场价格

2019年国内PVC市场价格走势图
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图：国内电石法PVC市场价格

	日期
	上海
	杭州
	临沂
	河北
	广州

	19/12/23
	7130
	7130
	7050
	6770
	7250

	19/12/24
	7060
	7060
	7050
	6750
	7250

	19/12/25
	6950
	6950
	7050
	6710
	7250

	19/12/26
	6950
	6950
	7050
	6710
	7250

	19/12/27
	6870
	6870
	6880
	6680
	7250


表：国内电石法PVC市场价格 单位：元/吨

1.4 国际PVC市场价格

2019年国际PVC价格走势图
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图：国际悬浮法PVC价格

	地区
	CFR 远东
	FAS 休斯顿

	19/12/05
	830
	735

	19/12/12
	830
	735

	19/12/19
	840
	745

	19/12/26
	840
	745


表：国际悬浮法PVC市场价格 单位：美元/吨

1.5 本月PVC市场行情回顾
原料市场
电石市场在沉寂了许久之后，终于在12月迎来30-100元/吨试探性涨幅，主因雾霾以及降雪的增多有效促使供需出现了转变，市场进入去库存阶段，上游盼涨心态增强，下游采购热情提升，但月内涨幅有限，月末观望气氛浓厚，价格僵持为主。具体来看：

第一周电石供需出现波动，价格零星调涨，市场心态略有转变。周初北方地区多地迎来降雪，导致周初货源流通不畅，短时间内厂家差异化库存累积，周内多数逐渐恢复顺畅出货，库存低位与合理并存，整体供应水平稳定;消费地虽开工状态一般，但到货缓慢且待卸消耗加快，个别企业待卸出现低位，因此河南个别采购价率先上调50元/吨，此外河北沧州计划PVC复工，恢复每日采购电石，川内枯水期供应不稳，少量增加西北货源，多方因素拉动市场需求小幅提升。

第二周电石市场盼涨心态增强，供应减量，货源分布不均，采购热情加强，价格局部上涨50元/吨。周初市场受雾霾困扰，华北个别开工负荷仍显不足，华北、华中地区到货不佳，库存消耗再次加快，价格局部上调吸引更多到货;电石企业由于行情低位已久，企业生产经营高压，西北停炉以及生产不正常情况增多，整体货源不多，在顺畅出货同时宁夏、内蒙、甘肃等地区电石价格部分试探性提涨50元或有跟涨意愿。

第三周再现降雪，供需继续博弈，价格随行就市提涨30-50元/吨。周初北方再遇降雪，内蒙、陕西、山西等地均有短暂高速封路情况，下游到货出现迟缓，加之华北区域内雾霾天气犹存，加重运输影响，此时PVC企业待卸量多维持在1-2天或刚刚够用，就此天津地区带动华北、山东以及陕西、山西等地采购价上涨30-50元/吨，保证稳定的到货量，需求面有力支撑市场;厂家周内多数时间良好出货，个别电石炉送电复工但仍有个别电石炉轮修，因而依旧低位库存供应，出厂价随市场同幅调涨，此时出厂价格在成本线徘徊。

第四周价格部分补涨，总体僵持为主，供需仍在博弈。内蒙鄂绒新增PVC试车，自用量增多，且月内市场涨幅极为有限，厂家生产积极性未见明显提升，因此市场供应量一定程度下降，但需求支撑有限，价格仅有补涨情况;下游华北雾霾影响，需求减弱，河南到货不佳，虽周内有调涨意识，但因省内雾霾严重，环保检查增多，担忧自身后期开工变化，因此调涨并未落实，总体消费地到货够用与偏紧同存，市场利好有限，加重市场观望氛围。

后市预测

本月市场去库存为主，上游库存低位，货源有限外销，下游待卸下降，采购积极性提升，但对价格支撑仍显吃力，仅有小幅提涨;下月来看，春节临近，或将促使需求增长，上游货源紧张供应局面，预计1月份多方看涨心态增强，市场大有希望提振。

现货市场

12月电石法PVC市场价格较11月平均上涨136元/吨，12月份电石法5型料加权平均指数为6745，与11月份指数相比，上涨↑2.06%。乙烯料PVC市场价格微调，12月乙烯法PVC平均值7115，11月乙烯法PVC平均价格7035元/吨，较11月份相比价格波动幅度在1.13%。但12月初时国内PVC市场价格的涨幅明显，较去年同期相比，华南地区电石法5型粉料主流自提价格涨幅在300-400元/吨，华东地区电石法5型粉料主流自提价格涨幅在300-320元/吨。

影响市场因素如下：

生产方面：鄂尔多斯新增40万产能PVC目前试车中，河北沧州聚隆目前试车中，暂未出料，后续持续关注，下个月供应方面或将有所提升

政策方面，美国与中国达成的第一阶段贸易协议，避免12月15日对华加征新关税，或有利好国内市场。

外盘方面，走势尚可，11月出口量同比略有提升;

综合预测：整体来看，厂家供应方面货源逐步增加，预售销量不佳，更有甚者大幅下降，中游社会库存有所累积。1月下旬的预售签单仍在持续，受春节影响，1月份下游需求走弱，春节放假10-15天，市场将进入有价无市。

二、2018年6月份聚氯乙烯进出口量
单位：吨

2.1 聚氯乙烯进出口量
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图：中国聚氯乙烯粉末月度进出口量

备注：初级形状的聚氯乙烯,未掺其他物质  代号39041090
2018年3月中国粉状聚氯乙烯进口6.4万吨，同比减13.6%,环比增60%,出口7.4万吨，同比减56.1%,环比增11.6%。2018年1-3月累计进口总量159.5万吨，同比增86.3%，累计出口总量9251.2万吨，同比增0.9%。
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图：中国聚氯乙烯糊树脂月度进出口量

备注：聚氯乙烯糊树脂  产品代码39041010

2018年3月中国聚氯乙烯糊树脂进口0.9万吨，同比减35.9%,环比增15.6%,出口0.2万吨，同比增415.6%,环比增49.3%。2018年1-3月累计进口总量28.7万吨，同比增76.3%，累计出口总量3万吨，同比增123.9%。
三、上游相关产品
3.1 原油
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图：国际原油期货价格

说明：1.NYMEX：美国纽约商品交易所西德州轻原油期货价格

2.ICE：英国伦敦洲际交易所布伦特原油期货价格

	时间
	NYMEX
	ICE

	2019/12/20
	60.44
	66.14

	2019/12/23
	60.52
	66.39

	2019/12/24
	61.11
	67.2

	2019/12/25
	0
	0

	2019/12/26
	61.68
	67.92


表：国际原油期货价格 单位：美元/桶

3.2 乙烯
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图：国际乙烯单体价格

	日期
	CFR东北亚
	CFR东南亚
	CIF西北欧

	19/12/20
	750
	680
	768

	19/12/23
	750
	680
	768

	19/12/24
	750
	680
	768

	19/12/25
	750
	680
	768

	19/12/26
	750
	670
	768


表： 国际乙烯单体价格 单位：美元/吨

3.3 EDC
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图：国际EDC价格

	日期
	CFR远东
	FOB西北欧
	FOB美国海湾

	19/11/29
	300.0 
	240.0 
	225.0 

	19/12/06
	300.0 
	240.0 
	225.0 

	19/12/12
	300.0 
	240.0 
	225.0 

	19/12/20
	290.0 
	240.0 
	230.0 

	19/12/27
	300.0 
	240.0 
	230.0 


表：国际EDC价格 单位：美元/吨

3.4 VCM
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图：国际VCM价格

	日期
	CFR远东
	FOB西北欧
	FOB美国海湾

	19/11/29
	690
	640
	585

	19/12/06
	690
	640
	585

	19/12/12
	690
	640
	585

	19/12/20
	685
	640
	585

	19/12/27
	690
	640
	585


表：国际VCM价格 单位：美元/吨

3.5 电石
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图：国内电石市场价格
	日期
	内蒙古吉兰泰
	宁夏金海永和
	甘肃鸿丰
	湖北丹江口

	19/12/23
	2650
	2600
	2700
	2950

	19/12/24
	2650
	2700
	2750
	2950

	19/12/25
	2650
	2700
	2750
	2950

	19/12/26
	2650
	2700
	2750
	2950

	19/12/27
	2650
	2700
	2750
	2950


表：国内电石市场价格 单位：元/吨
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