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一、国际燃料油市场行情
国际燃料油市场动态  　　

周三新加坡0.5%船用燃料现货价格走高，从前一日的242.70美元/吨涨至248.50美元/吨，0.5%船用燃料油现货价差涨至-4.85美元/吨，因4月份来自西方的套利船货料将下降。但高硫燃料油现货价格下跌，180CST高硫燃料油现货价格较前一日下跌1.40%，至168.60美元/吨;380CST高硫燃料油现货价格较前一日下跌2.20%，至163.50美元/吨，同时380CST燃料油现货价差跌至-2.50美元/吨。
来自西方的套利船货预计将从3月份的300-350万吨下降到4月份的200万吨左右。一位驻新加坡的交易员表示：“4月份套利船货的数量较低，但供应是否真的趋紧取决于需求。”
不过，交易商表示，由于库存高企和需求复苏的不确定性，新加坡0.5%船用燃料市场依然疲软。
目前库存水平过高。新加坡的一位燃油交易商表示，“浮式码头和陆地码头的总库存量很容易达到700万吨;超过500万公吨在浮仓中。”这远远超过了新加坡350-400万吨燃料油的月销量。
数据显示，富查伊拉石油工业中心(FOIZ)的燃料油库存在3月23日截止当周增加了14.8万桶或约2.3万吨，达到三周高点1,330万桶或210万吨，比去年同期高出28%。今年迄今为止，该地区的燃料油库存平均每周1,240万桶或195万吨，较2019年的平均数量高15%。
此外，韩国SK能源公司蔚山炼油厂的日处理能力4.3万桶的减压渣油脱硫装置从上周开始生产低硫燃料油，在满负荷的情况下，该装置将能够生产20万吨/月符合规定的低硫船用燃料。蔚山炼油厂日处理能力84万桶。
其他炼厂消息，印度巴拉特石油有限公司(BPCL)将从4月28日起关闭其孟买炼厂里一套柴油加氢处理装置、异构化反应装置和芳烃抽提装置长达25-30天。该公司原计划于4月6日开始检修，随后推迟至4月16日，接下来又推迟至4月28日。
韩国S-Oil公司售出1.8万吨5月25-27日从温山装运的最大含硫量0.7%和20CST的油浆，售价为新加坡10ppm柴油均价贴水70美元/吨，买主身份不明。
新加坡现货市场中达成一笔380CST燃料油交易。托克公司售给兴隆公司一船2万吨4月14-18日装380CST燃料油船货，售价为MOPS4月均价-1.00美元/吨。
1.2地中海燃料油市场价格

	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	3月25日
	166.75
	116

	3月24日
	167
	120.25

	3月23日
	152
	114.25

	3月20日
	164.25
	124


1.3阿拉伯湾燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	-5.04
	-5.08

	3月25日
	149.7
	144.64

	3月24日
	151.36
	147.59

	3月23日
	150.61
	145.86

	3月20日
	169.4
	164.91


1.4日本燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst

	3月25日
	186.63 

	3月24日
	189.19 

	3月23日
	190.90 

	3月20日
	210.76 


1.5韩国燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	2.25/2.75 
	2.25/2.75 

	3月25日
	172.32
	167.26 

	3月24日
	173.74
	169.97 

	3月23日
	173.49
	168.74 

	3月20日
	192.91
	188.42 


1.6新加坡市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	 -1.28/-1.24
	-2.53/-2.49
	
	

	3月25日
	168.56
	163.5
	172.35
	0

	3月24日
	170.98
	167.21
	174.83
	0

	3月23日
	170.98
	166.23
	174.83
	0

	3月20日
	190.15
	185.66
	194.43
	0


1.7新加坡纸货价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	4月纸货
	5月纸货
	4月纸货
	5月纸货

	3月25日
	169.60 
	174.15 
	165.80 
	170.05 

	3月24日
	171.20 
	173.75 
	167.50 
	169.75 

	3月23日
	171.00 
	171.50 
	164.50 
	165.95 

	3月20日
	190.55 
	191.80 
	184.05 
	185.30 


1.8新加坡黄埔到岸价格

	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 4月纸货
	新加坡高硫380CST 4月纸货

	贴水
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)

	3月25日
	168.5
	164.5
	169.75
	165.75

	3月24日
	172.5
	170.25
	171.5
	167.5

	3月23日
	170.5
	167.5
	170
	165

	3月20日
	182
	182
	184
	182


二、国内燃料油市场动态
2.1华南地区燃料油市场行情

周三(3月25日)，终端航运需求无起色，沥青料价格再次探底。
尽管美联储公布了历史性的一轮货币刺激措施，但冠状病毒疫情导致需求锐减，减弱了美国经济援助计划带来的提振。美股出现熔断式上涨，或许很多投资者认为这只是昙花一现。在疫情在全球持续蔓延的拖累下，燃油需求持续下降，且短期内难以恢复。没有需求一切刺激因素也只是杯水车薪，故多数原油玩家认为后市仍存下跌可能。近两日华南船供油市场略显平静，但是看空心态仍一直存在，仅有个别客户出现小量补货现象，大趋势仍旧不乐观。柴油方面，受周边炼厂柴油销售利好，价格上推带动，今日华南个别主营商家也有推涨动作，但是对需求疲软的市场来说带动作用有限。截止目前，华南船用油市场(以广州、深圳、珠海和厦门为基准)国产混调180CST库提估价为3400-3550元/吨，较前一交易日持平。
沥青料市场，受终端航运市场需求低迷依旧，华东、华北地区沥青料再次走跌拖累，今日华南沥青料成交价再次走跌，应验了上周我们的预计，再次向2000元/吨关口靠拢。截止目前，沥青料成交估价在2000-2100元/吨，较前一交易日跌100元。
2.2 华东地区燃料油市场行情
周三(3月25日)，原油上涨利好不足，燃料油延续跌势。
因此前美联储公布了历史性的一轮货币刺激措施，加之前段时间得疯狂暴跌，金融市场大幅反弹，两大原油期货也在上涨之列，只是新冠疫情肆虐全球，原油需求和燃料需求都已经减少，且短时间可能难以恢复。也因此，国内燃料油市场迫于成交压力延续跌势，其中以重油资源的收跌为主，而轻油资源在原油上行的带动下，市场上还有推涨举动。
沥青料市场，华东主流沥青料的成交价在1930-1980元/吨，价格较上一交易日跌250元/吨，地炼出货稀少。本周沥青料承接上周的跌势，已经跌入2000元/吨下方，其中，宁波某大型炼厂的优质200#沥青最新出货价在1950元/吨。据悉，山东大炼厂的焦化料价格上推至2100元/吨左右，同比华东地区的资源低价、质优，可能会有刺激下游接货。重交沥青方面，今日重交沥青的价格走势较为平稳，因道路施工需求匮乏，炼厂出货承压也较大。
油浆市场，华东油浆(密度1.1左右)的主流成交价在2380-2480元/吨，密度1.0左右的油浆主流成交价在2850-2950元/吨，价格均较上一交易日跌20元/吨，地炼出货较为顺畅。虽然华东有几个大炼厂停工检修，市场上的油浆资源有所减少，但周边炼厂不时报跌，燃料油大趋势上还是处于下行状态，导致场内炼厂不得不跟跌。不过，近段时间炼厂的低密度油浆出货较为顺畅。
2.3 山东地区燃料油市场行情

周三(3月25日)，原油持续上行，市场氛围缓和。
周二原油期货收盘走高，连续第二个交易日上涨，因此前美联储公布了历史性的一轮货币刺激措施，投资者对国会批准大规模财政刺激计划的前景持乐观态度，而且美国石油学会(API)公布美国石油库存下降。但冠状病毒疫情导致需求锐减，减弱了美国经济援助计划带来的提振。纽约商交所(NYMEX)5月份交割的WTI原油期货合约的结算价上涨0.65美元，至24.01美元/桶，涨幅2.8%。伦敦洲际交易所(ICE)5月份交割的布伦特原油期货结算价上涨0.12美元，至27.15美元/桶，涨幅0.4%。
焦化料市场，周三山东地区优质焦化料(沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右)市场估价在2150-2250元/吨，(沥青票，密度0.9左右)市场估价为2250-2350元/吨，估价与上一交易日持平。原油收盘连续第二个交易日上涨，无疑给低迷已久的市场带来一定提振，业者悲观情绪有所缓和，但中下游需求方面仍待改善，成交延续前期水平下，价格暂未出现大面积推涨，后期若各方面持续回暖，料行情不乏会有乐观走向。
油浆市场，周三山东地区高密油浆市场成交估价1800-1900元/吨，低密油浆成交估价1900-2000元/吨，估价较上一交易日持平。因原油的带动，昨日已有不少报价低位的炼厂推涨，今日消息面仍旧利好带动下，市场不乏仍有零星报涨局面，而油浆相对出货尚可，加之无较大的库存压力，利好的提振无疑点燃了业者的报涨热情，但利空影响尚在，价格上涨动作也多谨慎窄幅，后期原油方面若持续利好带动，行情方面或持续上推。
蜡油市场，周三山东地区减压蜡油成交估价为3150-3250元/吨，估价与上一交易日持平。今日蜡油市场大局持稳为主，价格方面未有较大变动出现，不过长时间萎靡局面下，业者进购积极性依旧不佳，不过还在库存压力不断太大，行情得以平稳盘整。
2.4 国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	3月25日
	3月24日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	3490
	3490
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	3475
	3475
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	-100
	2050
	2150
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	-2
	0
	2
	CFR黄埔(二下三月上旬）贴水

	
	新加坡高硫180CST
	-4
	168.5
	172.5
	CFR黄埔（美元/吨）

	
	新加坡高硫380CST
	-5.75
	164.5
	170.25
	CFR黄埔（美元/吨）

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	3640
	3640
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	3640
	3640
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	3620
	3620
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	3600
	3600
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	0
	0
	暂无报价，CFR华东(二下三月上旬）贴水

	
	华东油浆（密度1.1左右）
	-20
	2400
	2420
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	0
	0
	暂无报价，CFR山东（二下三月上旬）贴水

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	2300
	2300
	库车提

	
	油浆（密度密度1.03-1.06沥青票）
	0
	2090
	2090
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	2200
	2200
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	N/A
	N/A
	库车提

	
	备注：                                                                                  1、自2015年6月10日起，新增进口稀释沥青估价，该估价含沥青票，为港口库船提价格。
2、近期山东地区常渣外销量稀少，于2016年3月22日起暂停常渣成交估价。
3、自2014年1月24日起国产高硫渣油估价改为沥青料估价，该产品主要用于焦化料与调和船用燃料油原料，仅供参考。                                                                   4、因市场上国产250资源基本消失，故取消其估价，2018年2月1日起新增低密度油浆估价。  5、2014年12月3日起，增加山东地区减压蜡油成交估价，该蜡油主要用作催化装置的原料。  6、2015年4月20日起，增加马瑞原油成交估价，该估价含重质油发票，为港口库船提价。       7、2015年12月30日起，低密度油浆调整至1.03-1.06。                                  8、2017年7月27日起，暂停俄罗斯M100、直馏高硫180CST估价。

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	


2.5 上海期货交易所收盘数据

	上海期货交易所：燃料油 交易货币：人民币交易单位：10吨/手

	交割月份
	前结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算参考价
	涨跌
	成交手
	持仓手

	2009
	1634
	1648
	1692
	1641
	1646
	1662
	12
	396809
	339588


2.6 上海期货交易所收盘报告    
上海燃料油价格小幅上涨。主力9月合约，以1646元/吨收盘，上涨12元，涨幅为0.73%。
全部合约成交2375634手，持仓量增加51207手至894279手。主力合约成交396809手，持仓量增加39578手至339588手。
三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报

暂无3月份华南市场燃料油船期数据！
华东燃料油船期预报
暂无3月份华东市场燃料油船期数据！







山东燃料油船期预报
暂无3月份山东市场燃料油船期数据！
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