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2、国际原油市场行情评述

本月美国WTI原油原油价格在-37.63- 28.34美元/桶。布伦特原油价格在19.33- 34.11美元/桶震荡。月内国际油价格震荡下滑。投资者试图在美国企业重新开张的乐观情绪与新冠疫情对美国人健康和经济的持续威胁之间取得平衡，加之对没有地方储存石油的担心，导致油价近期大幅波动。周三(4月29日)，吉利德科技宣布其研发的瑞德西韦(Remdesivir)在治疗新冠肺炎的临床试验中得出了积极的数据，令市场备受提振，油价随即收盘走高：美国WTI原油6月期货收涨2.72美元，涨幅22%，报15.06美元/桶，其一度触及16.78美元/桶的盘中高点;布伦特原油6月期货上涨2.08美元，或10%，报22.54美元/桶。基本面利好因素：美国能源信息署(EIA)周三公布报告显示，至4月24日当周，EIA汽油库存减少366.9万桶，远低于其增加274.9万桶的预期以及此前一周增加的101.7万桶;除却战略储备的商业原油库存增加899.1万桶至5.276亿桶，远低于其1502.2万桶的前值以及1153.4万桶的预期。美国国内原油产量减少10万桶至1210万桶/日。美国原油产品四周平均供应量为1452.5万桶/日，较去年同期减少28%。美国石油协会(API)周三公布报告显示，至4月24日当周，API原油库存增加998万桶，至5.1亿桶。该值低于此前预期的1060万桶，远低于1322.6万桶的前值;API汽油库存减少111万桶，远低于此前一周增加的343.5万桶，以及预期的267.3万桶;API库欣原油库存增加249万桶，低于此前一周的491.3万桶。备受期待的欧佩克及其全球盟友减产行动将于本周五正式开始。欧佩克第四大产油国科威特表示，它已开始提前减产。而因为没有地方可以放更多的石油，尼日利亚也是如此。赤道几内亚将石油日产量逐步降至9.8万桶/日。美国钻探公司在六周时间里减少了305个石油钻井平台，从技术上讲，页岩油产量减少了45%。国际文传电讯社称，俄罗斯石油公司董事会将在4月30日考虑在5-7月进行的减产。基本面利空因素：美国能源信息署(EIA)周三公布报告显示，至4月24日当周，EIA精炼油库存增加509.2万桶，高于其427.5万桶的预期，但低于787.6万桶的前值，精炼油库存变化值连续4周录得增长。美国石油协会(API)周三公布报告显示，至4月24日当周，API精炼油库存增加546万桶，高于预期的375万桶;原油进口增加22万桶/日。摩根士丹利认为，原油需求恐怕不会在2019年第四季度之前恢复至2019年的平均水平，到2021年，预计WTI原油价格将稳定在40美元/桶、布伦特原油将稳定在45美元/桶。目前，炼油厂的产能闲置规模大约为2000万桶/日。能源分析师Fernando Valle指出，随着经济活动放缓，柴油库存的增加正迅速成为一个令人担忧的问题。柴油库存增加将进一步降低炼油企业的利润率，导致工厂在未来几周内暂时关闭，并将美国的产能利用率降至60%左右。而汽油库存仍处于历史高位附近，随着拉丁美洲的经济封锁变得更加严重，出口可能下降，并加剧供应过剩。美国石油基金加快了原油风险规避的步伐，该基金出人意料地开始出售其所持最活跃的WTI原油期货合约的全部头寸，这引发了WTI原油6月和7月合约之间价格关系的大幅波动。WTI原油6月期货合约的未平仓合约数量已经落后于WTI原油7月的期货合约，表明投资者更倾向于“更安全”的合约，这种合约承诺在市场供过于求的情况下晚于早交货。这也表明，在5月19日到期时，现货合约可能会遭遇另一轮金融紧缩和新一轮为负的价格。美国商务部表示，因3月中旬以来新冠疫情导致企业倒闭，美国经济今年第一季度萎缩4.8%，这是美国经济大衰退以来最大的降幅。纽约在线交易平台OANDA的分析师Ed Moya称：“市场焦点将迅速转向第二季度，尽管重新开启乐观情绪，但经济仍可能萎缩30-40%。美国经济要想迅速复苏，还有太多的工作要做，而这在很大程度上将取决于能否获得快速、广泛的检测、治疗方法的批准，以及制药公司是否有能力在国内外提高产量。乐观似乎是合理的，但它可能是第三季度的最佳选择。”预测下月WTI油价将触及10-29美元/桶，布油在之后几个月触及18-35美元/桶。

2、 影响原油价格的主要因素：

1. 美国原油库存情况
单位：亿桶

	部门
	美国能源信息署

	类别
	原油库存
	汽油库存

	2019/12/6
	4.47918
	2.34702

	2019/12/13
	4.46833
	2.37231

	2019/12/20
	4.41359
	2.39194

	2019/12/27
	4.29896
	2.42406

	2020/1/3
	4.3106
	2.51543

	2020/1/10
	4.28511
	2.58221

	2020/1/17
	4.28106
	2.59966

	2020/1/24
	4.31654
	2.61169

	2020/1/31
	4.35009
	2.61078

	2020/2/7
	4.42468
	2.60983

	2020/2/14
	4.42883
	2.59012

	2020/2/21
	4.43335
	2.56321

	2020/2/28
	4.44119
	2.51982

	2020/3/6
	4.51783
	2.46933

	2020/3/13
	4.53737
	2.40753

	2020/3/20
	4.5536
	2.39216

	2020/3/27
	4.69193
	2.37022

	2020/4/3
	4.8437
	2.47519

	2020/4/10
	5.03618
	2.52433

	2020/4/17
	5.1864
	2.5345


2. 美国及世界经济形势
美国经济形势

本月北京时间30日凌晨，美股周三收高，纳指大涨逾300点，涨幅近3.6%。瑞德西韦临床试验达到主要评估目标。美联储维持利率范围不变，呼吁加码财政支持。美一季度GDP萎缩4.8%。特朗普密集会晤各界人士以推动重启经济进程。

道指收盘上涨532.31点，或2.21%，报24633.86点;纳指涨306.98点，或3.57%，报8914.71点;标普500指数涨76.12点，或2.66%，报2939.51点。

能源、航空及科技股集体上涨。美国运通公司收高8.99%、维萨卡公司涨6.15%、波音公司涨5.86%、迪士尼涨5.69%、英特尔涨5.19%。

衡量市场恐慌程度的CBOE波动率指数(VIX)下跌近7%，报31.27点，显示市场恐慌程度降低。

受油价攀升推动，美股石油股普涨。埃克森美孚收高5.54%，雪佛龙上涨5.24%。

经济数据面

美国商务部周三报告称，今年第一季度美国实际国内生产总值(GDP)下降4.8%，远低于前值的2.1%，这也是2009年以来最大的季度跌幅。同一时间公布的美国第一季度实际个人消费支出季率初值录得-7.6%。

根据美国全国商业经济协会4月27日发布的调查报告显示，受新冠肺炎疫情蔓延导致美国经济大面积“停摆”影响，消费者开始脱离经济活动，一季度个人消费支出出现负值。同时，商业投资支出疲软，部分企业更为谨慎，在正式实施封锁措施之前就已经开始削减支出，因此多数经济学家预计美国经济将陷入萎缩。

更有分析人士指出，第一季度的GDP数据可能只是对第二季度实际情况的预演，那时所有停摆实际上都开始生效了。市场普遍预期新冠肺炎疫情将较大程度冲击第二季度美国经济。

前美国政府财政顾问拉特纳表示，美国第一季度GDP年化季率录得6年来首次下跌，但这可能只是冰山一角，第二季度GDP可能萎缩40%左右。

机构评美国第一季度GDP数据：美国经济第一季度出现大衰退以来最严重的收缩，因为采取严格措施减缓新冠疫情蔓延几乎使美国陷入停顿，并结束了美国历史上最长的经济扩张。GDP数据的下降反映了3月最后两周经济活动的大幅下滑，逾千万美国人在这两周内寻求失业救济。该数据将强化分析师的预测，即美国经济已经陷入深度衰退。

古根海姆全球首席投资官认为，美国经济出现V型复苏只是痴人说梦，除了GDP数据之外，美国接下来还会公布一系列糟糕的经济数据。他表示：“认为美国经济将在第三季度重新加速、GDP数据会以V形反弹到疫情前的水平，是十分不现实的。美国经济可能需要四年时间才会恢复到疫情前水平，失业率可能会上升到30%，且到今年年底仍可能达到两位数。”

白宫经济顾问委员会主席哈西特也表示，投资者应该为即将到来的大量负面数据做好准备，预计美国第二季度GDP数据将出现更大幅度的滑坡。

另一份数据表明，美国3月份二手房销售签约量环比下降20.8%，为2010年以来最大降幅。预估为-13.6%，前值修正为2.3%。

瑞德西韦新冠临床试验已达到主要评估指标

吉利德科学(GILD)公司宣布瑞德西韦用于治疗冠状病毒的临床试验已达到主要评估指标。瑞德西韦的首个新冠临床试验研究结果显示：64%的患者在14天内出现临床改善，61%的患者出院。

吉利德科学报告称，接受5天治疗与接受10天治疗的患者取得了相似的治疗结果，两组患者的中位临床改善时间分别为10天与11天，除意大利外，两个治疗组中第14天的总死亡率为7%，64%的患者在14天内出现临床改善，61%的患者出院，该试验纳入的均为重症患者。

美国国家过敏症和传染病研究所所长福奇表示，吉利德科学的瑞德西韦临床试验在多个国家进行，不只是美国。该公司的数据表明，“有一种药是能够抑制(新冠)病毒的”，(瑞德西韦)在缩短病患的恢复时间上有显著的积极作用。

福奇还称，吉利德科学的数据需要进一步分析，其数据“提醒我，当艾滋病取得进展时，有可能为新冠病毒治疗打开了大门。”

美联储将基准利率维持在0%-0.25%不变强调新冠病毒带来冲击

美联储周三下午宣布最新货币政策决定：基准利率维持在0%-0.25%不变。

联邦公开市场委员会(FOMC)声明称：委员们一致同意此次的利率决定。公共卫生危机令经济活动承受重压。将超额准备金利率维持在0.1%不变。新冠病毒在中期内构成重大风险，新冠病毒疫情的爆发导致了经济活动的急剧下降和失业率的激增。

FOMC称，将继续按照所需数量购买国债和抵押贷款支持证券;将维持利率在低位，直至美联储有信心通胀能回归正轨。

FOMC承诺使用所有工具以支撑美国经济，承诺继续进行大规模隔夜和定期回购操作;将继续监测经济前景和公共卫生方面的最新信息，以及制定未来政策方面的全球发展状况。

DailyFX首席策略师Kicklighter评论称：“毫无疑问，美联储声明通篇都在着重强调新冠病毒带来的冲击。”

美联储FOMC声明后，据CME“美联储观察”：美联储维持利率在0%-0.25%区间的概率直至明年3月均为100%。

在随后举行的新闻发布会上，美联储主席鲍威尔表示：“新冠病毒爆发首先是健康危机。下一份就业报告可能会显示两位数的失业率。4月份制造业可能下滑更快。第二季度经济活动将以前所未有的速度下滑。我们致力于使用所有工具。随着市场好转，我们已经放慢了购债速度。”

鲍威尔称：“经济下行的严重程度将取决于政府应对公共卫生危机的措施和政策行动。保持信贷流动至关重要。我们的计划可以帮助私人银行提供信贷。我们将继续有力的使用我们的权力。我们有贷款的能力，不是指支出能力。许多人可能需要直接的财政支持。财政援助可以帮助那些需要帮助的人，减少经济损失。”

他表示：“最近几周美联储的资产购买显著帮助了市场。将使用所有权力，直至有信心经济在复苏的道路上。有可能需要做得更多(采取更多措施)。”

鲍威尔还呼吁提高财政支持力度。他称：仅靠低利率不会刺激经济活动。信贷政策没有金额限制。美联储、国会可能需要加大支持。经济可能需要“来自全美”的更多支持。他敦促保护企业免受“可避免的破产”。

华盛顿邮报经济专栏记者NeilIrwin指出，美联储主席鲍威尔今日传递的总体信息是明确无误的，即直接针对国会。仅靠美联储的贷款并不能使我们摆脱困境，若要使经济摆脱危机，就需要采取迄今为止尚未采取的财政行动。

特朗普密集会晤各界人士以推动重启美国经济

为提振经济，美国总统特朗普近期密集与各行业代表以及各州州长会面：周三上午10点，特朗普与食品和农业行业高管进行会面;上午11点与路易斯安那州州长进行会面，协调经济重启计划;下午4点，特朗普与行业高管就重启经济举行会谈。

除了重启经济之外，有市场消息称特朗普仍在考虑税收的方案，尤其是削减工资税。美国国家经济顾问库德洛昨日表示，特朗普已要求经纪顾问团队研究为中产提供税务减免的具体措施。

然而，特朗普的计划可能会遭到美国国会的反对。市场消息称，美国参议院多数党(共和党)领袖麦康奈尔告知共和党参议员，他将不会支持第四份经济刺激法案中的基础设施建设支出。美国众议院议长佩洛西则表示，国会可以考虑为各州和地方政府提供单独的援助方案。

美国国务卿蓬佩奥称，正努力尽快解除因疫情采取的旅行禁令。

在欧洲，法国宣布重启经济计划，5月11日开始允许商店恢复营业。西班牙计划未来八周内解除防疫封锁。

其他市场

原油期货价格周三收高。美国WTI期货上涨22%，原因是政府数据显示美国上周原油库存政府略低于预期，并且汽油库存和石油产量均有所下降。

由于一些国家陆续放开抗疫管制措施、重启经济，并且吉利德科学公司的瑞德西韦药物在治疗冠状病毒的临床试验中取得明显进展，也使得原油价格获得支撑。

RystadEnergy公司石油市场负责人BjornarTonhaugen表示：“世界各国都迫切希望重启经济，甚至遭受重创的意大利和美国也都表示有意尽快恢复经济运转。”

他说：“这些进展确实可以带回一些石油需求。但由于旅行限制仍然存在，因此对于受灾最严重的交通工具燃料而言，其需求恢复程度并不太多。其次，许多国家的重启经济目前还只是一种愿望，尚未付诸行动。”

纽约商业交易所6月份交割的西德克萨斯中质原油(WTI)期货价格上涨2.72美元，涨幅为22%，报收于每桶15.06美元。道琼斯市场数据显示，本月该期货价格可能下跌超过26%，原因是冠状病毒大流行减少了对原油和产品的需求。

伦敦洲际交易所6月交割的布伦特原油期货价格上涨2.08美元，涨幅10.2%，收于每桶22.54美元。
世界经济形势
近期，冲突不断、经济动荡的中东及北非地区同时遭受新冠肺炎疫情肆虐和国际油价暴跌两大冲击，原本就十分脆弱的中东经济更是雪上加霜。

目前，中东地区新冠肺炎确诊病例已突破20万例，疫情还在持续蔓延。就在疫情严重影响民众健康的同时，供需失衡引发的国际原油价格暴跌加剧了中东地区的经济震荡。

国际货币基金组织(IMF)最新一期《世界经济展望报告》预测，今年中东及北非地区经济将萎缩3.3%，衰退程度高于全球平均水平。除埃及外，该地区其他国家今年经济预期均为负增长，其中两个最大经济体沙特阿拉伯和阿拉伯联合酋长国经济将分别萎缩2.3%和3.5%。

石油输出国组织(欧佩克)与俄罗斯等非欧佩克产油国达成的历史性减产协议未能挽救油价颓势。在全球石油需求萎靡、库存高企、储油能力不足及市场投机行为等多重因素作用下，纽约原油期货价格近日出现暴跌，历史上首次跌至负值。27日，国际原油期货价格再度大跌，纽约油价一度下跌近30%。

根据国际金融协会的数据，假设国际油价降至每桶44美元，九个中东和北非地区石油出口国的累计经常账户余额将从2019年的盈余640亿美元转变为2020年的赤字1040亿美元。如果油价保持在30美元上下，沙特的财政赤字占国内生产总值(GDP)的比例将从2019年的4.6%扩大到2020年的18.6%，政府债务也将大幅攀升。

面对近期徘徊在10美元上下的国际油价，世界头号石油出口国沙特以及阿联酋、卡塔尔等地区主要石油出口国不得不应对棘手的财政收入锐减、预算赤字扩大、债务持续增加等问题。IMF公布的数据显示，由于油价暴跌，预计中东地区的石油出口额将减少2500亿美元以上，不少国家财政余额将因此转为负数。

埃及金字塔政治与战略研究中心能源研究部门负责人艾哈迈德·甘迪勒表示，油价危机不仅影响海湾国家，还导致来自埃及等周边国家数以百万计的外籍劳工失业返回，加重周边国家就业难题。

对于高度依赖能源的海湾经济体而言，不仅要承担油价暴跌带来的财政重创，还要承受疫情对经济多样化转型的拖累。华盛顿阿拉伯海湾国家研究所驻地学者罗伯特·莫吉尼克认为，摆脱石油依赖、实现经济多样化仍然是一个持续且代价不菲的过程，海湾国家为此付出诸多努力，其一就是让非石油产业高度优先，但这依赖于国际游客和实物商品的跨国流动。

在疫情冲击下，许多被认为是海湾经济多样化的支柱产业，包括旅游业、酒店业、航空业和物流业都遭到冲击。旅游业在阿联酋经济中占比达12%，但迪拜2月酒店入住率下降近10%，每间可用客房收入下降约23%。阿布扎比关闭了主要旅游景点，如卢浮宫阿布扎比博物馆和法拉利主题公园。另据预测，疫情或将导致海湾国家航空公司收入损失70亿美元。

中东地区不少国家贫困人口多、失业率高、公共卫生条件差、医疗资源捉襟见肘，加上饱经战乱，防疫难度可想而知。许多国家经济结构脆弱，既没有充足的防疫经费，也无力解决防疫导致的经济停摆冲击。对于危机何时能止，IMF的报告表示，目前全球疫情冲击的持续时间和强度存在显著不确定性。

中东国家的当务之急是通过必要的卫生支出挽救感染人群生命以及保障居民健康，向低收入群体提供有针对性的支持，如果政策空间有限，应寻求外部援助。迄今为止，IMF已收到来自中东和中亚地区的12份融资请求。

当前中东国家政府高度重视疫情防控，多数国家采取“封城”、宵禁等积极措施应对，然而“封城”导致经济活动停滞，失业率骤增。在“高年轻人口占比、高失业率、高通胀率”的“三高”挤压之下，政府在挽救生命与维持经济之间进退维谷，单靠自救难以抵御外部冲击。无论是医疗抗疫，还是金融援助，急需国际社会雪中送炭。

三、2020年国际原油期货、欧佩克价格走势图

  2020年4月国际原油价格走势图
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四、2020年4月国际原油期货WTI及BRENT收盘价格表

	日期（美元/桶）
	WTI
	布伦特

	2020/4/29
	15.06
	22.54

	2020/4/28
	12.34
	20.46

	2020/4/27
	12.78
	19.99

	2020/4/24
	16.94
	21.44

	2020/4/23
	16.5
	21.33

	2020/4/22
	13.78
	20.37

	2020/4/21
	10.01
	19.33

	2020/4/20
	-37.63
	25.57

	2020/4/17
	18.27
	28.08

	2020/4/16
	19.87
	27.82

	2020/4/15
	19.87
	27.69

	2020/4/14
	20.11
	29.6

	2020/4/13
	22.41
	31.74

	2020/4/10
	-
	-

	2020/4/9
	22.76
	31.48

	2020/4/8
	25.09
	32.84

	2020/4/7
	23.63
	31.87

	2020/4/6
	26.08
	33.17

	2020/4/3
	28.34
	34.11

	2020/4/2
	25.32
	29.94

	2020/4/1
	20.31
	24.74

	月均价
	16.59 
	26.71 


五、2020年3月份全国原油进出口统计数据(产销国）

	产品
	年度
	月份
	产销国
	进口数量/吨
	进口金额/美元
	出口数量/吨
	出口金额/美元

	石油原油(包括从沥青矿物提取的原油)
	2020年
	3月
	伊朗
	255779
	109377407
	—
	—

	
	2020年
	3月
	伊拉克
	5598147.36
	2237120247
	—
	—

	
	2020年
	3月
	科威特
	1965292.88
	802709289
	—
	—

	
	2020年
	3月
	马来西亚
	1053894.95
	211206233
	—
	—

	
	2020年
	3月
	蒙古
	2343.61
	447925
	—
	—

	
	2020年
	3月
	阿曼
	2282420.19
	990750196
	—
	—

	
	2020年
	3月
	卡塔尔
	65125.17
	27617773
	—
	—

	
	2020年
	3月
	沙特阿拉伯
	7209674.51
	3065434085
	—
	—

	
	2020年
	3月
	阿联酋
	1631823.21
	638022745
	—
	—

	
	2020年
	3月
	也门
	74201.24
	31164521
	—
	—

	
	2020年
	3月
	越南
	117517.69
	51300435
	—
	—

	
	2020年
	3月
	哈萨克斯坦
	404533.41
	187999161
	—
	—

	
	2020年
	3月
	阿尔及利亚
	130773.66
	65208926
	—
	—

	
	2020年
	3月
	安哥拉
	3989658.67
	1757354961
	—
	—

	
	2020年
	3月
	喀麦隆
	134086.4
	60838272
	—
	—

	
	2020年
	3月
	刚果(布)
	748223.07
	317069579
	—
	—

	
	2020年
	3月
	埃及
	40369.33
	18825350
	—
	—

	
	2020年
	3月
	赤道几内亚
	199738
	83793952
	—
	—

	
	2020年
	3月
	加蓬
	535263.9
	241527448
	—
	—

	
	2020年
	3月
	加纳
	511660.11
	229691924
	—
	—

	
	2020年
	3月
	尼日利亚
	134043
	68155262
	—
	—

	
	2020年
	3月
	英国
	928638.05
	440577400
	—
	—

	
	2020年
	3月
	挪威
	1295267.25
	450923808
	—
	—

	
	2020年
	3月
	俄罗斯联邦
	7019940.31
	2781658831
	—
	—

	
	2020年
	3月
	巴西
	3241739.47
	1309698174
	—
	—

	
	2020年
	3月
	哥伦比亚
	1059997.19
	386245654
	—
	—

	
	2020年
	3月
	厄瓜多尔
	330746.99
	110946138
	—
	—

	
	2020年
	3月
	墨西哥
	65695.46
	25061045
	—
	—

	
	2020年
	3月
	美国
	0.02
	215
	—
	—

	
	2020年
	3月
	澳大利亚
	74850.18
	37915890
	—
	—

	
	2020年
	3月
	韩国
	—
	—
	141383
	55959662

	2020年3月合计
	41101444.27
	16738642846
	141383
	55959662
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