[image: image2.jpg]i oty Mt




[image: image3.jpg]ChinaCCM.com
China Commodity Marketplace:

g
=
iy
T

AN

2 F % MAvip A #

cP








 




原油市场周报目录



1原   油   周   报


12020.5.7


3一、
国际原油市场回顾


31.
国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）


42.2020年国际原油价格走势图


5二、
近期影响国际原油市场的主要因素


51.美国原油库存情况


62.美国经济形势


103.世界经济形势


12三、2020年3月份全国原油进出口统计数据（产销国）


17四、后市预测




1、 国际原油市场回顾 
1. 国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2020/5/6
	23.99
	29.72
	尽管此前随着OPEC+减产实施以及部分国家放松疫情管控为原油价格的上涨提供了一定的支撑，但市场对疫情影响原油需求的担忧仍然存在，且EIA原油库存连续15周录得增长也令油价承压，原油价格在连续上涨后小幅回调。

	2020/5/5
	24.56
	30.97
	在OPEC+减产计划正式实施后，市场乐观预期认为目前产油国的减产将有效缓解当前原油供过于求的情况,与此同时市场对原油仓储危机的忧虑也有所缓解。此外，部分国家开始逐步放松管控措施复工复产，令市场预期原油需求量将迎来复苏，为油价涨势提供了有力支撑。

	2020/5/4
	20.39
	27.2
	世界多国宣布将开始放松控制疫情的封锁措施,且主要产油国的减产协议生效为油价提供了有力支撑，但是，需求大降之际全球原油供应过剩局面可能持续的忧虑仍令油价涨幅受限。

	2020/5/1
	19.78
	26.44
	随着疫情扩散逐渐趋于稳定，当前部分国家正逐步放松对疫情的封锁措施，经济恢复提振原油需求，加之OPEC及其他部分产油国减产970万桶/日的协议于5月1日正式实施，市场对于供需失衡的忧虑有所缓解，油价获得一定支撑。

	2020/4/30
	18.84
	25.27
	挪威近20年来首次宣布加入原油减产行动，随着全球各产油国减产的消息不断传出，市场人士认为未来一到两个月，石油供应可能将慢慢接近需求，市场对供应过剩的担忧正在逐渐下降。此外，尽管前日公布的EIA库存数据仍然增加，但增量大大低于市场预期令市场利空压力减少。


2.2020年国际原油价格走势图
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2、 近期影响国际原油市场的主要因素
1.美国原油库存情况 

本周美国能源信息署(EIA)周三(4月29日)报告显示，截至4月24日当周美国除却战略储备的商业原油库存增幅不及预期，精炼油库存增幅超预期，汽油库存意外录得下降。具体数据显示，美国截至4月24日当周EIA原油库存变动实际公布增加899.10万桶，预期增加1167.8万桶，前值增加1502.2万桶。此外，美国截至4月24日当周EIA汽油库存实际公布减少366.90万桶，预期增加275.6万桶，前值增加101.7万桶;美国截至4月24日当周EIA精炼油库存实际公布增加509.20万桶，预期增加388.8万桶，前值增加787.6万桶。周二(4月28日)美国石油学会(API)报告显示，美国原油库存增幅小于预期。截止4月24日，美国原油库存增加998万桶，前值增加1322.6万桶，预期值增加1060万桶。当周API库欣地区原油库存增加249万桶，前值增加491.3万桶 。当周API汽油库存减少111万桶，前值增加343.5万桶。预期值增加267.3万桶。当周API精炼油库存546万桶，前值763.9万桶，预期值增加375万桶。API报告称，美国上周原油库存增加1000万桶至5.1亿桶。美国上周原油进口增加22万桶/日。
2.美国经济形势

本周美财政部计划二季度发行3万亿美元国债国会酝酿新一轮疫情救援法案

在冠状病毒疫情大流行冲击全球经济的背景下，美国财政部预计，今年二季度增加发行3万亿美元国债，规模创单季历史新高。

美国财政部还预计，今年三季度将额外借款6770亿美元。今年一季度，美国财政部的借款为4770亿美元。

声明指出，今年二季度发债规模大幅增加主要受新冠疫情影响。由于美国国会出台多项法案增加对个人和企业的援助，导致财政开支猛增，而延长纳税申报期限也导致了政府财政收入出现变化。

美国众议院多数党(民主党)领袖霍耶周三表示，民主党人正在研究新的应对病毒疫情救援法案。他称，新的法案将主要关注对各州政府的援助。

美国国会预算办公室预计，2020财年(2019年10月1日至2020年9月30日)美国联邦预算赤字将达创纪录的3.7万亿美元。自3月1日以来，美国联邦债务增加了1.5万亿美元，至24.9万亿美元，增长了6.4%。

美4月ADP就业人数减少2023.6万

美国ADP就业机构报告称，美国4月ADP就业人数减少2023.6万人，预估为减少2100万人，前值为减少2.7万人。该数据远超前纪录低位的减少70.8万人(修正前为-74.2万人)。ADP报告称，4月建筑业就业人数减少247.7万人，3月减少1.6万人。

这份数据凸显出冠状病毒疫情使美国劳动力市场陷入近一个世纪以来最大的危机。

ADP报告中惊人的就业岗位流失，预示着将于本周五上午公布的非农就业报告也将出现类似的大幅下滑。

失业率可能或从两个月前的3.5%飙升至有记录以来的最高水平，有财经媒体预测该数字将会达到15%。此外，ADP报告或没有完全涵盖失业数量，也不包括政府的工作岗位。

分析认为，当前美国劳动力市场已经遭受了巨大的打击，冠状病毒疫情消退后，劳动力市场将使经济更难恢复。尽管可能是杯水车薪，但美国政府仍进行了大规模的补贴，以保障经济运转。

ADP就业数据公司副总裁表示，这种规模的失业是前所未有的。仅4月份的失业总人数就超过了大萧条期间失业总人数的两倍。ADP报告没有反映出新冠疫情的全部影响。

美联储布拉德表示，ADP就业数据“并不意外”。他表示，4月的就业报告将是历史上最差的报告之一。封锁措施的主要经济影响将在第二季度显现，失业率可能达到20%，甚至更高水平;预计第三季度是过渡期，第四季度将相对较快地复苏。

欧盟预测欧元区今年的经济将萎缩7.7%

欧洲经济数据显示，欧洲各国为控制冠状病毒疫情实施的封锁政策给经济带来了沉重打击。有迹象表明，欧洲经济正遭受数十年来最严重的衰退。

欧盟委员会在春季预测报告中表示，欧元区今年的经济将萎缩7.7%，通胀将降至0.2%，意大利、希腊、西班牙和葡萄牙受到的影响最为严重。

据欧盟委员会的预测报告，到年底英国经济将收缩8.3%，投资下降14%，失业率增加一倍。预计到2020年欧盟经济将收缩7.5%，到2021年将增长6%左右。

最新数据显示，仅德国3月份的工厂订单就暴跌了15.6%，年度订单量比2019年3月减少了16%，这是自1991年数据系列开始以来最严重的暴跌。统计公司Destatis解释称：“2020年3月，德国国内订单下降14.8%，国外订单下降16.1%。”这甚至比预期的还要糟糕——经济学家曾预测德国工厂订单将下降10%。

德国将宣布重启经济计划。德国经济部将订单急剧下降归咎于冠状病毒疫情的全球经济冲击，并警告说情况将会恶化，声明中说：“受到冠状病毒疫情影响，预计从3月起产量将急剧下降。”

从欧元区来看，上个月，欧元区的私营部门以前所未有的速度萎缩，西班牙和意大利领跌。追踪私人部门活动的数据公司Markit欧元区综合PMI从3月份的29.7跌至4月份的13.6。这一数据创下历史新低，显示出有史以来最严重的下滑。欧元区各大公司的采购经理报告称，出口和新业务大幅下，而工作岗位流失加剧。

其他市场

周三，纽约商品交易所6月交割的西德州中质原油(WTI)期货价格下跌57美分，跌幅2.3%，收于每桶23.99美元。周二该期货上涨超过20%，收于4月17日以来新高。

作为全球原油价格基准的伦敦洲际交易所7月布伦特原油期货价格下跌1.25美元，跌幅4%，收于每桶29.72美元。昨日该期货收高14%。

3.世界经济形势

根据经济学家谢坦-艾哈亚(Chetan Ahya)的报告，摩根士丹利(Morgan Stanley)看到了全球经济正在触底反弹的迹象。

该银行预测，今年第二季度全球经济增长将降至-7.5%，但预计全球和发达市场的经济水平将分别在一两个财年后恢复到衰退前的水平。这比他们从严重的金融危机中恢复过来所花费的六个季度和十四个季度要快。

“这场衰退的触发因素是公共卫生危机形式的外源性冲击，而不是由失衡加剧引发的传统的内源性调整，”艾哈亚写道。“这也并不是从金融危机开始的，如今的银行系统比金融危机之前的状况更好。”

尽管冠状病毒大流行给全球经济造成了严重破坏，但摩根士丹利(Morgan Stanley)看到有迹象表明，复苏正在进行中，而且复苏速度将超过重大的金融危机。

该报告称，摩根士丹利的许多经济指标均显示触底反弹的迹象。艾哈亚写道：“消费者的未来期望有所改善，出行趋势已经从低谷开始上升，而消费者支出的收缩速度比疫情爆发的最初几周要慢。”

该银行表示，它认为美国可能从4月下旬达到最低点，欧元区经济则在4月触底。摩根士丹利还表示，中欧和东欧，中东，非洲和拉丁美洲的经济将在今年下半年跌至谷底。

此外，全球经济的缓慢开放可能会进一步改善流动性和生产趋势。

“在美国，一些州已经开始重新开放，而我们的美国经济和生物技术团队估计，到5月中旬，美国经济中54%的参与者将处于有意义的重新开放阶段，” 艾哈亚写道。

摩根士丹利一直在密切观察疫情得到控制国家的开放情况，以衡量世界其他地区的发展趋势。该报告称，该银行的关注重点在于复苏的途径，而不是复苏的持续时间和幅度。

此外，摩根士丹利表示，重新开放引发了人们对可能爆发第二波新冠病毒疫情的质疑。

“我们不得不承认，有关该病毒的许多未知因素仍然存在，但我们确实认为可能还会再发生另一波感染。”艾哈亚写道。

他继续说：“我们感到欣慰的是，分阶段重新开放，扩大公共卫生部门进行测试和追踪的能力，开发用于治疗和预防该疾病的医学解决方案以及提高广大民众的意识，这意味着我们有更大的机会减少未来爆发的规模和范围。”

三、2020年3月份全国原油进出口统计数据（产销国）

	产品
	年度
	月份
	产销国
	进口数量/吨
	进口金额/美元
	出口数量/吨
	出口金额/美元

	石油原油(包括从沥青矿物提取的原油)
	2020年
	3月
	伊朗
	255779
	109377407
	—
	—

	
	2020年
	3月
	伊拉克
	5598147.36
	2237120247
	—
	—

	
	2020年
	3月
	科威特
	1965292.88
	802709289
	—
	—

	
	2020年
	3月
	马来西亚
	1053894.95
	211206233
	—
	—

	
	2020年
	3月
	蒙古
	2343.61
	447925
	—
	—

	
	2020年
	3月
	阿曼
	2282420.19
	990750196
	—
	—

	
	2020年
	3月
	卡塔尔
	65125.17
	27617773
	—
	—

	
	2020年
	3月
	沙特阿拉伯
	7209674.51
	3065434085
	—
	—

	
	2020年
	3月
	阿联酋
	1631823.21
	638022745
	—
	—

	
	2020年
	3月
	也门
	74201.24
	31164521
	—
	—

	
	2020年
	3月
	越南
	117517.69
	51300435
	—
	—

	
	2020年
	3月
	哈萨克斯坦
	404533.41
	187999161
	—
	—

	
	2020年
	3月
	阿尔及利亚
	130773.66
	65208926
	—
	—

	
	2020年
	3月
	安哥拉
	3989658.67
	1757354961
	—
	—

	
	2020年
	3月
	喀麦隆
	134086.4
	60838272
	—
	—

	
	2020年
	3月
	刚果(布)
	748223.07
	317069579
	—
	—

	
	2020年
	3月
	埃及
	40369.33
	18825350
	—
	—

	
	2020年
	3月
	赤道几内亚
	199738
	83793952
	—
	—

	
	2020年
	3月
	加蓬
	535263.9
	241527448
	—
	—

	
	2020年
	3月
	加纳
	511660.11
	229691924
	—
	—

	
	2020年
	3月
	尼日利亚
	134043
	68155262
	—
	—

	
	2020年
	3月
	英国
	928638.05
	440577400
	—
	—

	
	2020年
	3月
	挪威
	1295267.25
	450923808
	—
	—

	
	2020年
	3月
	俄罗斯联邦
	7019940.31
	2781658831
	—
	—

	
	2020年
	3月
	巴西
	3241739.47
	1309698174
	—
	—

	
	2020年
	3月
	哥伦比亚
	1059997.19
	386245654
	—
	—

	
	2020年
	3月
	厄瓜多尔
	330746.99
	110946138
	—
	—

	
	2020年
	3月
	墨西哥
	65695.46
	25061045
	—
	—

	
	2020年
	3月
	美国
	0.02
	215
	—
	—

	
	2020年
	3月
	澳大利亚
	74850.18
	37915890
	—
	—

	
	2020年
	3月
	韩国
	—
	—
	141383
	55959662

	2020年3月合计
	41101444.27
	16738642846
	141383
	55959662


四、后市预测

本周美国WTI原油原油价格在18.84-24.56美元/桶。布伦特原油价格在25.27-30.97美元/桶震荡。周内国际油窄幅震荡。油价周三(5月6日)收盘下跌，结束了五日连涨的势头：美国WTI原油6月期货下跌0.57美元，跌幅2.3%，报23.99美元/桶;布伦特原油7月期货下跌1.25美元，跌幅4%，报29.72美元/桶。WTI原油较2019年12月的61.06美元/桶下跌了60.71%，布油较去年的66美元/桶下跌近55%。基本面利好因素：美国能源信息署(EIA)周三晚间公布报告显示，至5月1日当周，EIA汽油库存减少315.8万桶，此前预期增加4.3万桶，此前一周减少366.9万桶;除却战略储备的商业原油库存增加459万桶至5.322亿桶，增幅0.9%。美国上周原油出口增加24.4万桶/日至354.6万桶/日，原油产量减少20万桶至1190万桶/日，跌至2019年7月以来新低。美国石油协会(API)周三公布报告显示，至5月1日当周，API汽油库存减少223.7万桶，此前一周汽油库存减少111万桶，好于预期的增加32.5万桶;瑞士石油风险咨询公司PetroMatrix的创始人雅各布(Olivier Jakob)表示:“WTI原油期货溢价已有所收窄，不再处于允许在任何地方(如油罐车等)进行储存的超期货溢价状态。其溢价的消失降低了通过合约合约持有平价期货的风险，这在一定程度上支撑了原价。”加拿大管道公司安桥(Enbridge)在一份提交给加拿大能源监管机构的备案文件中称，其已与多家运输企业达成协议，将在北美地区最大的石油管道网络中暂时储存原油。与此同时，加拿大生产商正忙于应对炼油需求疲弱和油价低迷的局面。Enbridge表示，该协议将从6月1日起生效，有效期至2021年1月31日，料能提供大概91.2万桶原油的储存空间。即将用于储存的Mainline油管是加拿大最长的原油管道系统，每日运输量近300万桶，此前为用于将加拿大西部的石油输送到美国炼油厂。基本面利空因素：美国能源信息署(EIA)周三晚间公布报告显示，至5月1日当周，EIA精炼油库存上周增加了951.8万桶，为预期增加290万桶的三倍之多，此前一周精炼油库存增加509.2万桶。除却战略储备的商业原油上周进口571.2万桶/日，较前一周增加41万桶/日。美国石油协会(API)周三公布报告显示，至5月1日当周，API原油库存增加844万桶，至5.186亿桶。该值高于此前预期的812.5万桶，低于998万桶的前值;API精炼油库存增加614.3万桶，高于此前一周的546万桶以及295万桶的预;API库欣原油库存增加268.1万桶，高于此前一周的267万桶。OPEC在近期公布的夏季原油展望报告中表示，二季度原油需求将遭到最大程度的破坏，并且这一影响将在三季度和四季度延伸，预计分别造成的需求损失为1200万桶/日、600万桶/日和350万桶/日。今年夏季美国出游高峰汽油需求也将遭遇重大损失，尤其是在美国成品油出口国需求也大幅下降的情况下，可能会导致夏季汽油库存进一步增加。因沙特在4月放开了原油供应，4月中东地区的欧佩克国家原油供应激增，原油和凝析油装运量增加200万桶/日。除去伊朗的中东欧佩克国家4月原油供应增至至少2017年1月以来新高。3月早些时候欧佩克+未能就深化减产协议达成一致，其后，沙特和阿联酋不再限制原油产量。沙特、伊拉克、科威特和阿联酋原油产量占欧佩克产量70%，追踪数据显示，其在4月原油和凝析油装载量平均为1890万桶/日，较3月增加200万桶/日。纽约能源对冲基金Again Capital的创始合伙人John Kilduff称:“对石油而言，复苏之路漫长而艰辛，任何让这一过程缩短的企图，只会导致人们做空这轮涨势。”北卡罗莱纳州达勒姆ICAP能源期货经纪人谢尔顿(Scott Shelton)也持类似观点，他称:“目前，尽管WTI的利差在曲线的最前端仍有上行空间，但由于新冠疫情的消息有许多负面风险，油价有明显偏向下行空间。”
预测下周WTI油价将触及17-25美元/桶，布油在之后几个月触及24-31美元/桶。
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