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一、国际燃料油市场行情
国际燃料油市场动态  　   
     周五，亚洲燃料油现货估价回落，受前夜原油期货价格走低拖累。180cst高硫燃料油现货估价下跌至248.44美元/吨，380cst高硫燃料油现货估价下滑至247.92美元/吨，380cst燃料油现货价差下跌至1.90美元/吨。0.5%船用燃料油现货估价暴跌至323.46美元/吨，0.5%船用燃料油现货价差跌至0.46美元/吨。       

    虽然亚洲0.5%超低硫燃料油对迪拜的价差下跌，但是该价差已经是连续第二周攀升，受供应吃紧预期提振。最近0.5%船用油市场面获得提振，因为预期8月抵达新加坡的西方燃料油套利量减少以及亚洲炼厂的低硫燃料油产量还未增加。

    由于燃料油炼制利润整体表现疲软，所以亚洲炼油厂在二季度减产后目前暂时未提高低硫燃料油的产量。在亚洲低硫燃料油供应预期收紧的情况下，船用油市场的需求略有回弹，因此这提振低硫燃料油市场人气。但是市场商家们指出当前船用油需求仍整体表现不佳，受疫情下船运市场疲软拖累。

    库存消息，截至7月23日当周，ARA地区的燃料油库存攀升12%至145.6万吨，当前ARA燃料油库存较去年高44%，也高于五年平均115.1万吨的水平。数据显示，ARA燃料油出口到地中海和西非地区。

    标书消息，斯里兰卡IOC以每吨对新加坡超低硫燃料油升水大约35美元（CFR）的价格购买了一船1万吨8月10-15日交付到科伦坡的含硫量最大0.5%的100cst超低硫燃料油船货。 

    新加坡燃料油现货市场，一笔2万吨0.5%超低硫燃料油和三笔6万吨380cst高硫燃料油成交。壳牌从维多以结余7月均价升水0.5美元的价格购买了2万吨8月11-15日装的0.5%超低硫燃料油船货。

    托克从嘉能可以每吨248美元的价格购买了2万吨8月13-17日装380cst高硫燃料油船货。托克还从维多以MOPS升水2美元的价格购买了两笔每笔2万吨船期为8月18-22日装的380cst高硫燃料油船货。  

1.2地中海燃料油市场价格

	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	7月24日
	261
	241.25

	7月23日
	265.25
	247.5

	7月22日
	263.75
	242.5

	7月21日
	269.75
	243.5


1.3阿拉伯湾燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	 22.98/23.02 
	 19.98/20.02  

	7月24日
	236.74
	236.22

	7月23日
	242.33
	241.89

	7月22日
	238.16
	238.13

	7月21日
	236.37
	236.3


1.4日本燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst

	7月24日
	-

	7月23日
	-

	7月22日
	-

	7月21日
	-


1.5韩国燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	  -3.75/-3.25
	  -3.75/-3.25

	7月24日
	-
	-

	7月23日
	-
	-

	7月22日
	-
	-

	7月21日
	-
	-


1.6新加坡市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst

	今日贴水
	-1.44/-1.40 
	  1.89/1.93 
	

	7月24日
	248.43
	247.91
	254.02

	7月23日
	254.02
	253.58
	259.74

	7月22日
	249.18
	249.15
	254.79

	7月21日
	246.93
	246.86
	252.49


1.7新加坡纸货价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	8月纸货
	9月纸货
	8月纸货
	9月纸货

	7月24日
	249.85
	251.85
	246
	247.25

	7月23日
	255.5
	257.25
	251.5
	252.25

	7月22日
	251
	253.25
	247
	248.25

	7月21日
	250
	251.75
	245.75
	246.5


1.8新加坡黄埔到岸价格

	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 8月纸货
	新加坡高硫380CST 8月纸货

	贴水
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)

	7月24日
	250.5
	250
	250
	246

	7月23日
	256.25
	255.75
	256
	251.5

	7月22日
	258.5
	250
	249.5
	247

	7月21日
	254.5
	248.25
	255.5
	245.75


二、国内燃料油市场动态
2.1华南地区燃料油市场行情

     周五（7月24日），原油收盘下滑，消息面利空打压。

    周四，原油期货结算价走低，延续了前一交易日的跌势，此前数据显示美国原油库存意外上升，因美国新冠病毒确诊病例惊人增长表明商业活动可能进一步停摆，从而削弱能源需求的前景。此外，美国失业人数增加引发的股市下跌也拖累油市。纽约商交所九月交割的西得州中质油期货下跌83美分，收于每桶41.07美元，跌幅2%。欧洲洲际交易所（ICE）九月交割的布伦特原油期货下跌98美分，收于每桶43.31美元，跌幅2.2%。今日船用市场依旧延续僵持局面，市场基本面维持前期，商家出货量变动不大，业者依旧维持谨慎操作；截止今日，华南地区船用180CST（GB-2015）燃料油库提成交估价在3450-3600元/吨，黄埔过驳估价在3400-3500元/吨，均较前一交易日持平。

    沥青料市场，今日沥青料价格持稳为主，行情未有明显变动，原油方面持续下滑，消息面难有利好支撑，而长时间的低迷状态，也使得调油商家心态乏力，打压沥青料出货速度，业者心态依旧谨慎。 重交沥青方面，雨水逐渐北移，需求方面较前期有所好转，加之无明显库存压力，行情走势坚挺；截止今日，华南沥青料成交估价在2530-2630元/吨，较上一交易日持平。                                   

2.2 华东地区燃料油市场行情
   周五（7月24日），市场悲观情绪升温，燃料油走势转弱。

    因美国新冠病毒确诊病例惊人增长表明商业活动可能进一步停摆，从而削弱能源需求的前景，交易员操作更显谨慎，两大原油期货也随之收跌。国内燃料油市场前期的成品油出口配额下放的利好已经提前释放，加之本轮成品油调价也将搁浅，炼厂的观望情绪也在升温。下游的船供油市场已经泥潭深陷，因终端采购需求清淡，业者普遍有较大的出货压力，议价空间也相对较大。

    沥青料市场，华东主流沥青料的成交价在2480-2530元/吨，价格较上一交易日持平，地炼出货承压较大。本周沥青料价格下跌的主要原因是深加工需求的减弱，且此利空在短时间预计会很难消散，加之外盘原油的走势也充满了变数，炼厂出货承压也或将增加。重交沥青方面，江浙等地天气多雨，道路施工需求减弱，但炼厂报价延续高挂中3500元/吨，成交会有较大的优惠。

    油浆市场，华东密度1.1左右油浆的主流成交价在2120-2220元/吨，密度1.0左右的油浆主流成交价在2650-2750元/吨，价格均较上一交易持平，地炼出货较为平稳。油浆的下游需求比较平稳，近段时间又没有较为重大的利空或利好出现，炼厂报价也因此未见调整。不过，周边炼厂因油浆资源充裕而开始报跌的利空预计会很快影响华东炼厂的定价策略，下周油浆市场或有报跌风险。

2.3 山东地区燃料油市场行情

    周五(7月24日)，国际原油价格继续走跌，燃料油价格涨跌互现。

周四，原油期货结算价走低，延续了前一交易日的跌势，此前数据显示美国原油库存意外上升，因美国新冠病毒确诊病例惊人增长表明商业活动可能进一步停摆，从而削弱能源需求的前景。此外，美国失业人数增加引发的股市下跌也拖累油市。

焦化料市场，周五山东地区优质焦化料(沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右)市场估价在2330-2430元/吨，(沥青票，密度0.9左右)市场估价为2460-2560元/吨，估价与上一工作日持平。国际原油收盘价格连续小幅走跌，焦化料市场观望情绪较浓，大部分炼厂焦化料报价稳定，炼厂出货一般，市场成交气氛清淡。沥青料方面，中捷石化沥青料报价稳定，出货一般。

油浆市场，周五山东地区高密油浆市场成交估价1800-1900元/吨，低密油浆成交估价1830-1930元/吨，估价与上一交易日持平。虽国际原油收盘价格再次走跌，但受下游市场需求较好支撑，油浆市场成交气氛较好，油浆报价稳中上扬，其中，金诚石化以及石大科技油浆报价上调30元/吨，东辰化工油浆报价上调40元/吨，其它大部分炼厂油浆报价稳定。

蜡油市场，周五山东地区减压蜡油成交估价为2750-2850元/吨，估价与上一交易日持平。今日蜡油市场成交气氛依旧清淡，蜡油报价稳中走弱，其中，鑫泰炼厂蜡油报价走跌50元/吨，其它大部分炼厂蜡油报价稳定，整体出货一般。

山东地炼常减压开工率：截止7月24日，山东地区地方炼厂常减压开工率为72.8%，环比下跌0.7%，同比上涨14.7。本周山东地炼汽柴油市场成交气氛良好，各炼厂出货顺畅，无库存压力，在一定程度上支撑各炼厂装置保持高负荷运转。本周无新增停工以及复工装置，但个别炼厂装置进行了小幅降量生产，从而导致本周山东地炼装置开工率继续小幅走跌。后期来看，据统计，下周潍坊海化炼厂计划全厂复工，将在一定程度上拉涨山东地炼装置开工率。据不完全统计，本周共有3家地炼常减压处于停工状态，分别为海右石化、海化炼厂、滨阳燃化。

2.4 国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	7月24日
	7月23日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	3500
	3500
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	3750
	3750
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	0
	2600
	2600
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	2
	2
	CFR黄埔(八月下九月上旬）贴水

	
	新加坡高硫180CST
	-5.75
	250.5
	256.25
	CFR黄埔（美元/吨）

	
	新加坡高硫380CST
	-5.75
	250
	255.75
	CFR黄埔（美元/吨）

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	3580
	3580
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	3550
	3550
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	3570
	3570
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	3550
	3550
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	0
	0
	暂无报价，CFR华东(二下三月上旬）贴水

	
	华东油浆（密度1.1左右）
	0
	2190
	2190
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	0
	0
	暂无报价，CFR山东（二下三月上旬）贴水

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	2350
	2350
	库车提

	
	油浆（密度密度1.03-1.06沥青票）
	0
	2000
	2000
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	2110
	2110
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	N/A
	N/A
	库车提

	
	备注：                                                                                  1、自2015年6月10日起，新增进口稀释沥青估价，该估价含沥青票，为港口库船提价格。
2、近期山东地区常渣外销量稀少，于2016年3月22日起暂停常渣成交估价。
3、自2014年1月24日起国产高硫渣油估价改为沥青料估价，该产品主要用于焦化料与调和船用燃料油原料，仅供参考。                                                                   4、因市场上国产250资源基本消失，故取消其估价，2018年2月1日起新增低密度油浆估价。  5、2014年12月3日起，增加山东地区减压蜡油成交估价，该蜡油主要用作催化装置的原料。  

6、2015年4月20日起，增加马瑞原油成交估价，该估价含重质油发票，为港口库船提价。    

7、2015年12月30日起，低密度油浆调整至1.03-1.06。                                  

8、2017年7月27日起，暂停俄罗斯M100、直馏高硫180CST估价。

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	


2.5 上海期货交易所收盘数据

	上海期货交易所：燃料油 交易货币：人民币交易单位：10吨/手

	交割月份
	前结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算参考价
	涨跌
	成交手
	持仓手

	2009
	1733
	1727
	1743
	1680
	1696
	1714
	-37
	1585449
	443319


2.6 上海期货交易所收盘报告    

上海燃料油价格出现一定幅度下跌。主力9月合约，以1696元/吨收盘，下跌37元,跌幅为2.14%。
全部合约成交1928322手,持仓量增加25657手至752580手。主力合约成交1585449手,持仓量增加36883手至443319手。
三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报

暂无7月份华南市场燃料油船期数据！

华东燃料油船期预报
暂无7月份华东市场燃料油船期数据！







山东燃料油船期预报
暂无7月份山东市场燃料油船期数据！

山东原油船期预报
暂无7月份山东市场原油船期数据！

序号 预计到港日期   数量（吨）      航线           船名                        接货公司            备注
1   4月1日         141,000.00       日照港/挪威    ANNE 安妮                   东明石化           原油
2   4月3日         100,000.00       青岛港/俄罗斯  SOUTHERN LEADER 南方領袖    中化弘润           原油
3   4月7日         85,000.00        青岛港/加拿大  MITERA MARIGO 珂瑞欧        汇丰石化           原油
4   4月7日         270,000.00       烟台港/挪威    NEW JOVIALITY 凯庆          金诚石化           原油
5   4月10日        270,000.00       烟台港/阿联酋  BUNGA KASTURI 凯斯 特瑞     中国化工           原油
6   4月12日        278,000.00       日照港/哥伦比亚 NEW ODYSSEY                东明石化           原油
7  4月15日         275,000.00       日照港/NA NI    SSOS KEROS                 东明石化           原油
合计    1,419,000.00 
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