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一、国际燃料油市场行情
国际燃料油市场动态  　   
9月25日，亚洲燃料油市场仍承压，虽然市场整体供应紧缩，但仍充足，且需求继续疲软没有好转迹象，主要是低硫燃料油。

自新冠病 毒疫情爆发以来， 船运市场需求一直处于低迷的状态，虽然近几个月来各国已经开始逐渐恢复各项经济活动，但受限于疫情防控措施的影响，船运市场需求迟迟没有恢复，炼厂的燃料油炼制利润一直疲软。鉴于此，炼厂开婚减少燃料油产量，主要是低硫燃料油，因炼厂的燃料油生产结构随着国际海事组织船用油新规而进行了调整。
有消息称，台湾中油公司取消9月低硫燃料油出口，10月出口也很有可能被取消。此外10月 份来自西方的低硫燃料油供应量可能将为108-200万吨，远低于9月的250-300万吨水平，因亚洲地区低硫燃料油价格偏低。
但目前新加坡地区燃料油供应仍充足。本周新家企业发展局公布的数据显示，截止9月23日当周，新加坡岸上燃料油库存增加至五周高点的2363.3万桶。此外新加坡周边浮仓储存量约为400万吨。
官方数据显示， 截止9月21日当周，富查伊拉工业区燃料油库存大幅下降79万桶，至1255 .2万桶，降幅20%，为3月9日 当周以来最低水平，较上年同期库下降约3%，库存下降的主要原因是船用油需求艮好且进口减少。
荷兰的 Insights G1obal数据显示，截至9月24日当周，阿姆斯特丹-鹿特丹-安特卫普(ARA) 地区的燃料油库存增加18.7%至139万吨，同比去年同期增加3.96%。
1.2地中海燃料油市场价格

	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	9月25日
	268.75
	230.25

	9月24日
	263.25
	227.75

	9月23日
	264
	230

	9月22日
	262.75
	230


1.3阿拉伯湾燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	  22.48/22.52
	18.48/18.52 

	9月25日
	244.57
	236.48

	9月24日
	237.03
	229.1

	9月23日
	238.02
	230.34

	9月22日
	240.77
	231.27


1.4日本燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst

	9月25日
	-

	9月24日
	-

	9月23日
	-

	9月22日
	-


1.5韩国燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	  -3.75/-3.25
	  -3.75/-3.25

	9月25日
	-
	-

	9月24日
	-
	-

	9月23日
	-
	-

	9月22日
	-
	-


1.6新加坡市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst

	今日贴水
	4.06/4.10
	1.72/1.76
	

	9月25日
	254
	245.91
	259.72

	9月24日
	246.46
	238.53
	252.01

	9月23日
	247.83
	240.15
	253.41

	9月22日
	250.58
	241.08
	256.22


1.7新加坡纸货价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	10月纸货
	11月纸货
	10月纸货
	11月纸货

	9月25日
	249.9
	250.15
	244.15
	244.4

	9月24日
	242.6
	243.4
	236.85
	237.65

	9月23日
	244
	245
	238.5
	239.5

	9月22日
	246.5
	246.5
	240.5
	240.5


1.8新加坡黄浦到岸价格

	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 

11月纸货
	新加坡高硫380CST

 11月纸货

	贴水
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)

	9月25日
	255.5
	246.25
	248.5
	244.5

	9月24日
	246.46
	238.53
	243.4
	237。65

	9月23日
	250.75
	242
	243.75
	239.5

	9月22日
	254.25
	243
	247.25
	240.5


二、国内燃料油市场动态
2.1华南地区燃料油市场行情
周五(9月25日)，行情弱势为主，业者谨慎操作。

周四，国际原油期货市场价格进一步小幅上涨，受美国原油供应趋紧迹象支撑，但围绕全球新冠病毒疫情导致全球石油需求进一步放缓的担忧限制油价涨幅。纽约商交所(NYMEX) 11月WTI原油期货结算价上涨38美分，至40.31美元/桶，涨幅近1.0%，该期货合约盘中一度触及39.12美元/桶低点。伦敦洲际交易所(ICE) 11月布伦特原油期货结算价。上涨17美分，至41.94美元/桶，涨幅0.4%。临近周末，船用油市场依旧低迷状态，需求方面的低迷依旧是行情乐观的阻碍，不过无奈缺乏提振，行情方面仍旧弱势运行;截止今日，华南地区船用180CST (GB-2015)燃料油库提成交估价在3340- 3490元/吨，黄埔过驳估价在3290-3390元/吨，均较前一交易日持平。
沥青料市场，今日沥青料市场持稳为主，价格方面未有明显变动出现，原油收盘持续小涨，消息面对市场稍有提振，加之前期价格下滑后，市场整理为主，不过终端沿海船运需求跟进仍旧不足， 商家暂无备货意向下，调和商操作仍旧谨慎，重交沥青方面，道路需求方面尚未集中释放，当前成交仍旧刚需，炼厂消耗库存为主;截止今日，华南沥青料成交估价在2250-2350元/吨，较上交易日持平。
2.2华东地区燃料油市场行情

本周五(9月25日)，外盘原油深跌后逐步反弹的趋势没有阻止燃料油市场的下跌。

中高蜜油浆的库提成交均价在2060元/吨 ;上海混调180CST燃料油库提成交均价在3366元/吨，沥青料库提成交均价在2241元/吨。
船燃方面，今年的 货运需求偏少，近段时间同比上个月也没有太大变化，反而是船燃价格有较大幅度的调整，也因外盘原油是势偏弱、炼广资源价格可能会继续收跌，导致船供燃料油价格可能会进一步下滑。
船柴方面，外盘原油的接连重挫令船供油市场持续承压，但船柴的议价空间较大、业者多与老客户合作，船柴的价格水平也比较平稳。不过，有不别业者补跌，其中以全营单位为主。近段时间长江流域的防汛压力已经减弱，内地与沿海地区的货运需求有所增加，业者出货情况尚可，但炼厂资源价格不太稳定，节前船柴仍有一定的下行压力。
沥青料市场，华东主流沥青料的成交价在2200-2250元/吨，地炼出货承压增加。当前沥青料市场每况愈下，炼厂“报价也不得不接连报跌。时值传统旺季，沥青料的这样低的价格仍不能止跌或带来刚需的增多，若后市利空持续存在，沥青料价格可能会继续下探。
重交沥青方面，当前是道路施工旺季，重交沥青价格高挂，炼厂出货也比较稳定。.油浆市场，华东密度1.1左右油浆的主流成交价在2000—2100元/吨，密度1.0左右的油浆主流成交价在2660-2760元/吨。地炼出货承压较大。因外盘原油宽幅走跌，周边炼厂的油浆价格也纷纷走跌，华东资源较充裕，也只能随行就市。
非标油市场，近段时间燃料油市场每况愈下;非标油也有较大幅度的下跌虽然原油在深跌后开始小幅反弹，但非标油市场没有难承接到此份利好。另外，周边地区的非标油资源也是频频收跌，这也打压了整体的成交水平。尽管当前非标油价格走势也将会下倾，但当前的市场氛围不佳，炼厂出货多有较天的出货压力，即便没有原油下跌的拖累，非标油短期内天慨率也会下行，不过，预计下行空间相对有限。
2.3，山东地区燃料油市场行情

本周五(9月25日)，EIA库存报告中无法判断出油市的真正供需状况，原油期价收盘仍有小幅上涨，因下游需求量较低，国产重油市场市场局部仍有下行。

目前，山东高密度油浆(密度1.06-1.1)成交在1950-2050元/吨，下调50元/吨;低密油浆成交估价1970-2130元/吨。

油浆方面，高密油浆市场成交估价1800-1970元/吨，低密油浆成交估价1970-2130元/吨，虽国际原油价格持续走高，但因下遊市场需求持续疲软，且临近国庆假日，部分炼厂为排库准备，承压下调油浆报价，但在买涨不买跌情绪带动下，下游客户拿货情绪欠佳，市场成交气氛清淡。

渣油方面，原油小涨，但需求面持弱，地炼柴油继续下调，炼厂多持观望态度，今日渣油市场持稳运行为主，部分炼厂小幅下调报价。

蜡油方面，减压蜡油成交在2850-3020元/吨，焦化蜡油成交在2500-2650元/吨。

装置运行方面，7月初金诚石化常减压停工;7月30日恒源催化装置停工检修;8月6日中海精细常减压停工;8月12日无棣鑫岳常减压停工;8月17日玉皇盛世停工检修。

后市预测，原油盘中震荡，下游需求乏力，国产重油市场稳中下行，预计明日油浆、渣油价格局部仍有补跌。

2.4国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	9月25日
	9月24日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	3390
	3390
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	3640
	3640
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	0
	2330
	2330
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	2.5
	2.5
	CFR黄埔(十月下十一月上旬）贴水

	
	新加坡高硫180CST
	9.04
	255.5
	246.46
	CFR黄埔（美元/吨）

	
	新加坡高硫380CST
	7.72
	246.25
	238.53
	CFR黄埔（美元/吨）

	华东市场
	华东国产混调180
	-24
	3426
	3450
	库船提

	
	上海国产混调180
	-24
	3396
	3420
	库船提

	
	宁波国产混调180
	-24
	3416
	3440
	库船提

	
	南通国产混调180
	-24
	3396
	3420
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	0
	0
	暂无报价，CFR华东(二下三月上旬）贴水

	
	华东油浆（密度1.1左右）
	-50
	2120
	2170
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	0
	0
	暂无报价，CFR山东（二下三月上旬）贴水

	
	焦化原料（带沥青票）
	-45
	2255
	2300
	库车提

	
	油浆（密度密度1.03-1.06沥青票）
	-30
	2170
	2200
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	-50
	2075
	2125
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	#VALUE!
	N/A
	N/A
	库车提

	
	备注：                                                                                  1、自2015年6月10日起，新增进口稀释沥青估价，该估价含沥青票，为港口库船提价格。
2、近期山东地区常渣外销量稀少，于2016年3月22日起暂停常渣成交估价。
3、自2014年1月24日起国产高硫渣油估价改为沥青料估价，该产品主要用于焦化料与调和船用燃料油原料，仅供参考。                                                                   4、因市场上国产250资源基本消失，故取消其估价，2018年2月1日起新增低密度油浆估价。  5、2014年12月3日起，增加山东地区减压蜡油成交估价，该蜡油主要用作催化装置的原料。  

6、2015年4月20日起，增加马瑞原油成交估价，该估价含重质油发票，为港口库船提价。    

7、2015年12月30日起，低密度油浆调整至1.03-1.06。                                  

8、2017年7月27日起，暂停俄罗斯M100、直馏高硫180CST估价。



	
	

	
	

	
	

	
	

	
	


2.5 上海期货交易所收盘数据

	上海期货交易所：燃料油 交易货币：人民币交易单位：10吨/手

	交割月份
	前结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算参考价
	涨跌
	成交手
	持仓手

	2101
	1798
	1800
	1835
	1794
	1825
	1815
	27
	1330483
	530915


2.6 上海期货交易所收盘报告    

   上海燃料油价格上涨。主力合约2101，以1825元/吨收盘，上涨27元,涨幅为1.50%。

全部合约成交1376517手,持仓量减少52470手至588538手。主力合约成交1330483手,持仓量减少52591手至530915手。

三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报

暂无9月份华南市场燃料油船期数据！

华东燃料油船期预报
暂无9月份华东市场燃料油船期数据！







山东燃料油船期预报
暂无9月份山东市场燃料油船期数据！

山东原油船期预报
暂无9月份山东市场原油船期数据！

序号 预计到港日期   数量（吨）      航线           船名                        接货公司            备注
1   4月1日         141,000.00       日照港/挪威    ANNE 安妮                   东明石化           原油
2   4月3日         100,000.00       青岛港/俄罗斯  SOUTHERN LEADER 南方領袖    中化弘润           原油
3   4月7日         85,000.00        青岛港/加拿大  MITERA MARIGO 珂瑞欧        汇丰石化           原油
4   4月7日         270,000.00       烟台港/挪威    NEW JOVIALITY 凯庆          金诚石化           原油
5   4月10日        270,000.00       烟台港/阿联酋  BUNGA KASTURI 凯斯 特瑞     中国化工           原油
6   4月12日        278,000.00       日照港/哥伦比亚 NEW ODYSSEY                东明石化           原油
7   4月15日        275,000.00       日照港/NA NI    SSOS KEROS                 东明石化           原油
合计    1,419,000.00 
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