[image: image1.png]2016520209 R AR HPVCE N AL

8400

8000

7600

7200

6800

6400

6000

5600

5200

4800

4400

400

el Ay






[image: image12.jpg]







专题：宏观统计数据

　2020年8月份，全国居民消费价格同比上涨2.4%。其中，城市上涨2.1%，农村上涨3.2%；食品价格上涨11.2%，非食品价格上涨0.1%；消费品价格上涨3.9%，服务价格下降0.1%。1—8月，全国居民消费价格比去年同期上涨3.5%。

 
　8月份，社会消费品零售总额33571亿元，同比增长0.5%，为今年以来首次正增长。其中，除汽车以外的消费品零售额30158亿元，下降0.6%。
　1—8月份，社会消费品零售总额238029亿元，除汽车以外的消费品零售额215139亿元，同比均下降8.6%。
　1—8月份，全国固定资产投资（不含农户）378834亿元，同比下降0.3%，降幅比1—7月份收窄1.3个百分点。其中，民间固定资产投资214506亿元，下降2.8%，降幅收窄2.9个百分点。从环比速度看，8月份固定资产投资（不含农户）增长4.18%。
一、9月份聚氯乙烯市场

1.1 大商所PVC期货价格
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图：大商所PVC主力合约收盘价格

	日期
	月份
	开盘价
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	成交量
	持仓量
	增仓

	20-09-22
	2009 
	6670 
	6740 
	6640 
	6685 
	6680 
	21 
	785 
	-8 

	20-09-23
	2009 
	6685 
	6725 
	6680 
	6715 
	6695 
	185 
	605 
	-180 

	20-09-24
	2009 
	6755 
	6755 
	6510 
	6545 
	6565 
	52 
	565 
	-40 

	20-09-25
	2009 
	6505 
	6640 
	6505 
	6590 
	6575 
	56 
	558 
	-7 

	20-09-29
	2009 
	6650 
	6860 
	6625 
	6655 
	6680 
	47 
	517 
	-41 


表：大商所PVC主力合约价格 单位：元/吨

1.2 国内重点PVC厂家价格
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图：重点PVC厂家价格

	日期
	齐鲁石化
	天津大沽
	四川金路

	
	S1000
	S1000
	SG3-5

	20-09-21
	6950
	6950
	6700

	20-09-22
	7200
	6950
	6700

	20-09-23
	7200
	6950
	6700

	20-09-24
	7200
	7000
	6700

	20-09-25
	7200
	7000
	6700


表：重点PVC厂家价格 单位：元/吨

1.3 国内PVC现货市场价格

2020年国内PVC市场价格走势图
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图：国内电石法PVC市场价格

	日期
	上海
	杭州
	临沂
	河北
	广州

	20-09-21
	6570
	6580
	6445
	6520
	6740

	20-09-22
	6580
	6590
	6465
	6520
	6740

	20-09-23
	6580
	6590
	6465
	6530
	6750

	20-09-24
	6570
	6580
	6455
	6520
	6740

	20-09-25
	6570
	6580
	6455
	6520
	6740


表：国内电石法PVC市场价格 单位：元/吨

1.4 国际PVC市场价格

2020年国际PVC价格走势图
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图：国际悬浮法PVC价格

	地区
	CFR 远东
	FAS 休斯顿

	20-09-04
	890
	965

	20-09-10
	900
	965

	20-09-17
	980
	970

	20-09-24
	980
	1050


表：国际悬浮法PVC市场价格 单位：美元/吨

1.5 本月PVC市场行情回顾
原料市场
根据数据了解，9月28日中国电石采购价格指数为2962，较9月1日的水平相比下降3.1%。

9月电石市场价格高位回落，具体体现为电石出厂价下调50-160元/吨;电石采购价累计下调50-100元/吨。本月高端价格回落主因电石市场供应紧缺情况缓解，市场货源逐渐充裕，企业待卸增多，采购心态发生转变，多根据自身到货情况灵活下调价格。

供应方面：月初由于贸易商成本倒挂，拿货积极性减弱，且乌海地区时有雨水天气影响出货速度，库存出现累积，因此西北地区降价保证出货。月中至月末厂家出货顺畅，货源状态不一，出厂价格随行就市不同幅度下调;本月配套企业及个别电石炉时有检修，但对下游到货影响不大;宁夏个别企业月内临时停车，区域内个别厂家出货偏紧，大多平稳出货。由于本月上下游降价不同频，所以目前贸易商利润再次缩小或出现倒挂。

需求方面：月初时期市场差异化运行，主要由于下游时有检修或生产不稳定情况，电石需求量小幅下降，部分企业待卸稳中有所提升，其余待卸一般与较少均有，且川内电石炉逐渐恢复生产PVC企业西北外采量减少，电石整体供应紧缺稍有缓解，因此高端价格回落，其余随行就市下调价格。随后企业大多正常采购，到货继续向好，个别企业待卸量较多，且少量出于安全考虑控制到货量因此促成第二轮下调价格，周边企业陆续跟调价格。目前虽然临近十一假期且PVC企业检修陆续恢复电石需求量稍有提升，各家待卸量较为充裕，但同时也较为担心假期物流影响，因此当前谨慎观望心态居多。

后市预测

1、需求方面：本月金泰、联创、银光、东岳、沈化、盐湖镁业有检修，河北、山东个别企业时有开工不满的情况。整体来看本月检修较多且四川外采量逐渐减少，陕西个别企业出于安全及仓储空间有限考虑控制到货量，需求较上月表现平缓。下月来看多数企业暂无检修计划，且在经历10.1运输减缓状态后，企业或将积极补库，预计10月初企业采购心态良好，假期过后需求有望出现短时间增加。

2、供应方面：9月部分厂家检修，截止当前乌海、宁夏零星企业停车尚未恢复，四川以及陕西、宁夏部分电石炉本月复工，整体货源供应波动有限。下月来看奥维一台以及阳煤两台电石炉计划10月复工，港元以及东兴情况有待关注，其余暂时无复工或检修计划，预计下月电石开工变化有限，供应量变化幅度需关注港元及东兴的复工情况，但月初由于10.1交通管制影响，厂家库存或将出现短时间升温，积极出货为主。

3、运输面：临时十一假期，各地运输有着不同程度管制，对电石流通速度有一定影响，因此假期前仍重点关注假期各地运输规定的出台。

后市预测：预计10月中上旬受假期运输等方面影响，供需将出现博弈，厂家缓解库存，下游补库为主，价格调整多根据自身情况，涨跌均有可能出现，10月下旬市场逐渐趋于平稳，行情变化需关注供需调节状态。

现货市场

9月聚氯乙烯现货市场表现良好，虽月内国际原油期货涨跌互现，PVC期货跟随盘中震荡整理，但市场整体呈现稳中上行。月初一方面河南以及西北地区有检修情况存在，因此产量出现短暂下滑，供应量缩减，带动PVC现货价格拉涨;另一方面，第二周国际原油跌势出现，近而现货市场报价偏弱回落，市场交投氛围平淡;本月月中开始，国外市场表现突出，首先美国以及台湾台塑检修供应减量，其次印度对PVC需求提升，使得国际出口形势持续向好，国内企业多转向出口订单，企业外销份额增加，短时间内影响国内社会库存去化速度不及预期;月末临近10.1假期，终端备货心态浓厚，市场货源出现偏紧挺价情况，月底由于9月25日中国对原产于美国的进口聚氯乙烯进行反倾销立案调查，因此业内人士重点关注其对市场后市影响，但就目前调研分析，考虑到美国因氯碱装置问题出口受限，因此预计对市场影响极为有限。本月分区域来看：华南市场库存持续去化，市场货源紧张，市场价格重心调整不大;华东市场点价货源增加，成交松动;因环保政策变动影响，华北市场需求有所好转，厂家预售较好。

影响市场因素如下：

生产方面：本月多数企业均已检修完毕，厂家库存及销售压力不大。具体来看：盐湖镁业8月17日起检修45天，预计10月初恢复;四川永祥为保障安全8月18日临时停车，预计10月复工;新疆天业9月24日起轮修1个月;山东信发计划10月检修，后续关注;新疆中泰阜康厂区，计划10月初检修。下月检修企业不多且暂无新检修计划，预计产量波动有限。

原料方面：本月高端价格回落主因电石市场供应紧缺情况缓解，市场货源逐渐充裕，企业待卸增多，采购心态发生转变，多根据自身到货情况灵活下调价格。预计10月中上旬受假期运输等方面影响，供需将出现博弈，厂家缓解库存，下游补库为主，价格调整多根据自身情况，涨跌均有可能出现，10月下旬市场逐渐趋于平稳，行情变化需关注供需调节状态。

综合预测：9月PVC市呈上升趋势，库存压力不大，国外需求回暖。预计10月初市场因假期影响而有短暂的采购热情减退，市场行情区间震荡，出口利好情况将延续至11月份，后市挺价心态犹存，但贸易以及终端拿货心态也有一定影响，有加深国内供需矛盾的可能。

二、2018年6月份聚氯乙烯进出口量
单位：吨

2.1 聚氯乙烯进出口量
[image: image5.png]iy T

I @wmm
ChinaCCM ...

25

20

EHEEIE A NGE

SR T [39041090]

i T/
1400

Nina Commodiy Marketpiace

08 —HOE
e OEg e WOsH

1200
1000
800
600
400
200

R

5.05.05.05,

NECA

.05.06.06.06:05.06.06.16.06.06.0 2 2L 2 2 n 0 2 A 0 2 s 0,




图：中国聚氯乙烯粉末月度进出口量

备注：初级形状的聚氯乙烯,未掺其他物质  代号39041090
2018年3月中国粉状聚氯乙烯进口6.4万吨，同比减13.6%,环比增60%,出口7.4万吨，同比减56.1%,环比增11.6%。2018年1-3月累计进口总量159.5万吨，同比增86.3%，累计出口总量9251.2万吨，同比增0.9%。
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图：中国聚氯乙烯糊树脂月度进出口量

备注：聚氯乙烯糊树脂  产品代码39041010

2018年3月中国聚氯乙烯糊树脂进口0.9万吨，同比减35.9%,环比增15.6%,出口0.2万吨，同比增415.6%,环比增49.3%。2018年1-3月累计进口总量28.7万吨，同比增76.3%，累计出口总量3万吨，同比增123.9%。
三、上游相关产品
3.1 原油
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图：国际原油期货价格

说明：1.NYMEX：美国纽约商品交易所西德州轻原油期货价格

2.ICE：英国伦敦洲际交易所布伦特原油期货价格

	时间
	NYMEX
	ICE

	2020-9-18
	41.11
	43.15

	2020-9-21
	39.31
	41.44

	2020-9-22
	39.6
	41.72

	2020-9-23
	39.93
	41.77

	2020-9-24
	40.31
	41.94


表：国际原油期货价格 单位：美元/桶

3.2 乙烯
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图：国际乙烯单体价格

	日期
	CFR东北亚
	CFR东南亚
	CIF西北欧

	20-09-23
	850
	800
	661

	20-09-24
	850
	800
	659

	20-09-25
	860
	810
	658

	20-09-28
	860
	820
	660

	20-09-29
	860
	820
	665


表： 国际乙烯单体价格 单位：美元/吨

3.3 EDC
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图：国际EDC价格

	日期
	CFR远东
	FOB西北欧
	FOB美国海湾

	20/08/28
	275
	231
	245

	20/09/04
	300
	250
	245

	20/09/11
	295
	280
	245

	20/09/18
	310
	280
	245

	20/09/25
	310
	295
	245


表：国际EDC价格 单位：美元/吨

3.4 VCM
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图：国际VCM价格

	日期
	CFR远东
	FOB西北欧
	FOB美国海湾

	20/08/25
	670
	530
	575

	20/09/04
	685
	550
	575

	20/09/11
	685
	580
	740

	20/09/18
	785
	580
	740

	20/09/25
	795
	630
	825


表：国际VCM价格 单位：美元/吨

3.5 电石
[image: image11.png]Pl 20165F-2020F S EINE EHR A S B HE
900
3600
3300
3000

2100

2100
— AREEZR — TELEN
——HEnE ——LATA 2100

t 1800





图：国内电石市场价格
	日期
	内蒙古吉兰泰
	宁夏金海永和
	甘肃鸿丰
	湖北丹江口

	20-09-21
	2750
	2900
	2900
	3010

	20-09-22
	2750
	2900
	2900
	2980

	20-09-23
	2750
	2900
	2900
	2980

	20-09-24
	2750
	2900
	2900
	2980

	20-09-25
	2750
	2900
	2800
	2980


表：国内电石市场价格 单位：元/吨
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