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概述：2020 年是特殊的一年，国内外经济环境发生了巨大改变，一次前所未有的全球

性公共卫生事件影响了各行业的发展进程，钢铁业作为支柱性产业也是经历了很大考验。涂

镀板材作为钢铁产业链末端，反应稍显滞后，全年价格前低后高，整体呈“V”字走势。上

半年受疫情影响较大，一季度基本处于半停滞状态，价格一路下跌，进入 5 月份开始触底反

弹，到 7 月份反弹至年内高点，上涨势头一直延续至今，虽然中间伴随回调行情，但整体向

上趋势不改。下半年各大钢厂陆续上调订货价格，导致协议户订货量减少，另外钢厂直供比

例增加，流通市场资源量少，资源结构变化刺激了价格的走高，民营厂资源受上游成本支撑，

价格也持续走高。总体来说，今年经济大环境较为不利的情况下，涂镀板材表现尚可。 

展望明年，随着疫苗不断取得重大突破，疫情得到有效控制和缓解，经济恢复到正轨，

尤其是国内经济将大幅提速。此外，明年是“十四五”顺利起航的奠基之年，无论是固定资

产投资还是各地基础设施建设都将有所释放，将带动钢材消费量。在经济全球化遭遇逆流的

情况下，导致国内经济发展不确定性增大，要持续扩大国内有效需求，加快形成以国内大循

环为主体、国内国际双循环相互促进的“双循环”发展新格局。 

一、2020 年全国涂镀行情分析 

1、涂镀行情跌后回升 

今年春节前后突发疫情，使市场启动长期延后启动，一季度基本都在在线办公模式，各

地市场处于停滞或半停滞状态，尤其是终端复工率较低。3 月份国外疫情大爆发，金融市场

出现较大异动，其中美股经历了 4 次熔断+7 天大跌+9 天暴涨，其 10 天内四次熔断更是创下

记录。随后各国不断出台救市政策，其中包括多国禁止股市做空、美国的 2 万亿美元的经济

刺激计划、G20 峰会宣布向全球注入 5 万亿美元，动用一切必要的政策工具等等，不过钢铁

产业链下游制造业和汽车等行业受到严重冲击。而且钢材社会库存和钢协会员钢厂钢材库存

纷纷创下近 10 年新高，面临巨大压力，4 月份仍延续前期跌势，进入 5 月份市场逐渐出现

转机。在环保限产和两会政策良好预期刺激下，压抑许久的市场迎来上涨，这波上涨一直持

续到现在，尤其是进入到四季度后，市场由于原料价格大幅走高，加上订货价格过高导致协

议户订货量减少，供弱需强的格局下，价格不断创年内新高。 

全国主要城市 1.0mm 镀锌均价 5168 元/吨，比年初涨 497 元，比去年同期涨 612 元。

年内最低点在 4 月 30 日报 4322 元。 

0.3mm 镀锌均价 4915 元/吨，比年初涨 321 元，比去年同期涨 425 元。年内最低点在 4

月 30 日报 4226 元。 
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全国主要城市 0.47mm 彩涂均价 5957 元/吨，比年初涨 337 元，比去年同期涨 388 元。

年内最低点在 4 月 30 日报 5304 元。 

2、冷轧镀锌价差扩大 

11 月上海 1.0 冷轧与镀锌间价差较 9、10 月扩大，最大值到 230 元。邯邢地区热卷 C

料 10 月结算价 3870 元，较上月下调 90 元，年内最高值为 9 月份 3960 元，年内最低值为 2

月份 3320 元。 

二、2020 年涂镀相关数据分析 

1、涂镀企业排产数据 

排产数据：国内 12 家主要镀锌钢厂11月镀锌计划产量180.92万吨，环比增加13.97%，

同比增加 11.01%。日均生产量 6.03 万吨，环比增加 17.77%。全国拥有热轧—冷轧—镀锌全

流程的 20 家镀锌钢厂 11 月镀锌计划产量 201.42 万吨，环比增加 12.24%，同比增加 9.31%；

日均生产量 6.71 万吨，环比增加 15.89%。 

20 家镀锌钢厂出口计划总量 19.1 万吨，环比增加 26.07%，同比减少 12.79%。其中，9 家

主要镀锌钢厂出口计划总量 14.8 万吨，环比增加 40.28%，同比减少 12.43%。 

2020 年 1-11 月 12 家主要镀锌钢厂镀锌计划产量 1885.66 万吨，同口径 2019 年 1-11

月为 1954.58 万吨，较去年同期减少 68.92 万吨。 

2、涂镀市场库存增加 

2019 年 1-11 月份镀锌板主要城市库存为 2271.5 万吨，彩涂板主要城市库存为 362.29

万吨，2020 年 1-11 月份镀锌板主要城市库存 3132.39 万吨，比去年增加 860.89 万吨，彩涂

板主要城市库存为 499.23 万吨，比去年增加 136.94 万吨。 

三、涂镀下游需求情况分析 

1、汽车方面 

据中国汽车工业协会统计数据显示，1-10 月，汽车产销分别完成 1951.9 万辆和 1969.9

万辆，同比分别下降 4.6%和 4.7%，降幅较 1-9 月分别继续收窄 2.1 和 2.2 个百分点。1-10 月

总量来看，乘用车产销分别为 1531.6 万辆和 1549.5 万辆，同分别下降 10.1%和 9.9%，但降

幅比 1-9 月收窄 2.3 个百分点和 2.5 个百分点。 

2、家电方面 

根据《2020 年上半年中国家电市场报告》显示，2020 年上半年我国家电市场零售额规

模为 3690 亿元，比 2019 年同期下降 14.13%，作为耐用品的家电，其消费受疫情冲击较大。
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但随着家电下乡、汰旧换新、消费升级等政策的落实到位，市场潜力被进一步挖掘，市场规

模有望与 2019 年持平。 

3、建筑方面 

受益于国内基建提速、工期压缩，国内装载机、挖掘机、重卡等建筑用车销量持续攀升。

而且随着全面复工复产，物流、基建工程等行业需求复苏，货车市场回暖，尤其重卡汽车销

量迅速增长，数据显示，10 月重型货车销售 13.8 万辆，同比增长 50.6%。“金九银十”成色

相当好，市场整体继续保持向好态势，2020 年四季度重卡市场迎来了良好开端。2020 年 1-10

月，共销售各类装载机 109028 台，同比增长 5.59%。其中：3 吨及以上装载机销售 102354

台，同比增长 5.76%。总销售量中国内市场销量 89571 台，同比增长 8.13%；出口销量 19457

台，同比下降 4.73%。根据中国工程机械工业协会行业统计数据，2020 年 1—10 月纳入统计

的 25 家主机制造企业，共计销售各类挖掘机械产品 263839 台，同比涨幅 34.5%。国内市场

销量 236712 台，同比涨幅 35.5%。出口销量 27127 台，同比涨幅 25.9%。 

1-10 月份，全国房地产开发投资 116556 亿元，同比增长 6.3%，增速比 1-9 月份提高 0.7

个百分点。其中，住宅投资 86298 亿元，增长 7.0%，增速提高 0.9 个百分点。1-10 月份，

房地产开发企业房屋施工面积 880117 万平方米，同比增长 3.0%，增速比 1-9 月份回落 0.1

个百分点。其中，住宅施工面积 621836 万平方米，增长 3.8%。房屋新开工面积 180718 万

平方米，下降 2.6%，降幅收窄 0.8 个百分点。其中，住宅新开工面积 132481 万平方米，下

降 3.3%。房屋竣工面积 49240 万平方米，下降 9.2%，降幅收窄 2.4 个百分点。其中，住宅

竣工面积 35443 万平方米，下降 7.9%。 

据住房和城乡建设部网站消息，2020 年 1-10 月份全国新开工改造城镇老旧小区 3.7 万

个，涉及居民 687.35 万户，新开工改造小区数已经完成年度计划任务的 94.6%，1-10 月城

镇固定资产投资同比 1.8%，预期 1.6%，1-9 月为 0.8%，1-10 月房地产开发投资同比增长 6.3%，

1-9 月为增 5.6%。 

四、2021 年涂镀市场走势预测 

1、原料成本支撑较强 

以焦炭、铁矿石为代表的原料端价格持续走高，期货主力合约不断创年内新高，钢厂生

产成本增加，各大钢厂指导价持续上调。从利润角度来看，目前长流程钢厂镀锌板利润在

100-150 元，彩涂板利润在 200-300 元，民营厂利润较低，镀锌板利润在 50-100 元，彩涂板

利润在 100-200 元。高盛集团称，大宗商品受疫苗驱动的走势，2020 年将是结构性牛市的
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开端，另外表示，原材料价格的上涨将受到三大主题推动：首先，过去十年投资匮乏已经导

致“产能不足以满足疫苗驱动的 V 型需求复苏”。其次，应对新冠肺炎后果的政策针对的是

社会需求而不是金融稳定，并且“这可能会产生周期性的更强、大宗商品密集度更高的经济

增长，而这将导致需求的难以捉摸的周期性上升”。第三，随着政府支出大幅增加--特别是

在美国，大宗商品将受益于价值重估和通货膨胀。 

2、下游需求持续向好 

自二季度开始国内汽车产销量呈现持续上涨趋势，各地政府积极出台促进汽车消费举措，

例如新能源汽车购置补贴、充电基础设施建设、减少大气污染、促进二手车跨地区流通、鼓

励汽车限购地区适当增加汽车号牌限额等，为进一步提振汽车消费市场，相关部门在明年将

考虑出台更多鼓励政策。我国汽车市场处于阶段性调整，尚未进入存量阶段，目前首购需求

较大，但换购和增购需求占比也在逐步上升，因此汽车保有量仍有较大上升空间。今年的疫

情对汽车行业产生一定冲击，但同时也带来机会，尤其是疫情期间公共交通受限，刺激了首

购需求的增加，因此明年汽车销量增长可期。 

受全球新冠疫情影响，冰箱开始成为抢手货。从今年 2 月起，冷柜冰箱的订单开始上涨，

二季度询盘上涨达到了 327%，尤其是冰柜和大容积冰箱更成为刚需。而全球的冰柜冰箱 7

成左右来自中国，据悉目前国内冰箱工厂排产订单部分已经到明年一季度末。此外，电视、

洗衣机等家电均保持增长趋势。 

3、宏观政策面支撑市场 

新基建将成为明年钢材需求的发力点，《2020 年国务院政府工作报告》提出，重点支持

“两新一重”（新型基础设施建设，新型城镇化建设，交通、水利等重大工程建设）建设。 中

心城市和城市群等经济发展优势区域正成为承载发展要素的主要空间，需加快布局城际高速

铁路和城际轨道交通、特高压电力枢纽以及重大科技基础设施、科教基础设施、产业技术创

新基础设施等，统筹推进跨区域基础设施建设，不断提升中心城市和重点城市群的基础设施

互联互通水平。此外，明年财政与货币政策将继续保持宽松政策，从海外资金情况来看，国

际宏观环境或已进入实体疲弱、流动性充裕、市场风险偏好回升阶段，国际资本流入到新兴

市场的动机上升。 

综上所述：  

货币宽松政策仍将持续，且在各国政府大力救市的背景下，大宗商品通货膨胀的概率较

大，为钢价上行提供了基础。涂镀板材终端需求预期乐观，无论是汽车、家电行业还是作为

主力消耗断的建筑业，明年将继续发力，消耗性需求的增加也刺激涂镀板价格走高，综合来
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说，明年涂镀板材市场有望震荡上行走势为主。 


