本月铜价高位回落 
   本月铜价后期小幅回落，后半月逐步收敛涨幅，月度呈十字态势。目前铜市场看多氛围依旧较为浓重，多数推测铜市动力主要集中在三大预期上，2021经济回暖预期、国际绿色能源建设与通货膨胀等，而基本面上则体现在铜显性库存较低，这在货币宽松与预期较强情况下对价格的提振刺激是明显的。但另一方面，因季节性等原因实质性铜需求与回暖预期并未兑现下，市场信心对铜价影响程度增加，这在临近节假日与消息面下体现尤为明显。
　　一、铜市行情走势

　　期铜市场走势

十二月铜价再创新高。欧美陆续开始接种疫苗，美联储维持鸽派基调，叠加僵持已久刺激法案落地，提振市场风险偏好；另欧洲央行购债规模扩大5000亿欧元，延长9个月，同时还将向银行提供新的长期贷款，宏观利好资金面助推，铜价在本月中旬逼近6万大关；而后随着利好消息消化，英国及美国出现变异疫情再度引发经济复苏进度放缓担忧，现货市场元旦节前转为贴水，月底铜价再度回归调整。
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　　铜现货市场情况

本月现货铜涨390元，升贴水稳步下调，月底好铜维持在平水附近。从12月中旬开始现货市场参与者陆续开始休息，贸易商临近年末资金压力增加，抛货增多，好铜最低贴水140元附近，加上淡季下游需求一般，市场交投一直较差，节前交投持续清淡。

进口盈亏方面，本月窗口仅月初跟23、24日短暂打开，最高270元/吨，月底缺口400元/吨。美元续创新低，离岸人民币持稳小幅贬值，铜价外强内弱延续。

图2：上海现货铜价季度走势图
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废旧市场

本月铜价一路冲高后回落调整 ，沪铜创近7年价格高点。目前沪铜当月落在57670元/吨附近。现货铜相比上月底涨400元/吨，废铜微涨100元/吨或持平，佛山地区优质亮铜报52000元/吨。精废差上涨至2600左右。

临近年末废铜市场货源充裕，年底前为变现，目前贸易商层面以快进快出为主，愿降低利润且积极寻找现款厂家。部分货商对次年行情行成偏好看法有部分捂货意愿。本年度物流受疫-情影响将提前停运，废铜价格或有一定动力受限，且货源充裕下铜厂挺价意愿降低。了解到，下游再生铜厂家方面，临近年末到货量较大且成品回款不佳，叠加其他因素影响致使废铜账款进一步延长，市场整体成交一般。本月出于环保要求，河南新乡地区从月初起工业产业全部停产，且持续到月底，节后将陆续开炉。

图3：lme铜库存走势图
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二、铜市供求状况：

国际方面，12月11日欧盟领导人批准了由共同债务支持的2.2万亿美元刺激计划。该协议不仅为欧盟的七年预算生效铺平了道路，而且扫清了7500亿欧元 （约合9090亿美元）大流行病救助计划的障碍。

北京时间12月20日凌晨，英国首相约翰逊突然宣布上调伦敦及英格兰东南部部分地区防疫等级至新增加的第四级（封城），引发大批伦敦民众通过火车或公路出行连夜出城。欧洲多国宣布暂停往返英国航班或列车。当地时间19日，世界卫生组织表示，正与英国官员就该国出现的一种新冠病毒新变种保持密切联系。早前英国首相鲍约翰逊和科学家证实，在英国发现的一种新冠病毒新变种的传染性比普通的新冠病毒高70%。


　  美国国会批准了总计约2.3万亿美元的政府支出议案，其中包括约9000亿美元的抗疫救助刺激方案，以及1.4万亿美元的联邦政府支出计划，可供政府维持到明年9月30日本财年末的支出。北京时间12月28日，美国白宫证实，特朗普签署了总规模为9000亿美元的新冠纾困法案和政府拨款法案。


　 国内方面，中国12月官方制造业PMI录得51.9，前值52.1。国家统计局服务业调查中心：12月份，我国经济恢复向好势头继续巩固，中国制造业采购经理指数、非制造业商务活动指数和综合PMI产出指数分别为51.9%、55.7%和55.1%，虽低于上月0.2、0.7和0.6个百分点，但均继续位于年内较高运行水平，连续10个月保持在荣枯线以上。


　 国家统计局：2020年11月份，全国居民消费价格同比下降0.5%。其中，城市下降0.4%，农村下降0.8%；食品价格下降2.0%，非食品价格下降0.1%；消费品价格下降1.0%，服务价格上涨0.3%。国家统计局城市司高级统计师董莉娟：从同比看，受去年同期对比基数较高影响，CPI下降0.5%。食品中，猪肉价格下降12.5%，降幅比上月扩大9.7个百分点。


　 中汽协：2020年11月，汽车产销延续了增长势头，产销量均创年内新高，分别达到284.7万辆和277万辆，环比增长11.6%和7.6%，同比增长9.7%和12.6%。据中国汽车工业协会统计分析，从行业发展态势看，随着国内经济大环境的持续向好，以及促进消费政策的带动，市场需求仍将继续恢复。

三、铜下游消费情况：

1)电线电缆：从中国电力建设集团官网获悉，该集团子公司上海电力设计院有限公司设计的雄安站站房屋面分布式光伏发电项目已于12月25日成功并网发电。

据悉，雄安站是27日正式开通的京雄城际铁路规模最大的新建车站。雄安站屋面分布式光伏发电项目总装机容量约6MWp，光伏组件数量约1.77万块，铺设面积达到4.2万平方米，年平均上网电量约582万千瓦时，实现自发自用、余电上网。每年可为电网节约标煤约1800吨，减少二氧化碳排放量4900吨。光伏屋顶收集的能源，能够有效节约30%的电能。

根据规划，未来雄安站将成为京港台高速铁路、京雄城际铁路、天津至雄安新区城际铁路、雄安新区至山西忻州高速铁路的交会枢纽。

2)空调行业：2020年以来，新冠肺炎疫情让消费者对健康关注度迅速提升，不仅消毒物资的需求量极具增长，也让健康空调销售火爆。
《2020年中国健康家电白皮书》显示，92%的消费者在选购家电时会特别关注健康功能，其中31.6%的消费者关注空气的杀菌健康功能。而当被问及健康家电应包含哪些产品时，健康空调以74.9%的占比排名第一，空气新风系统的占比达61.0%。
另外，有30%的消费者已经对家中的家电产品进行了更换，其中就包括健康空调。病毒能够通过空气介质传播的研究结果也令消费者对空气健康的关注度迅速提升。
基于消费者健康需求，今年空调企业纷纷推出健康空调新品。一方面，海尔56度C除菌空调、美的空调第四代自清洁空调、格力56度净菌自洁系统空调、奥克斯机芯可拆洗空调等自清洁、除菌空调升级换代新品陆续登场，另一方面，新风空调也成为炙手可热的新产品，海信健康家X系列新风增氧空调、格力风无界新风空调、美的领先者新风空调的推出让消费者有更多的选择。总数据显示，健康空调今年前三季度零售额规模逼近千亿。
3)汽车行业：特斯拉公布的数据显示，2020年第四季度，他们共生产17.9757万辆电动汽车，向消费者交付18.057万辆。在2020年全年，特斯拉生产50.9737万辆电动汽车，向消费者交付49.955万辆，同比有明显增加。在2019年，特斯拉是生产365194辆，交付36.72万辆。
不过，就50.9737万辆的产量而言，如果特斯拉在交付环节方面能及时跟上，他们有望实现2020年的交付量目标。另外，从四季度的交付量来看，他们日均交付近1963辆，再交付450辆，也只需要几个小时就能完成，进而就能实现50万辆的交付量目标。
据悉，特斯拉还在中国不断拓展，最近在山东的潍坊和临沂等城市设立了多个特斯拉中心。特斯拉已经宣布在上海生产充电桩，将充电网络扩大到更多城市。该公司最近建成了第500个超级充电站。
中国的目标是到2025年，新能源汽车的市场份额从目前的5%升至20%。中国乘用车市场信息联席会预计，特斯拉2021年在中国的汽车销量可能多达28万辆，相较2020年将有惊人的增长。不过乘联会预计，2021年新能源汽车的总销量将达到170万辆。这意味着市场上仍将留下80%以上的份额让其他电动车厂商争夺。
4)房地产：2020年12月，TOP100房企实现销售操盘金额15350.3亿元，单月业绩同比增长20.6%，环比增长27.7%。截至12月末，TOP100房企的累计销售操盘金额达到114839.4亿元，较2019年增长13.3%。
从全年业绩走势来看，一季度行业销售受疫情影响最为显著。二季度市场逐步恢复，百强房企的单月业绩同比在4月转正并稳步提升。下半年，房企供货和销售节奏后移、供应量显著提升。四季度市场竞争压力明显上升、去化率承压，百强房企单月业绩同比增速自8月以来持续回落。
2020年，百强房企各梯队销售金额入榜门槛同比持续提升。其中，TOP10和TOP30房企操盘金额门槛分别提升18.5%和16.8%至2404.2亿元和1120亿元。TOP50房企竞争格局加剧，操盘金额门槛670.1亿元，同比增幅最高达26.8%。另截至12月末，TOP100房企操盘金额门槛也同比增长9.4%至220.9亿元，而TOP200房企门槛提升幅度不大。
　后市预测

本月铜市场高涨回落，近期铜市场看多氛围依旧较为浓重，据推测铜市场主要后期集中在经济回暖预期、国际绿色能源建设加之通货膨胀等因素；但另一方面，因季节性等原因实质性铜需求与回暖预期并未兑现下，市场信心对铜价影响程度增加。在实质性基本面推动尚无更起色紧张下，预计下月沪铜整体企稳为主，但可能出现触底反弹后偏强趋势。

