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一、2月上游市场动态
1.1  纽约WTI和ICE布伦特原油&新加坡杜里原油&180CST市场价格
	日期
	国际原油收盘价
	新加坡
	新加坡燃料油

	
	WTI
	布伦特
	杜里原油
	180CST
	380CST

	2021年2月均价
	58.65
	61.8
	65.82
	269.28
	355.96

	2021年1月均价
	52.082
	55.051
	59.428
	323.03
	325.1

	2020年12月均价
	47.068
	55.618
	54.056
	298.38
	297.47

	2020年11月均价
	43.958
	43.569
	46.728
	272.89
	274.3

	2020年10月均价
	39.912
	41.235
	44.471
	135.3
	254.8

	2020年9月均价
	39.557
	41.937
	45.844
	252.73
	247.15

	2020年8月均价
	42.38
	45.01
	50.19
	269.93
	262.38

	2020年7月均价
	40.83
	43.33
	47.99
	145.15
	257.98

	2020年6月均价
	38.27
	40.37
	43.37
	121.11
	223.22

	2020年5月均价
	28.16
	30.57
	34.58
	2646.03
	163.72

	2020年3月均价
	30.92
	33.38
	43.39
	118.82
	198.54

	2020年2月均价
	51.09
	55.94
	64.44
	206.47
	301.22

	2020年1月均价
	57.83
	63.72
	73.04
	229.94
	332.38

	1.WTI-纽约商品交易所期货首月价,布伦特-伦敦国际石油交易所期货首月结算价

	2.新加坡杜里原油为环太平洋现货价，单位：美元/桶

	3.新加坡180CST和380CST高硫燃料油单位：美元/吨 


1.2 国产重交沥青与国际原油价格对比图
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1.3  国产重交沥青与新加坡杜里原油价格对比图
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1.4  国产重交沥青与新加坡燃料油180CST&380CST价格对比图
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1.5 国际原油市场评述及短期预测
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本月美国WTI原油原油价格在53.55- 63.22美元/桶。布伦特原油价格在56.35- 67.04美元/桶震荡。月内国际油价上行。消息人士称，鉴于油价回升，欧佩克成员国将讨论从4月起适度放松石油供应限制，尽管鉴于对抗疫情方面可能会遇到新挫折，一些人建议目前保持产量稳定。布伦特原油期货下跌0.16美元，收报每桶66.88美元，跌幅0.2%。美国原油期货收盘上涨0.31美元，或0.5%，报每桶63.53美元。基本面利好因素：1.美联储保证利率将在一段时间内维持在低位，提振了投资者的风险偏好，也提振了全球金融市场。美联储主席鲍威尔周三在众议院金融服务委员会作证时说，随着经济重新开放，需求增加，通货膨胀可能会出现波动。但他预计通胀不会升温，并称央行有应对通胀的工具(如果应该的话)。他表示，美联储希望通胀预期被锚定在2%，而不是低于2.0%。虽然美联储预期消费者物价涨幅未来三年都无法上升至2.0%，但我仍然相信美国将实现通胀目标。鲍威尔称，要实现充分就业还有很长的路要走。2.美国能源信息署(EIA)发布的最新报告显示，上周美国原油日产量减少110万桶，为历史最大降幅。美国上周炼油厂利用率下降14.5%，为2017年9月以来的最大降幅。美国原油进口量下降460万桶/天，为1992年以来最低水平。美国墨西哥湾原油库存上周降至2020年3月以来的最低水平。美国东海岸原油库存上周跌至历史最低水平。美国东海岸馏分油库存上周降至2020年5月以来的最低水平。3.当地时间周二，法国、德国及英国外长发表联合声明称，对伊朗自23日当天起暂停自愿履行《不扩散核武器条约》附加议定书及《联合全面行动计划》透明措施深表遗憾。三国外长表示，伊朗此举是对其自身承诺的进一步破坏，同时也将很大程度上影响国际原子能机构的保障监督工作。三国外长还在声明中敦促伊朗停止并撤销所有减少透明度的措施，同时确保与国际原子能机构开展完全和及时的合作。三国外长还称，其目标仍然是维护《联合全面行动计划》，并通过外交途径来寻求一个协商的解决方案，让伊朗和美国重新完全履行对《联合全面行动计划》的承诺。美国国务卿布林肯(Antony Blinken)周一表示，美国将寻求加强和延长世界大国与伊朗之间旨在遏制其核项目的协议。如若美国解除对伊朗的制裁，这可能会使得原油市场增加逾200万桶/日的供给，进而给于油价重击。基本面利空因素：1.欧佩克+消息人士表示，鉴于近期油价的回升，欧佩克+产油国将考虑从4月起适度放宽产量限制。消息人士认为，在不增加库存的情况下，从4月开始增产50万桶/日的选项似乎是有可能实现的。沙特自愿性减产100万桶/日的计划将在下个月结束，目前欧佩克对沙特在4月起开始逐渐恢复增产的预期正在逐渐增加。对此，消息人士认为，一旦沙特恢复此前产量，这也就意味着其他欧佩克+国家不应该增产。2.南非部长级疫苗咨询委员会主席Barry Schoub表示，在南非发现了大约4000例新冠肺炎病毒再次感染病例，这在很大程度上可能是由于在南非首次发现的变异毒株B.1.351所致的(该毒株于2020年在南非被发现，现已成为该国的主要毒株)。南非政府将于周四(2月25日)发布有关该变异毒株传播性、是否会引起再次感染、以及是否会导致更严重疾病的研究结果。3.美国银行预计，随着布油达到60-65美元/桶水平，预计欧佩克+二季度产量将增加超过130万桶/日。预计欧佩克+在第二季度日产量增幅将超过130万桶，并将会在年底前进一步增加产量，以控制价格和市场平衡。预计2021年至2026年，欧佩克总产能增加幅度将从2015年-2020年间的60万桶/日降至20万桶/日，但目前欧佩克现有的闲置产能将成为缓冲因素;非欧佩克国家除页岩油以外的总产能增加量将超过150万桶/日。而美国在2021年至2026年原油与天然气的年度产量增幅将低于40万桶/日的水平。预测下月WTI油价将触及52-64美元/桶，布油在之后几个月触及55-68美元/桶。

二、2月进口沥青价格及船运动态

2.1  散装进口沥青到岸价 （单位：美元/吨）
	国家/地区
	地区名称
	产品名称
	价格类型
	最低价
	最高价

	新加坡
	华南
	沥青
	到岸价
	440
	450

	新加坡
	华东
	沥青
	到岸价
	460
	470

	新加坡
	东北
	沥青
	到岸价
	460
	470

	南韩
	华南
	沥青
	到岸价
	420
	430

	南韩
	华东
	沥青
	到岸价
	400
	410

	南韩
	东北
	沥青
	到岸价
	400
	410

	泰国
	华南
	沥青
	到岸价
	400
	410

	泰国
	华东
	沥青
	到岸价
	420
	430

	泰国
	东北
	沥青
	到岸价
	420
	430


2.2  散装进口沥青离岸价（单位：美元/吨）
	国家/地区
	产品名称
	价格类型
	最高价
	最低价

	新加坡
	沥青
	离岸价
	410
	400

	南韩
	沥青
	离岸价
	380
	370

	泰国
	沥青
	离岸价
	370
	360

	马来西亚
	沥青
	离岸价
	380
	370


2.3  进口沥青船运费估价（单位：美元/吨）
	船型
	航   线
	上周末价格
	本周末价格
	价格单位

	2000-4000吨级沥青船
	南韩—黄埔
	45.0-47.0
	45.0-47.0
	美元/吨

	2000-4000吨级沥青船
	南韩—上海
	25.0-27.0
	25.0-27.0
	美元/吨

	2000-4000吨级沥青船
	新加坡—黄埔
	37.0-40.0
	37.0-40.0
	美元/吨

	2000-4000吨级沥青船
	新加坡—上海
	54.0-60.0
	54.0-60.0
	美元/吨


2.4 [国际]：国际沥青市场价格对比表（2月20日当周） 
单位：美元/吨

	品质
	来源地
	报价类型
	地区
	上周末价格
	本周末价格

	散装沥青
	新加坡
	CIF
	华南
	420-430
	440-450

	散装沥青
	新加坡
	CIF
	华东
	440-450
	460-470

	散装沥青
	新加坡
	CIF
	北方
	440-450
	460-470

	散装沥青
	韩国
	CIF
	华南
	380-390
	410-420

	散装沥青
	韩国
	CIF
	华东
	355-365
	390-400

	散装沥青
	韩国
	CIF
	北方
	355-365
	390-400

	散装沥青
	泰国
	CIF
	华南
	400-410
	400-410

	散装沥青
	泰国
	CIF
	华东
	420-430
	420-430

	散装沥青
	泰国
	CIF
	北方
	420-430
	420-430

	散装沥青
	新加坡
	FOB
	
	380-390
	400-410

	散装沥青
	韩国
	FOB
	
	325-335
	360-370

	散装沥青
	泰国
	FOB
	
	360-370
	360-370

	散装沥青
	马来西亚
	FOB
	
	360-370
	370-380


韩国市场：韩国沥青3月份船货华东到岸价390-400美元/吨，完税价在3000-3050元/吨左右。

新加坡市场：新加坡沥青3月船货华南到岸价440-450美元/吨左右，完税价在3300元/吨左右。

马来西亚/泰国市场：马来西亚3月船货华南到岸价410-420美元/吨，完税价在3050元/吨左右。泰国沥青3月份华南到岸价400-410美元/吨左右，完税价格在3000元/吨左右，资源较少。

三、2月沥青价格及市场行情
3.1  国内炼厂沥青价格月报表

备注说明：1.以下价格为厂家出厂报价，实际出厂成交价格低于出厂报价，具体请与厂家联系；或者请参看
	省份
	生产厂家
	产品名称
	规格
	2月26日
	2月19日
	价格涨跌
	备注
	价格类型

	上海
	上海石化
	重交沥青
	A级(70#,90#)
	3780
	3780
	0
	结算价上调100元/吨，不含装车费20元/吨
	出厂价

	北京
	燕山石化
	普通沥青
	非标(70#,90#)
	0
	0
	0
	无货
	出厂价

	北京
	燕山石化
	重交沥青
	70#
	0
	0
	0
	30#沥青价格2890元/吨挂牌价，不含装车费20
	出厂价

	四川
	中海四川
	改性沥青
	SBS
	4550
	4450
	100
	SBS改性沥青挂牌价
	出厂价

	四川
	中海四川
	重交沥青
	70#,90#
	3900
	3800
	100
	110#A沥青挂牌价持稳4000元/
	出厂价

	四川
	盛马化工
	普通沥青
	100#,140#
	0
	0
	0
	停止生产。
	出厂价

	四川
	盛马化工
	普通沥青
	防水卷材
	0
	0
	0
	停止生产。
	出厂价

	山东
	东昌化工
	建筑沥青
	10#
	0
	0
	0
	停产
	出厂价

	山东
	中海沥青
	改性沥青
	SBS
	0
	0
	0
	　
	出厂价

	山东
	中海沥青
	改性沥青
	胶粉
	0
	0
	0
	停产
	出厂价

	山东
	中海沥青
	普通沥青
	200#
	0
	0
	0
	暂无（中）
	出厂价

	山东
	中海沥青
	重交沥青
	70#,90#
	3600
	3600
	0
	中海滨州AH-70#、90#A
	出厂价

	山东
	中海油青岛
	重交沥青
	110#
	0
	0
	0
	大户成交优惠。70#重交沥青无货。成交优惠。
	出厂价

	山东
	中海油青岛
	重交沥青
	70#
	3400
	3400
	0
	中海油营口AH-90#A
	出厂价

	山东
	京润化工
	建筑沥青
	10#
	0
	0
	0
	装置目前检修
	出厂价

	山东
	华义工贸
	建筑沥青
	10#
	0
	0
	0
	目前装置停工，库存无量。
	出厂价

	山东
	山东金石
	改性沥青
	SBS
	0
	0
	0
	SBR改性沥青开单价格0元/吨
	出厂价

	山东
	山东金石
	重交沥青
	70#
	0
	0
	0
	挂牌价
	出厂价

	山东
	山东金石
	重交沥青
	90#
	0
	0
	0
	挂牌价
	出厂价

	山东
	广饶英涛
	建筑沥青
	10#
	0
	0
	0
	无货
	出厂价

	山东
	济南炼厂
	普通沥青
	100#
	3130
	3060
	70
	AH-90沥青挂牌价
	出厂价

	山东
	淄博国群
	建筑沥青
	10#
	0
	0
	0
	停产
	出厂价

	山东
	清源石化
	建筑沥青
	10#
	0
	0
	0
	沥青停产无量
	出厂价

	山东
	清源石化
	重交沥青
	70#,90#
	0
	0
	0
	沥青停产无量
	出厂价

	山东
	滨阳燃化
	重交沥青
	70#,90#
	3200
	3200
	0
	炼厂7月11日停工，今年暂无沥青生产计划，目前暂不签单，库存中低，10月沥青产量0，9月沥青产量0，8月沥青产量0。
	出厂价

	山东
	潍坊弘润
	重交沥青
	70#,90#
	3500
	3500
	0
	中化弘润70#A沥青挂牌价
	出厂价

	山东
	金源工贸
	建筑沥青
	10#
	3300
	3130
	170
	金源工贸
	出厂价

	山东
	鑫博工贸
	建筑沥青
	10#
	2600
	2600
	0
	鑫博工贸10#建筑（中）
	出厂价

	山东
	青岛炼化
	重交沥青
	70#,90#
	3230
	3160
	70
	70#A沥青挂牌价
	出厂价

	山东
	鲁清化工
	建筑沥青
	10#
	0
	0
	0
	停产无量
	出厂价

	山东
	齐鲁石化
	建筑沥青
	10#
	0
	0
	0
	防水卷材沥青无货，暂无报价
	出厂价

	山东
	齐鲁石化
	重交沥青
	70#,90#
	3650
	3580
	70
	挂牌价，不含装车费20
	出厂价

	山东
	龙源石化
	建筑沥青
	10#
	2500
	2500
	0
	龙源化工10#建筑
	出厂价

	广东
	三水三泰
	建筑沥青
	10#
	0
	0
	0
	目前装置停工，具体开工日期尚不确定。
	出厂价

	广东
	中油高富
	重交沥青
	70#,90#
	3750
	3750
	0
	50#A沥青挂牌价持稳3850元/吨
	出厂价

	广东
	佛山富腾
	重交沥青
	90#
	0
	0
	0
	　
	出厂价

	广东
	华鸿油品
	重交沥青
	70#,90#
	0
	0
	0
	停产
	出厂价

	广东
	广州石化
	重交沥青
	70#
	3720
	3720
	0
	不含装车费30元/吨
	出厂价

	广东
	广州石化
	重交沥青
	90#
	3720
	3720
	0
	AH-90#B（中）
	出厂价

	广东
	茂名石化
	重交沥青
	A级(70#,90#)
	3720
	3720
	0
	汽运挂牌价，不含装车费30
	出厂价

	广东
	茂名石化
	重交沥青
	B级(70#,90#)
	3770
	3770
	0
	茂名石化火运(70#,90#,A级)
	出厂价

	新疆
	克拉玛依
	普通沥青
	100#,140#,180#
	0
	0
	0
	按需生产
	出厂价

	新疆
	克拉玛依
	重交沥青
	70#,90#,110#,
	4100
	3900
	200
	疆外挂牌价格4100元/吨，
	出厂价

	新疆
	塔河石化
	普通沥青
	100#
	2850
	2850
	0
	60#沥青挂牌价
	出厂价

	新疆
	塔河石化
	重交沥青
	90#
	3080
	3080
	0
	挂牌价，不含装车费26
	出厂价

	新疆
	新疆天源
	普通沥青
	100#,140#,180#
	0
	0
	0
	暂无报价
	出厂价

	新疆
	新疆天源
	重交沥青
	70#,90#,110#
	0
	0
	0
	暂时无货
	出厂价

	新疆
	新疆金石
	改性沥青
	SBR
	0
	0
	0
	挂牌价
	出厂价

	新疆
	新疆金石
	改性沥青
	SBS
	0
	0
	0
	挂牌价
	出厂价

	新疆
	新疆金石
	重交沥青
	70#,90#
	0
	0
	0
	无货
	出厂价

	江苏
	中油兴能
	乳化沥青
	PC-2
	0
	0
	0
	　
	出厂价

	江苏
	中油兴能
	改性沥青
	SBS I-C
	0
	0
	0
	　
	出厂价

	江苏
	中油兴能
	改性沥青
	SBS I-D
	0
	0
	0
	　
	出厂价

	江苏
	中油兴能
	重交沥青
	70#,90#
	3900
	3800
	100
	70#A沥青挂牌价
	出厂价

	江苏
	中油阿尔法
	重交沥青
	70#,90#
	3870
	3870
	0
	阿尔法
	出厂价

	江苏
	中海泰州
	改性沥青
	SBS I-C
	0
	0
	0
	　
	出厂价

	江苏
	中海泰州
	改性沥青
	SBS I-D
	0
	0
	0
	　
	出厂价

	江苏
	中海泰州
	重交沥青
	70#,90#
	0
	0
	0
	炼厂日产1600吨左右
	出厂价

	江苏
	恒圣石油
	改性沥青
	SBS
	0
	0
	0
	无货
	出厂价

	江苏
	恒圣石油
	重交沥青
	70#,90#
	0
	0
	0
	无货
	出厂价

	江苏
	扬子石化
	重交沥青
	70#
	3770
	3770
	0
	结算价同步上调150元/吨，不含装车费20元/吨
	出厂价

	江苏
	江阴宝利
	改性沥青
	SBS
	0
	0
	0
	暂无
	出厂价

	江苏
	江阴宝利
	重交沥青
	70#
	3870
	3870
	0
	江阴阿尔法AH-70#A（中）
	出厂价

	江苏
	泰州石化
	普通沥青
	180#
	0
	0
	0
	　
	出厂价

	江苏
	泰州石化
	重交沥青
	90#
	4000
	3900
	100
	泰州石化70#A90#A沥青挂牌价
	出厂价

	江苏
	金海宏业
	重交沥青
	70#,90#
	0
	0
	0
	12月6日停产无量
	出厂价

	江苏
	金陵石化
	重交沥青
	A级(70#,90#)
	3780
	3780
	0
	汽运挂牌价，不含装车费20
	出厂价

	江西
	九江石化
	普通沥青
	60#
	3070
	3070
	0
	结算价优惠，不含装车费25元/吨及管输费8元/吨
	出厂价

	江西
	九江石化
	重交沥青
	B级(70#,90#)
	0
	0
	0
	　
	出厂价

	河北
	中油秦皇岛
	改性沥青
	SBS
	0
	0
	0
	暂停报价
	出厂价

	河北
	中油秦皇岛
	重交沥青
	70#,90#
	3850
	3500
	350
	，合同价持稳，沥青日产量1400吨左右
	出厂价

	河北
	光大沥青
	建筑沥青
	10#
	0
	0
	0
	停产
	出厂价

	河北
	沧州威亚
	重交沥青
	70#,90#
	0
	0
	0
	无货
	出厂价

	河北
	河北明鑫
	重交沥青
	70#,90#
	0
	0
	0
	停产
	出厂价

	河北
	炼化华雨
	重交沥青
	70#,90#
	0
	0
	0
	无货
	出厂价

	河北
	葆通公路
	重交沥青
	70#,90#
	0
	0
	0
	无货
	出厂价

	河北
	通达石化
	建筑沥青
	10#
	3200
	2500
	700
	成交优惠，均带沥青票。
	出厂价

	河北
	通达石化
	普通沥青
	100#
	0
	0
	0
	无货，暂不报价
	出厂价

	河北
	通达石化
	重交沥青
	70#,90#
	0
	0
	0
	无货，暂不报价
	出厂价

	河北
	金锐石油
	建筑沥青
	10#
	0
	0
	0
	暂无报价
	出厂价

	河北
	黄骅港伦特
	改性沥青
	SBS
	3900
	3900
	0
	大户成交优惠
	出厂价

	河北
	黄骅港伦特
	改性沥青
	胶粉
	0
	0
	0
	停产
	出厂价

	河北
	黄骅港伦特
	重交沥青
	70#,90#
	3200
	3200
	0
	河北伦特石油
	出厂价

	河北
	黄骅燕捷
	重交沥青
	70#,90#
	2900
	2900
	0
	SBS改性沥青挂牌价上调至3700元/吨，按需生产，库存中低，4月沥青产量1万吨，3月沥青产量0.9万吨，2月沥青产量0.2万吨。
	出厂价

	河南
	洛阳石化
	普通沥青
	100#
	3170
	3100
	70
	结算价优惠，不含装车费20元/吨
	出厂价

	河南
	洛阳石化
	重交沥青
	90#
	0
	0
	0
	70#挂牌价格，70#重交道路沥青无货
	出厂价

	浙江
	中海大榭
	普通沥青
	200#
	0
	0
	0
	目前厂家暂停报价
	出厂价

	浙江
	中海大榭
	重交沥青
	70#,90#
	0
	0
	0
	2011年停产无量
	出厂价

	浙江
	温州中油
	重交沥青
	70#,90#
	3540
	3540
	0
	合同价同步上调60元/吨
	出厂价

	浙江
	镇海炼化
	重交沥青
	A级(70#,90#)
	3830
	3830
	0
	结算价持稳，不含装车费20元/吨，
	出厂价

	浙江
	镇海炼化
	重交沥青
	B级(70#,90#)
	3400
	3400
	0
	90#沥青火运挂牌价
	出厂价

	湖北
	荆门石化
	建筑沥青
	10#
	0
	0
	0
	　
	出厂价

	湖北
	荆门石化
	重交沥青
	70#,90#
	0
	0
	0
	湖北企业暂停报价,
	出厂价

	甘肃
	玉门炼化
	建筑沥青
	10#
	0
	0
	0
	停工
	出厂价

	辽宁
	中海营口
	重交沥青
	90#
	2800
	2800
	0
	合同价优惠，日产量1800吨左右
	出厂价

	辽宁
	大连西太
	重交沥青
	70#
	3640
	3540
	100
	华东到岸挂牌价
	出厂价

	辽宁
	大连西太
	重交沥青
	90#
	3300
	3300
	0
	东北出厂挂牌价
	出厂价

	辽宁
	盘锦兆龙石油
	普通沥青
	140#
	0
	0
	0
	无货
	出厂价

	辽宁
	盘锦八方
	改性沥青
	SBS
	0
	0
	0
	SBS改性沥青按订单生产。目前装置停工，库存无量。
	出厂价

	辽宁
	盘锦八方
	重交沥青
	110#
	0
	0
	0
	停产沥青
	出厂价

	辽宁
	盘锦八方
	重交沥青
	70#,90#
	0
	0
	0
	目前装置停工，库存无量。
	出厂价

	辽宁
	盘锦北方
	重交沥青
	90#,110#
	3400
	3400
	0
	不含装车费6元/吨，合同价优惠
	出厂价

	辽宁
	盘锦北燃
	重交沥青
	90#,110#
	0
	0
	0
	挂牌价 合同价3206元/吨。SBS改性沥青一单一谈，乳化沥青报价2950元/吨
	出厂价

	辽宁
	盘锦大洼
	重交沥青
	90#
	0
	0
	0
	目前装置停工无量，计划明年3月份开工
	出厂价

	辽宁
	盘锦太平河
	重交沥青
	90#
	0
	0
	0
	　
	出厂价

	辽宁
	辽宁华路
	重交沥青
	90#
	2750
	2750
	0
	辽宁华路70#A90#A沥青挂牌价
	出厂价

	辽宁
	辽宁鑫源
	改性沥青
	SBS
	0
	0
	0
	停产
	出厂价

	辽宁
	辽河石化
	普通沥青
	100#,140#,180#
	0
	0
	0
	　
	出厂价

	辽宁
	辽河石化
	重交沥青
	70#,90#,110#
	3400
	3400
	0
	挂牌价，不含装车费6
	出厂价

	辽宁
	锦州石化
	建筑沥青
	10#
	0
	0
	0
	　
	出厂价

	陕西
	西安石化
	普通沥青
	100#
	0
	0
	0
	炼厂停工，沥青无货。基质沥青更名为石化60#沥青.60#无量。
	出厂价

	陕西
	西安石化
	重交沥青
	90#,110#
	0
	0
	0
	挂牌。炼厂停工，沥青无货。
	出厂价


3.2  国内炼厂各型号沥青历月平均价格走势图
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3.3 2月国内沥青市场小结
2月，在国际原油价格持续上涨的带动下，国内各地区沥青市场价格普涨，涨幅在130-350元/吨。节前，虽然南方地区终端需求陆续停止，北方地区备货需求也逐渐走弱，但原油价格上涨，带动沥青价格上涨，其中华东及华南地区沥青价格上涨20-80元/吨，山东地区沥青价格较月初上涨100-150元/吨;春节期间，虽然交通物流运输方面略受影响，大部分炼厂累库，但整体库存仍处于中低水平，在炼厂成本不断走高的带动下，节后，各地沥青价格普涨，涨幅达200-300元/吨，其中华东华南地区沥青价格较节前上涨200元/吨，山东地区沥青价格较节前上涨近300元/吨。

西北市场：重交沥青主流成交价上涨185至3250-3320元/吨。2月初，疆内部分终端积极备货支撑主力炼厂出货，同时，受原油价格上涨带动，节前，华东中石化主力炼厂火运价格上调100元/吨，西北地区主力炼厂沥青价格上调100元/吨;春节期间，虽然物流运输短暂受限，炼厂出货量略缩减，但炼厂库存累积缓慢;节后，在原油持续上涨提振下，华东中石化炼厂沥青火运价格继续上调200元/吨，带动西北地区主流成交价走高。此外，节后市场整体备货积极性增加，在原油价格挺势上涨的背景下，西北地区主力炼厂沥青价格继续上调150元/吨，短期沥青价格或将走稳。

东北市场：重交沥青主流成交价上涨275至2750-2900元/吨左右。2月上旬，因多数炼厂前期合同较为充足，且焦化及调船燃需求稳定，整体出货较为平稳，库存维持低位水平，春节前主力炼厂沥青价格推涨150元/吨，贸易商及地方炼厂积极跟涨。春节期间，大部炼厂维持平稳生产及出货，仅个别地炼因装置问题暂停沥青生产，炼厂整体累库较少;节后，受原油价格持续上涨带动，市场看涨情绪较高，道路沥青下游用户备货积极性回升，多数炼厂出货量较假期期间增加，另外，前期未交付合同余量充足，现货低价可签资源稀少，多数炼厂报价坚挺，个别炼厂前期未提走的合同价上调，市场成交重心上移。此外，节后主力炼厂沥青价格再度上调200元/吨，但下游用户对高价接受度不高，新签订单较少。目前成本端支撑明显，且炼厂库存低位，虽然3月东北地区终端未恢复，但备货需求陆续启动，将支撑沥青市场价格维持坚挺。

华北山东市场： 华北重交沥青主流成交价上涨225至2550-2900元/吨，山东重交沥青主流成交价上涨375至2900-3000元/吨。2月初，华北地区地炼沥青停产且停止发货，中石油主力炼厂执行前期冬储合同，维持产销平稳，价格保持稳定;节后，原油价格持续上涨，且受周边市场沥青成交价走高的带动，中石油主力炼厂沥青价格上调350至2900元/吨，带动华北地区市场成交重心上移。节前，在原油价格上涨带动下，山东地区现货报价已涨至2650-2700元/吨，春节期间，市场备货积极性下降，炼厂出货量明显缩减，部分炼厂持续累库，但由于部分主力炼厂库容较大，且个别炼厂沥青产量缩减，整体库存水平处于中低位。节后，原油价格持续上涨，中石化主力炼厂沥青价格累计上调270元/吨，贸易商出货价同步上涨近300至2970-3000元/吨，目前大部分炼厂出货仍以中下游备货为主，库存较节前有所下降，目前原油价格高位，成本支撑明显，且进入3月，部分地区终端逐步恢复，炼厂出货情况将继续好转，加之个别炼厂将检修，场内资源供应将减少，利好沥青价格走高。

长三角市场：重交沥青主流成交价上涨240至3050-3150元/吨。春节前，虽然华东地区需求陆续停止，但原油价格持续上涨，炼厂生产成本有支撑，节前中石化主力炼厂沥青价格上调80元/吨。假期期间，终端需求停止，炼厂汽运出货量明显缩减，不过炼厂的沥青资源可通过船运分流至周边华中等社会库，且部分中石化主力炼厂沥青间歇生产，炼厂库存水平维持低位。节后，虽然刚需还未恢复，但在原油价格上涨提振下，主力炼厂沥青价格再度上调160-170元/吨，带动沥青市场主流成交价格走高。进入3月，部分地区终端需求以及备货需求开始释放，加之原油价格走势强劲，且与北方地区沥青价差缩小，华东地区沥青价格短期或将继续走高。

华南西南市场：华南重交沥青主流成交价上涨195至3100-3150元/吨，西南(川渝)重交沥青主流成交价上涨30至3800-3900元/吨，西南(云贵)重交沥青主流成交价上涨130至3870-3970元/吨。节前，中石化主力炼厂沥青价格小幅上调20元/吨，春节假期期间，多数炼厂出货量小幅减少，中石化主力炼厂主发船运，库存有所累积，但整体库存水平可控，在原油价格持续上涨的带动下，节后，主力炼厂沥青价格再度上调170元/吨，带动华南以及西南云贵地区主流成交价走高，短期随着终端需求的恢复，且区内资源供应偏紧，贸易商看涨情绪较高，加之原油价格走势强劲，预计短期沥青价格继续上涨。

川渝地区，受原油价格不断上涨带动，节前及节后中海四川沥青价格累计上调320元/吨，节后，中石化华东炼厂川渝流向的船运结算价走高，带动重庆码头价格亦上涨至3400元/吨左右。随着备货需求释放，且在周边山东以及华东地区沥青价格上涨带动下，川渝地区沥青价格或将继续走高。

后市预测：3月，南方部分地区终端需求以及北方地区备货需求逐渐回升，将带动炼厂出货，且国内炼厂整体库存水平处于中低位，华南以及华东地区炼厂库存处于低位，且预计3月炼厂开工率回升缓慢，利好沥青价格。此外，原油价格持续上涨，沥青市场价格有望继续上涨。截止2月24日，国内炼厂重交沥青汽运主流成交价(与1月31日相比涨跌)：西北上涨185至3250-3320，东北上涨275至2750-2900，华北上涨225至2550-2900，山东上涨375至2900-3000，长三角上涨240至3050-3150，华南上涨195至3100-3150，西南(川渝)上涨30至3800-3900，西南(云贵)上涨130至3870-3970元/吨。
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