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一、国际燃料油市场行情
国际燃料油市场动态  
6月25日(星期五)，新加坡燃料油现货市场无成交。

亚洲炼油厂完成春季检修后恢复生产，燃料油和柴油的产量在增加。然而，印度和印尼的能源需求仍然疲软，这些地区新冠疫情仍未得到有效控制。

富查伊拉港口实施港口准入限制以控制疫情的蔓延，因此普遍预计新加坡的船用油需求坚挺。许多船运公司前往新加坡加油。

消息人士认为，6月份以来普通货船含硫量0.5%的燃料油需求增加，但是无法抵消油价市场疲软的需求，市场需求可望在2021年第三季度恢复。

新加坡180CST燃料油评估价每吨422.77美元;380CST燃料油评估价每吨417.99美元;含硫量0.5%的船舶燃料油每吨538.69美元。

1.2地中海燃料油市场价格

	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	6月25日
	466.74
	400.49

	6月24日
	460.21
	395.74

	6月23日
	460.71
	395.97

	6月22日
	452.95
	390.22


1.3阿拉伯湾燃料油市场价格

单位：美元/吨

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	25.98/26.02 
	 24.98/25.02 

	6月25日
	411.42
	406.58

	6月24日
	408.64
	405.02

	6月23日
	409.09
	403.61

	6月22日
	406.15
	400.12


1.4新加坡市场价格

单位：美元/吨   
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst

	今日贴水
	-
	-
	

	6月25日
	422.89
	418.08
	432.41

	6月24日
	420.12
	416.48
	429.57

	6月23日
	420.46
	415
	429.89

	6月22日
	417.56
	411.5
	426.91


1.5新加坡纸货价格

单位：美元/吨   
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	7月纸货
	8月纸货
	7月纸货
	8月纸货

	6月25日
	425.96
	425.13
	419.03
	418.24

	6月24日
	423.41
	423.07
	417.24
	416.76

	6月23日
	423.73
	423.44
	415.72
	415.46

	6月22日
	420.66
	419.96
	411.96
	411.21


1.6新加坡黄浦到岸价格

单位：美元/吨   
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 

7月纸货
	新加坡高硫380CST 

7月纸货

	贴水
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)

	6月25日
	423
	415.25
	426.25
	419

	6月24日
	421
	416.25
	424.5
	417

	6月23日
	419.75
	415
	423
	415.5

	6月22日
	417.25
	411.25
	420.5
	411.25


国内燃料油市场动态
2.1华南地区燃料油市场行情

周五(6月25日)，原油收盘小涨，市场观望守稳。

周四，原油期货小幅上涨，全球基准布伦特原油期货上涨至2018年10月以来的最高水平，投资者在衡量需求增强的迹象，并密切关注0PEC+对近期价格上涨的任何潜在反应。纽约商业交易所八月交割的西得州甲质油期货结算价上涨22美分，至每桶73.30美元，涨幅0.3%。周三也上涨0.3%。伦敦洲际交易所(ICE)最活跃的九月交割布伦特原油期货上涨31美分，至每桶74.81美元，涨幅0.4%。八月交割的布伦特原油近月合约上涨37美分，至每桶75.56美元，涨幅0.5%，为2018年10月以来近月合约的最高结算价。临近周末，华南船用暂未有较大变动，高成本低需求局面延续下，业者依旧观望操作，截止今日，华南地区船用180CST(GB-2015)燃料油库提成交估价在4460-4580元/吨，黄埔过驳估价在4430-4530元/吨，均较前一交易日价格涨80元/吨。

沥青料市场，原油方面收盘少涨，消息面利好带动相对有限，另外焦化装置深加工需求虽尚可，但船用方面依旧延续低迷态势，不过好在沥青料整体出资方面还算顺畅，支撑沥青料维持稳定为主，重交沥青方面，原油方面依旧提振沥青成本，但多地仍受降雨天气及环保安全检查的影响，下游终端需求增量有限，截止今日，华南沥青料成交估价在3420-3520元/吨，较上一交易日价格持平。

2.2华东地区燃料油市场行情

周五(6月25日)，原油期货震荡上行，成交氛围一般。

周四，原油期货小幅上涨，全球基准布伦特原油期货上涨至2018年10月以来的最高水平，投资者在衡量需求增强的迹象，并密切关注OPEC+对近期价格上涨的任何潜在反应。WTI原油期货结算价上涨22美分，至每桶73.30美元;布伦特原油期货上涨31美分，至每桶74.81美元。

沥青料市场，华东主流沥青料的成交价在3510-3560元/吨，价格较前一交易日持平。外盘市场震荡上行，沥青料市场大势趋稳，下游焦化装置深加工需求尚可，调油市场需求仍处于清谈，炼厂库存压力不大。重交沥青方面，在原油成本支撑下，炼厂挺价意愿强烈，南方市场仍是受降雨影响导致需求偏弱，炼厂库存较前期有所增长。

油浆市场，华东密度1.1左右油浆的主流成交价在2750-2850元/吨，1.0左右的油浆主流成交价在3190-3290元/吨，价格较前一交易持平。近期油浆市场走势表现不一，涨跌互现，但是幅度不大，下游用户拿货尚可，成交价向低端倾移。

2.3山东地区燃料油市场行情

周五(6月25日)，国际油价小幅上涨，燃料油市场多盘整为主。

周四，原油期货小幅上涨，全球基准布伦特原油期货上涨至2018年10月以来的最高水平，投资者在衡量需求增强的迹象，并密切关注0PEC+对近期价格上涨的任何潜在反应。

焦化料市场，周五山东地区优质焦化料(沥青票，密度1.0左右)市场成交估价在2990-3300元/吨，(沥青票，密度0.9左右)市场估价为3300-3340元/吨，估价均价较上一工作日持平。昨日，国际原油收盘价格小幅上涨，消息面利好指引，山东焦化料市场表现尚可，价格大多保持稳定，个别炼厂小幅上涨，市场整体成交气氛温和。

油浆市场，周五山东地区高密油浆市场成交估价2750-2800元/吨，低密油浆成交估价2800-2910元/吨，估价均价较上一工作日持平。昨日，国际原油价格上涨，但因下游市场需求平稳，客户拿货多以刚需为主，炼厂出货一般，目前仍无库存压力，故大部分炼厂油浆价格保持稳定，市场成交氛围一般。

蜡油市场，周五山东地区减压蜡油市场成交估价为4520-4620元/吨，估价均价较上一交易日持平。昨日，虽国际原油价格上涨，但对减压蜡油市场支撑有限，山东地炼汽柴油价格稳中下行，导致下游客户拿货情绪欠佳，蜡油市场成交氛围一般，价格多保持稳定。

2.4国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨 
	地区
	型号
	涨跌
	6月25日
	6月24日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	80
	4530
	4450
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	80
	4580
	4500
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	0
	3520
	3520
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	0-0
	0-0
	CFR黄埔(七月下八月上旬）贴水

	
	新加坡高硫180CST
	2
	423
	421
	CFR黄埔（美元/吨）

	
	新加坡高硫380CST
	-1
	415.25
	416.25
	CFR黄埔（美元/吨）

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	4630
	4630
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	4600
	4600
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	4630
	4630
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	4580
	4580
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	0
	0
	暂无报价，CFR华东(二下三月上旬）贴水

	
	华东油浆（密度1.1左右）
	0
	2850
	2850
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	0
	0
	暂无报价，CFR山东（二下三月上旬）贴水

	
	焦化料（沥青票 密度1.0左右）
	0
	3300
	3300
	库车提

	
	油浆（密度密度1.02-1.09沥青票）
	0
	2910
	2910
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	2800
	2800
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	N/A
	N/A
	库车提

	
	备注：                                                                                  1、自2015年6月10日起，新增进口稀释沥青估价，该估价含沥青票，为港口库船提价格。
2、近期山东地区常渣外销量稀少，于2016年3月22日起暂停常渣成交估价。
3、自2014年1月24日起国产高硫渣油估价改为沥青料估价，该产品主要用于焦化料与调和船用燃料油原料，仅供参考。                                                                   4、因市场上国产250资源基本消失，故取消其估价，2018年2月1日起新增低密度油浆估价。  5、2014年12月3日起，增加山东地区减压蜡油成交估价，该蜡油主要用作催化装置的原料。  

6、2015年4月20日起，增加马瑞原油成交估价，该估价含重质油发票，为港口库船提价。    

7、2015年12月30日起，低密度油浆调整至1.03-1.06。                                  

8、2017年7月27日起，暂停俄罗斯M100、直馏高硫180CST估价。

9、2020年8月04日起，低密度油浆调整至1.02-1.09。

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	


2.5 上海期货交易所收盘数据

	上海期货交易所：燃料油 交易货币：人民币交易单位：10吨/手

	交割月份
	前结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算参考价
	涨跌
	成交手
	持仓手

	2109
	2726
	2703
	2767
	2694
	2717
	2729
	-9
	1247015
	392798


2.6 上海期货交易所收盘报告 

上海燃料油价格小幅下跌。主力合约2109，以2717元/吨收盘，下跌9元,跌幅为0.33%。

全部合约成交1315462手,持仓量减少16029手至466346手。主力合约成交1247015手,持仓量减少22012手至392798手。
国内燃料油市场早盘
昨日，国际原油价格上涨，消息面虽有一定的利好指引，但因下游市场需求有所回落，大部分地区燃料油市场表现一般，价格保持稳定，个别地区燃料油价格零星调整，其中山东地区油浆价格零星上涨，焦化料价格则零星下调。周四，全球基准布伦特原油期货上涨至2018年10月以来的最高水平，投资者在衡量需求增强的迹象，并密切关注0PEC+对近期价格上涨的任何潜在反应，国际原油收盘价格继续小幅上涨，消息面利好主导，但下游客户拿货情绪不及前期，故预计今日国内燃料油价格或将会以稳为主。

新加坡汽油、石脑油市场动态

6月25日(星期五)，石脑油标书方面，斯里兰卡锡兰石油公司销售11万桶8月2-3日在科伦坡装船的石脑油，7月6日截标，有效期至7月8日。埃及石油总公司销售三船分别于7月8-10日、8月9-11日和9月911日装船的石脑油。7月份抵达亚洲的西方石脑油套利量增加至大约230-240万吨，高于今年以来每月平均216万吨到货量。

截止2020年6月23日的一周，新加坡轻质馏份油库存量1350万桶，比前周减少5.2%，今年以来新加坡轻质馏份油库存每周平均1424万桶。

新加坡汽油现货市场，托克公司销售给道达尔公司5万桶7月20-24日装船的95号汽油，每桶83.70美元。

新加坡石脑油现货市场，托克公司销售给壳牌公司2.5万吨8月下半月石脑油，每吨665美元。

新加坡柴油、航煤市场动态

6月25日(星期五)，新加坡中质馏分油增加至五周以来最高。截止2020年6月23日的一周，新加坡中质馏份油库存量1310万桶，比前周增加1%。

今年以来，新加坡中质馏份油周库存平均为1370万桶。7月份装船的中质馏分油交易几近结束，8月份装船的交易正在酝酿。日本最大的炼油公司新日本石油公司Marifu炼油厂故障，柴油产量将减少。

亚洲航煤市场需求低迷，预计航煤供应量将增加。新加坡航煤市场现货评估价每桶77.79美元，柴油市场现货评估价每桶80.61美元。

亚洲燃料油现货市场本周成交情况

 本周成交情况         
                                 买家          卖家           成交价(美元/吨)          船期 
180CST高硫燃料油      Gunvor         Uitol          6月均-1.25           7月14-18日
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