氧化铝价格稳步上涨 电解铝价格高位震荡  
一、铝产业链生产情况汇总
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7月氧化铝企业开工率续降
7月氧化铝行业建成产能8952万吨，运行产能7610万吨，开工率为85%左右，相较上月下降2.4%，月内氧化铝开工水平波动较为明显，再度体现出各种突发因素和政策对氧化铝的运行情况影响越来越频繁。持续性的政策影响多在能耗双控和矿山开采，因安全检查、环保督查、手续完善、煤炭减量等因素，北方主要氧化铝企业主体生产和配套矿山开采时断时续，总体运行效率不断下降。
7月缺电限制电解铝开工
2021年7月中国电解铝运行产能3939.1 万吨，同比增加5.43%，环比减少0.69%，截至7月底建成产能4280.1万吨，当月电解铝开工率92.03%。由于电力供应紧张，自2021年5月10日以来，云南电网对云南省内电解铝企业实施有序供电，云铝各子公司、云南神火等企业供用电总负荷大幅降低，生产效率大幅度降低，初步统计，截止5月底云南地区超60万吨产能受到影响。6月份水电贡献增长之后，仅云铝有少量复产，但由于“迎峰度夏”用电压力巨大的缘故，复产节奏十分缓慢。7月份以来，限电规模扩大至内蒙古、河南、广西、贵州等地，加上河南暴雨引发两家铝厂意外停产，涉及产能40万吨左右。除了停减产外，陕县恒康、青海鑫恒及山西兆丰三个项目的复产工作继续推进，少量补充供给损失。
对于后期，7月下旬以来，火电出力不足的情况下，南网区域内缺电形势更显严峻，云南铝企进一步压降负荷的同时，广西、贵州地区铝企业开始降负荷生产，部分电解槽被拉闸停产。在煤炭价格供应紧张、价格高企的制约下，预计8月份全国大范围用电紧张的形势难有明显好转，云南地区的投复产计划或因此延迟之外，其它区域内的减产效果也将在产量上有所体现。除生产端之外，另一个影响供应的因素来自进口和第三批抛储。








二、铝产业链供需平衡情况
	图2-1：国内氧化铝供需平衡表
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	图2-2：国内电解铝供需平衡表
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7月氧化铝市场供应偏紧
供应方面：本月由于原材料不足、设备检修等因素部分氧化铝厂减产运行，叠加河南汛情对当地产能的影响，使得短期内产量方面有所减少。整体来看，与6月末相比本月中国氧化铝企业开工产能略有下降。
需求方面：下游电解铝企业多以执行长单为主，且受安全事故及河南强降雨天气的影响本月电解铝开工产能有所下滑，对氧化铝需求也同步略有减少。
成本方面：本月矿石供应紧张局面未有明显缓解，局部地区矿石价格小幅上涨，推动氧化铝成本上移；动力煤延续前期供应偏紧局面；本月动力煤价格呈向上的走势；烧碱方面，部分企业进入检修阶段，供应减少但出货良好，推动价格向上调整。整体来看，原材料端供应偏紧导致本月氧化铝成本呈上涨态势。
库存方面：供给端氧化铝存量小幅减少；需求端氧化铝存量小幅增加，电解铝企业留有一定库存以维持正常生产。截至7月15日，中国氧化铝主产区、主要场站即时存货总量为240.1万吨，较上一个统计日6月30日的总量247.5万吨减少7.4万吨。
7月电解铝供应仍紧张
供应方面：7月供应端干扰依旧频发，月初各地频繁传出供电不足，错峰生产消息，限电地区有云南、内蒙、河南等地。后期河南地区因暴雨天气发生洪灾，导致登封铝业的爆炸以及焦作万方铝业部分产能关停。7月28日，再度传出因夏季用电高峰期用电压力加大，广西、贵州等地电解铝企业或将再度限电，产量或将再度减少。
需求方面：进入7月消费市场正处于消费淡季，下游加工企业开工普遍不佳，且月度下旬河南地区又因天气原因再度传出下游加工企业全部关停消息，综合来看，消费端或将进一步疲软。
成本方面：7月中国国产氧化铝市场价格与上月相比变动略显频繁，南方市场的平稳局面也被打破。月初随着建党百年庆典活动开展，部分地区对运输方面严加管控，同时部分氧化铝厂因原料不足问题频出减产消息，导致氧化铝市场价格略有上涨
库存方面：7月铝锭社会库存继续去化，较6月末90.76万吨下降8万吨左右。
综合来看，本月供应有限，产量上或将略有减少，后期仍需关注每月末释放的抛储量以及未来各地的限电情况。

三、价格运行趋势
7月氧化铝价格站上2600元/吨
本月氧化铝现货市场价格延续6月涨势，但涨幅相比上月明显放大。月初市场没有明显的空头干扰，也没有动力十足的多头支撑，市场基本面微幅波动价格小幅上行。进入本月下旬，河南地区连续暴雨，洪灾给当地的企业生产及运输带来较大影响，在北方地区多雨、运输受限、氧化铝产量阶段性减少等因素发酵下现货价格不断攀升，时隔近一年半，价格再度逼近去年3月份以来的高点2600元/吨。相比北方现货的阶段性紧张，南方供应略显充裕，市场南货北运操作模式兴起，也带动南方市场价格触底反弹。
南方地区氧化铝价格尤其是广西氧化铝价格在本月出现“过山车式”的大落大起。月中旬由于西南地区电解铝限电的持续影响，当地供应压力大增，部分大型企业因南货北运成本与北方主流港口价格对比处于劣势，最后以2350-2380元的明显贴水形式实现大规模成交，并带动广西地区氧化铝报价下调至2380-2400元之间。随着北方暴雨导致北方氧化铝价格大涨，南北价差扩大至150元以上，南北套利空间绝对敞开，南货北运订单量在短短十天左右时间内大增，到本月下旬，广西地区氧化铝成交价格快速触底反弹，不到一周时间内成交价自2400元快速修复至2460元左右，而且报价开始趋向2500元。预计到8月底，广西南货北运的氧化铝发运量在40万吨以上，大部分补充了阶段内北方因减产导致的供应缺口。
7月电解铝价格高位震荡
7月期铝外盘均价为2497美元/吨，较上月均价上涨47美元/吨，沪铝主力收盘均价为19153元/吨，较上月均价上涨525元/吨。本月月初美国6月小非农数据超预期，带动美元走强，外盘铝价中止8连涨，但随着美国就业加速增长，劳动力短缺情况开始缓和，且提升美国经济持续复苏前景，虽然月度中期因美国CPI数据大幅超预期，欧美疫情再度升温，市场预计美联储可能会收紧货币政策，市场表现谨慎，但外盘铝价终呈现上涨。沪铝方面，整体呈现先抑后扬。前期因消费市场进入淡季，基本面转弱，对铝价造成一定压力，但后期随着供应端干扰消息频出，复产不及预期，减产产能的出现，导致铝价震荡上扬。
7月长江现货均价为19108元/吨，较上月上涨474元/吨，南储现货均价19186为元/吨，较上月上涨371元/吨。各地频繁传出供电不足，错峰生产消息，限电地区有云南、内蒙、河南等地。后期河南地区因暴雨天气发生洪灾，导致登封铝业的爆炸以及焦作万方铝业部分产能关停。7月供应量或将略有减少。需求端，进入7月下游加工企业订单量明显不佳，开工普遍下降，且月度下旬河南地区又因天气原因再度传出下游加工企业全部关停消息，综合来看，消费端或将进一步疲软。
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