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一、本月国际市场

1.1国际价格及其走势分析

1.11 国际硫磺参考价

单位：美元/.吨

	产品
	区域
	11月25日 (美元/吨)
	2021年11月4日 (美元/吨)

	
	
	合同价
	现货价
	合同价
	现货价

	硫磺(固态散装）
	FOB温哥华（3季度）2021
	210-220
	220-240
	200-205
	196-201

	
	FOB中东（3季度）2021
	170-180
	260-262
	170-180
	225-240

	
	FOB 卡塔尔    2021年8月
	226
	--
	226
	--

	
	FOB 阿联酋    2021年8月
	230
	--
	230
	--

	
	FOB科威特KSP 2021年8月
	226
	--
	226
	--

	
	FOB 伊朗
	--
	225-235
	--
	176-186

	
	FOB黑海（块粉-颗粒）（2021年3季度）
	175-185
	200-227
	175-185
	180-200

	
	美国海湾2021年3季度FOB
	187-188
	235-245
	187-188
	205-215

	
	CFR巴西2021年3季度
	234
	283-285
	234
	282-292

	
	CFR地中海10,000t以下
	--
	265-270
	--
	250-255

	
	FOB地中海10,000t以下
	196-234
	255-275
	196-234
	245-260

	
	CFR北非（块粉-颗粒）3季度2021
	--
	292-295
	--
	275-287

	硫磺（液态）
	CFR印度
	180-278
	170-278
	170-258
	170-258

	
	CFR中国（3季度）2021
	--
	272-278
	--
	250-258


1.2国际海运价格

	产品
	原产地
	目的国
	数量(吨)
	2021-11-25海运价格(美元/吨）
	2021-11-4海运价格(美元/吨）

	硫磺
	温哥华
	中国
	50-60
	30-32
	35-37

	
	中东
	印度
	30-35
	32-32
	36-37

	
	中东
	中国/N
	30-35
	42-45
	49-54

	
	中东
	中国南方
	30-35
	36-38
	43-46

	
	中东
	巴西
	30-35
	40-42
	47-49

	
	中东
	北非
	30-35
	41-46
	47-52

	
	黑海
	北非
	30-35
	38-44
	42-48

	
	黑海
	巴西
	30-35
	56-58
	57-58

	
	波罗地海
	巴西
	30-35
	53-55
	54-55

	
	波罗地海
	北非
	30-35
	42-48
	42-44

	
	美国海湾
	巴西
	35-40
	36-38
	36-38


二、本月国内市场

2.1 部分港口港存统计及价格参考

单位：万吨

	港口
	11月30日库存量
	11月8日库存量
	涨跌
	备注

	潍坊港
	1.15
	1.75
	0
	0.6

	龙口港
	1.5
	2.46
	0
	0.96

	大丰港
	24.5
	18.5
	0
	-6

	南京港
	11
	10
	0
	-1

	镇江港
	55
	62
	0
	-7

	湛江港
	31
	29
	0
	-2

	北海港
	2.8
	1.2
	0
	-1.6

	防城港
	40
	38
	0
	-2


2.2 各地区主流成交价格参考

单位：元/吨

	省市及地区
	固体硫磺成交价格（元/吨）
	液体硫磺成交价格（元/吨）

	
	
	

	
	月初
	月末
	涨跌
	月初
	月末
	涨跌

	东北
	1950-2100
	1600-1770
	340
	1650-1800
	1460-1700
	145

	华北
	1900-1990
	1760-1920
	105
	1840-1940
	1700-1850
	115

	沿江
	1960-2000
	1970-2030
	-20
	1900-1980
	1900-1980
	0

	山东
	2200-2200
	2000-2030
	185
	1930-2040
	1840-1900
	115

	华东
	1920-1990
	1920-1990
	0
	2010-2140
	2010-2090
	25

	华南
	1900-2000
	1890-2000
	5
	1850-1910
	1830-1890
	20

	西南
	1930-1940
	1930-1960
	-10
	1900-1930
	1900-1930
	0

	西北
	1680-1780
	1650-1730
	40
	
	
	


2.3国内炼厂硫磺价格走势图
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2.4中国硫磺市场本月简述及后市预测

国际市场：本月硫磺国际市场美金盘不断有坚挺信号，进口资源低价回补无望,可贸易资源量少且愈发集中，使得持货方积极捂盘挺涨，促成行情再创新高。期初卡塔尔、阿联酋11月合约价虽环比大涨34-37美元/吨，不过此时工贸间意见分歧暂难统一，买盘气氛一般，行情大势走势。接着持货方对资源低价补进困难的认知提升，而某炼厂销售招标中标价接连上涨，加之部分商户有持续跟进补货行为，促成市场价位连续上行。虽然在连续冲高后，港间谨慎观望情绪有所抬头，国产资源定价方面亦有下调表现，但在卡塔尔销售招标高于FOB260美元/吨的结果，以及台塑销售招标在FOB250美元/吨高位的连续支撑下，卖家依然维持捂盘挺市运作，再加上个别商户的刚需释放，硫磺市场价位再度上涨，并接近2100关口。
国内市场：本月国产资源南北差异化运行。北方地区整体呈现跌势，虽然上旬以稳为主，但在下旬开始随着主力下游硫酸工厂刚需采购减弱，加之本月日韩进口资源船的集港，受其辐射范围内的主力炼厂纷纷下调，山东地区下调160-240元/吨，华北地区下调70-170元/吨，华东地区部分液体资源下调50-70元/吨。山东地区炼厂调价较为灵活，液体资源整体下调100-160元/吨，零星固体资源下调220元/吨。沿江及南方地区稳中涨跌互现，主力炼厂多根据下游接货情况适当调整，整体变动不大；东北地区受山东、华北地区价格下调态势的影响，区内价格大幅走低，固体资源下调300-430元/吨，液体资源下调190-280元/吨。中石化普光万州价格1940元/吨，达州汽运、铁运价格1930元/吨，日产量5200-5300吨。今日全国固硫均价1869元/吨，液硫均价1842元/吨。

港口市场：至11月底，中国主港硫磺库166.95万吨，库存总量较上月末增加10.93万吨。

本月长江港市场价格大幅上涨，参考颗粒硫磺价格在2085元/吨左右。中东11月合约价虽环比大涨，但港内惯性观望气氛难消，交投方面表现安静，行情大势以走稳为主。接着港内便出现商户适量采购举措，贸易气氛逐步向好，持货方待市信心增强，捂盘惜售随即开启，行情由此连续上扬。而在连续冲高后，谨慎情绪抬头，交投进入平淡期，与此同时工贸间分歧逐步扩大，价格僵持盘整为主。而随着卡塔尔、台塑销售招标高价结果浮现，持货方重拾待市信心报盘坚挺，而少数商户的顺势补仓行为，助推行情再创新高。

后市预测：目前外盘方面有着关于卡塔尔12月合约价为FOB265美元/吨的消息，持货方有意观望的兴趣延伸，终端及贸易商操作意向还有待观察，短期内行情或以僵持盘整为主。中长线来看，以美金资源价格趋于坚挺的趋势出发，卖家并不会轻易做出调整出货的举措，若下游及贸易商出现按需采购的行为，硫磺市场或能再获上行动力，如若不然行情或以幅度有限的震荡盘整为主。

三.进口情况

	月份
	进口数量(吨）
	进口美元
	出口数量（吨）
	出口美元

	21年1月
	841035.077
	88816933
	288
	102629

	21年2月
	841054.798
	113096128
	495
	169829

	21年3月
	849260.632
	144863473
	247
	64449

	21年4月
	581959.761
	107629056
	39.98
	25521

	21年5月
	4977648650
	94088398
	136
	35122

	21年6月
	532958.543
	105022402
	243
	93006

	21年7月
	622900
	129077338
	0
	0

	21年8月
	609000
	123419940
	0
	0

	21年9月
	629700
	132463692
	0
	0

	21年10月
	826700
	19013.2733
	0
	0

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	总计
	4983983219
	1038496373
	1448.98
	490556


四.下游相关产品

磷肥：本月国内磷酸一铵市场价格下跌幅度较大，跌幅约250-300元/吨，新单成交量有限。上旬，下游复合肥市场接单情况欠佳，开工率维持在不足3成，原料采购意向清淡，磷酸一铵厂商新单不足，库存增压，出货意愿显现，华中55粉出厂价降至3200-3250元/吨，鲅鱼圈3400元/吨附近，实际单议。中旬过后，上游原料硫磺价格出现反弹迹象，而合成氨、硫酸价格却持续下滑，综合成本面支撑乏力，加之需求面持续低迷，部分工厂出现保底政策，买涨不买跌心态继续影响复合肥企业对原料的采购，成交清淡，磷酸一铵开工率无奈降低，但仍难以阻止跌势。下旬，受需求面疲弱影响，不断有工厂出现保底政策，贸易商心态不稳，低价抛货现象同在，截止月底华中55粉出厂价2950-3050元/吨附近，山东55粉送到价3100-3150元/吨附近，鲅鱼圈55粉港口报价3200元/吨附近，实际成交商谈为主。

硫酸：本月国内硫酸市场价格大幅下滑，个别上涨。随着10月中旬开始主要下游化肥产品的出口受限，加上下游化工产品进入传统淡季，需求方面也大面积下滑。湖北地区作为硫酸的主要需求地区，下游大规模的减产，导致湖北当地和把湖北当做主要货源地的安徽、江西主力酸厂库存上涨明显，月初开始酸价多次灵活下调。在各地酸企为维护本地主力市场，增加销售半径的策略下，周边各地酸价均在外来资源的低价订单冲击下，出现下探。广西主力酸厂在本月中旬检修恢复后，华南地区酸价也在区内供应上涨和外围低价影响下，被动下调。北方市场月初价格相对坚挺，但月中在山东大厂检修恢复下，短期内大幅下降，促使原本在本月维持上行的河北、内蒙和东北等地在月底也出现硫酸价格下调举措。当前国内硫酸市场，基本进入全面下调时期。但各地区硫酸市场供需情况仍有差异，行情走势仍有参差。目前山东地区98%冶炼酸主流出厂价围绕300-370元/吨，同比10月底下调57.14%/52.56%。内蒙地区98%冶炼酸主流出厂价围绕470-650元/吨，同比10月底低端上涨51.61%。
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