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2016年国内冷轧板卷市场暂别了连续 4年的弱势行情，市场价格低开高收，

至年末时分，市场价格已攀升至全年峰值水平。在宏观经济增速维持平稳向好的

背景之下，房地产形势表现红火，PMI指数谷底回升，供给侧改革以及去产能等

消息不断给钢市传递利好讯息，并且赋予钢市新生命，上游铁矿石、焦炭及铁矿

石等原材料价格持续回升，包括冷轧板卷在内的各产品均收获了一份靓丽的成绩

单，2016 年的钢市完美收官。相较于 2015 年的直线下跌行情，2016年冷轧板卷

市场的波动更为剧烈。随着市场中风险意识的不断增强，钢厂及贸易商更多的采

用期现结合，套期保值的方式来规避风险，从而导致现货市场走势与基本面的紧

密度大打折扣，期现货联动性增强，期货市场屡见不鲜的涨跌停行情加大了现货

市场价格的调整幅度。2016 年钢厂及贸易商赚得钵满盆满，收获颇丰，尤其是

四季度，暴力拉涨给钢厂及商家均带来了丰厚的利润空间。在宏观经济持稳的大

背景下，受益于去产能的红利，整体原料将会是保持上涨的态势，这也将促进冷

轧板卷的进一步推高。 

一、2016年度冷轧市场形势分析 

1、价格三轮暴涨	企业盈利大幅提升 

2016 年国内冷轧板卷市场行情和去年几乎是反向运行，市场呈现震荡走高

行情，年末时分的价格创年内新高纪录。据中华商务网统计，全年冷轧月均价最

高为 11 月的 4265 元/吨，最低月均价格为 1 月的 2752 元/吨，年内最高价同比

涨 1882元/吨，年内最低价同比跌 1063元/吨；全年波幅高达 1513元/吨，创 08

年以来的新高。2016 年 11月，我国 15个主要市场 1.0规格冷板的月平均价格为

4265元/吨，环比 11月上涨 511  元/吨，同比大涨 1882元/吨，较年初的涨幅超

五成，2015年的跌幅已经悉数收回，并且月均价已经回升至 14年初的水平，涨

势惊人。今年前 11个月冷轧均价为 3364  元/吨，较 2015年月均价上涨 282 元/

吨。 

从下游需求方面，基建和房地产建设对于冷轧市场需求起到了提振的作用，

汽车及家电产销数据乐观，关联度较高的机械行业，进入 2016 年以来累计增速
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亦持续加快。从供给端来看，今年以来，钢厂生产向高附加值产品倾斜，普材投

放量进一步减低。临近年末，国务院要求各地和中央企业严格按标准确保产能真

去真退，部分钢企配合停产，市场预期供应量减少，加之汽车、家电销售情况乐

观，钢厂普材投放量维持低位，市场可流通的资源依旧较少，年末时期冷轧库存

仍将缓慢下降，对于市场价格的上涨提供了强有力的支撑。从区域来看，今年冷

轧市场南北价差较往年有所收窄，主要原因在于北方钢厂数次减产、限产给市场

提供了反复炒作的空间，北方市场涨幅靠前。进入四季度，受天气、运输等影响，

北方市场南下并不顺畅，华南市场出现了较为明显的补涨，南北价差回归至相对

合理的水平。出口方面表现欠佳，今年以来，国际市场继续对我国冷轧板卷实施

反倾销诉讼，冷轧出口维持低位。在订货成本高企、市场资源并不充足的情况下，

随着违规事件查处及环保检查的持续发力，年末时分，冷轧板卷市场基本面仍有

支撑。 

图 1：2015 年至今国内主要市场 1.0mm 冷板月平均价格走势图 

2015年至今国内主要市场1.0mm冷板月平均价格走势图
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表 1：国内主要市场 1.0mm 冷板市场价格汇总 

单位：元/吨 

 上海 天津 北京 沈阳 乐从 武汉 成都 西安 

2015.12.7 2250 2450 2530 2410 2500 2170 2300 2600 
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2016.12.6 4630 4650 4600 4550 4650 4480 4600 4810 

涨跌幅度 +2380 +2200 +2070 +2140 +2150 +2310 +2300 +2210

产地 鞍钢 鞍钢 鞍钢 鞍钢 鞍钢 武钢 攀钢 鞍钢 

2、供需两弱 冷轧库存缓慢下降 

图 2：2014 年至今国内冷轧社会库存走势图 

 

表 1：2015 年至 2016 年国内主要市场冷轧板卷库存统计 

单位：万吨 

 上海 天津 北京 沈阳 乐从 武汉 西安 成都 全国 

2015.12.18 48.47 5.0 0.2 1.5 51.7 3.55 1.9 2.87 129.88

2016.12.9 35.17 5.9 0.28 1.8 41 3.9 1.5 2.04 104.26

升降幅度 -13.3 +0.9 +0.08 +0.3 -10.7 +0.35 -0.4 -0.83 -25.61

2016 年冷轧板卷库存呈现震荡下降趋势，临近年末，库存已经降至 09 年中

以来的低谷。粗略来看，上半年库存变化几无变化，供需两弱，国内库存总量一

直在 120 万吨的水平附近窄幅波动，受到去产能及供给侧改革的影响，下半年国

内冷轧库存出现了明显回落的趋势，尤其是四季度末，库存总量逼近百万吨的低
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位。冷轧库存的持续走低，一方面在今年以来家电及汽车产销情况相对乐观，钢

厂生产向高附加值产品倾斜；另一方面，6-8 月份价格拉涨，使得市场对于下半

年预期转淡，而四季度价格的高歌猛进，更是导致恐高情绪显现，市场囤货建仓

意愿骤减。截止 12 月 9 日，全国 23 个主要市场冷轧板卷库存量合计 104.2695

万吨，较去年同期减少 25.61 万吨，同比降幅有所加快。 

3、冷轧薄板产量震荡走低 

图 3：2014 年 3 月至今冷轧薄板（卷）产量走势图 

 

2016 年国内冷轧薄板产量震荡走低。具体来看，上半年产量呈现震荡抬升

趋势，至 6 月份，冷轧薄板产量创下年内新高水平。随后在去产能加码等因素影

响之下，下半年冷轧薄板产量震荡走低。2016年 3月‐12月，我国冷轧薄板产量

合计 2570.6万吨，同比下滑 21.83%。2017 年是去产能的攻坚年，不过考虑到目

前关停的中频炉主要涉及到短流程的钢厂，而当前冷轧利润较高，钢厂产量不会

出现较大的滑坡。预计 2017 年冷轧薄板产量仍将维持在 300 万吨以上的水平，

冷轧薄板（卷）的月均产量仍将达到 650-700 万吨左右。 

4、进口低位运行 出口窄幅波动 

图 4：2015 年至今冷轧板卷进出口走势图 
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2016 年我国冷轧板卷进口量维持低位运行态势。全年进口量最高为 10 月份

的 25.51 万吨，年初的 18.92 为年内进口最低水平，单月进口量在 20 万吨的水

平窄幅波动。出口方面震荡走高。年初出口量出现了明显的增量，但是受国际市

场对于中国扁平材的不断狙击，出口明显受阻，随后几个月，冷轧出口量仅在

30 万吨以内的低位徘徊，4 月份的净出口量更是不足 2 万吨，创 29 个月来的新

低纪录。进入下半年，国际钢市明显回暖，我国冷轧板卷出口形势略有好转，出

口量呈现震荡走高的趋势。9月份冷轧出量达到 52.39 万吨，创下年内新高纪录。

整体来看，国际市场对于我国冷轧板卷市场的双反措施仍无松绑的迹象，料 2017

年冷轧出口形势难有新的突破，月均出口量仍有可能在 40 万吨左右的水平波动。

2016 年 1-10 月，我国冷轧板卷累计进口 229.4 万吨，较去年同期微降 2.07 万

吨；同期累计出口 368.84 万吨，较去年同期大降 142.57 万吨，同比大跌 27.88%。 

5、汽车产销两旺 家电销量回暖 

图 5：2013 年至今汽车月度销量及同比变化走势图 
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2016年国内汽车产销保持快速增长，月度销量普遍在 200万吨以上的水平。

除 2 月受春节因素影响同比增速下滑外，其他月份整体呈增长态势，7、8 月份

同比增速更是超过 20%，实现了传统淡季的逆袭。进入下半年，在购置税减半政

策的影响下，销量超出年初预期，  11月份更是创下年内新高。据中汽协数据统

计，2016 年 1‐11 月份汽车销量报 2495 万辆，同比增长 14.1%；11 月份乘用车

销量报 259 万辆，同比增长 17.2%，1‐11 月份乘用车销量报 2168 万辆，同比增

长 15.6%。预计 2016 年汽车市场的增速为 11.17%，实现全年销量 2734.5 万辆。 

图 6：2012 年至今主要家电产量走势图 

 

作为冷轧另一个需求支柱的家电产业表现也难尽如人意。据统计局数据显

示，今年 1‐10月，我国洗衣机、冰箱、空调累计产量分别为 5969、7776.3和 13348.3
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万台，仅洗衣机同比增长 2.5%，冰箱和空调产量同比分别回落 1.4%和 0.1%。三

大白电产品中，今年成品空调库存量超 5000 万吨，近乎全年的销售量，成品库

存较高，加之销售低迷，前几年空调两位数字的增速变为负数。  洗衣机因为由

原来的波轮洗衣机变为滚筒洗衣机，消费升级等，洗衣机产量仍保持正增长。今

年年初以来，国内经济增长放缓，房地产市场的显著收缩导致新增需求严重不足，

而全球经济复苏减弱特别是主要新兴经济体均陷入发展困境，这导致出口减少，

内销外销均受制约，库存高企，家电企业销售低迷，行业整体盈利不足。从目前

对相关家电等企业明年规划等来看，2016年家电用冷轧或持续减少。 

二、2017年冷轧市场行情前瞻 

1、2017 年宏观经济维稳低速增长 

2016年国民经济政策以维稳为主：前三个季度国内生产总值（GDP）分别增

长 6.7%、6.7%和 6.7%，呈现稳步扩张的态势。政府加大财政支出，以及房地产

繁荣抵消了持续疲软的出口。虽然国内经济正在筑底走稳，但是仍存在很大的下

行压力及风险。930新政出台之后，房地产市场大幅降温，按宏观专家的经验可

能会持续到 2017年底，对于钢材上下游需求的一个最大的利空，预计 2017 年的

影响将会全面显现。基建重要性将更加突显，控制地产价格，简政放权这些增加

实体行业利润的措施也将会使得制造业投资，特别是民间制造业投资增速得以恢

复，结合原料产品的去产能，将会保证经济合理增速的基础上，继续逐步来调结

构。美元 12 月份加息概率几乎是板上订钉的，热钱将重新流向美国，随着资金

外流的加剧，国内资金面可能转为相对紧缺，这也不利于国内资产价格的上涨。

总体来看，房地产增速回落、汇率下行、民间投资下降、出口疲软等方面问题严

峻，维稳仍将是 2017 年宏观经济的重中之重。 

2、供给侧改革发力	去产能将持续 

在供给侧改革的大背景之下，去产能成为 2016 年钢铁行业的热词，各省市均有

上报去产能计划，截至 12 月初，山西、山东、江西、河南及广东等多省均宣布
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提前完成 2016 年的去产能任务，浙江、陕西更是在一年内完成了钢铁行业化解

过剩产能五年压减目标任务数。不过值的关注的事，绝大多数省份去除的是无效

产能，对有效在产产能触及很少。然而，需求刺激可能打断市场自发的去产能去

库存进程，扰乱市场信号，以至于出现价格强烈反弹、产量不减反增等现象。年

末时分，环保督查再加压，打击地条钢、遏制复产之风工作开始强力推进。日前

发改委员官员透露钢价逆势大幅度上扬不会改变中国钢铁去产能的节奏，明年将

继续推进钢铁去产能。可以预料，明年将是化解产能的攻坚年，钢市供需或有改

善，利好行情发展。 

3、“双焦”供应预期宽松	成本支撑减弱	

2016 年已经成功去掉约 2.5 亿吨产能，所以 2016 年煤炭供应量出现大幅下滑。

焦、煤供应紧张，价格快速上涨，成为了下半年钢材价格上涨的主要推手。下半

年煤炭供应出现缺口，9月份开始，煤炭企业 276个工作日制度有所松动，适度

恢复到原来的 330个工作日制度，以确保煤炭供应。特别是在供暖季结束后，前

期煤炭供应紧张的状态将会有得到适度缓解，而且雾霾导致的停限产也将结束，

价格将会出现合理的回调。焦煤价格回调也将会直接影响焦炭的价格，进而倒逼

铁矿石价格的下跌。随着供应的改善，双焦价格从当前高位回归理性，对于钢价

的支撑力度恐将减弱。 

4、汽车需求维持良性增长	家电需求或放缓	

受煤炭市场回暖、交通运输新法规实施等多个因素的影响，煤炭等大宗商品

企业采购商用车的积极性提高，近期中国重汽商用车销售部订单呈现井喷态势，

预计 2017 年汽车行业中载重汽车及挂车将会保持较好的增长。轿车方面，2017

年国家对 1.6 升及以下乘用车购置税率提升至 7.5%，由于 2016 年汽车的产销基

数较高，加之购置税率提高，2017 年汽车销量增速下滑几无悬念。随着房地产

市场的降温，同时上游原材料价格的大幅上涨，家电厂商也将会把成本压力转嫁

给消费者，家电方面的需求将会有所放缓。 
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2016年大宗商品年度分析报告系列之冷轧板卷篇 

5、冷轧出口维持低位	加工成品出口或增	

近两年来，欧美等国家先后对我国冷轧板卷发起反倾销反补贴诉讼，冷轧板

卷市场出口大幅萎缩，跌至谷底。目前部分国家对于我国冷轧板卷的双反期限长

达 5 年，而且税率较高，短期亦无松绑的迹象，预计 2017 年冷轧板卷的出口仍

将在低位盘旋。今年以来，汽车及家电出口市场回暖，因此后期冷轧的出口转向

加工成品，如此不仅可以避免反倾销，还可以提高单位产品的附加价值。故 2017

年冷轧板卷将以高附加值的产品形式涌向国际市场。 

综上，在品种钢利润相对丰厚的情况下，2017 年钢厂仍会减持普冷的投放

量，明年上半年汽车及家电需求仍有望保持良好发展，将对市场价格形成支撑。

随着天气的回暖，原料紧缺的现象将会缓解，二季度成本支撑减弱，市场炒作的

机会将会大幅减少，而 16 年汽车及家电销量基数较高，需求增长将会放缓，后

期价格面临一定的回调压力。综上所述，预计 2017 年国内冷轧板卷市场价格可

能呈现前高后低的局面，冷轧板卷全年价格或在 4000‐5000元/吨区间波动。 
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