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2016 年国内涂镀市场上交了一份靓丽的年报，上演了一出和 2016 年截然相

反的行情，市场价格几乎一路上扬，进入四季度价格更是呈现加速上涨的态势。

临近年末时分，1.0mm 镀锌主流规格价格普遍达到或突破 5000元大关，达到年

内峰值水平。尽管涂镀市场供大于求的情况仍旧较为突出，但是在宏观政策面的

支撑以及环保的不断施压，市场炒作手段层出不穷，四季度焦炭、焦煤等原材料

价格急速飙升，钢厂提价推波助澜，涂镀市场价格不断刷新年内价格高位纪录。

汽车购置税优惠将由 50%减至 25%，后期汽车火爆销量难再现，而随着房地产投

资及销售的回落，家电需求也将会有所放缓。预计 2017 年涂镀市场将演绎先扬

后抑行情。 

1. 2016 年国内涂镀市场概述 

1.1 	涂镀价格震荡上扬	四季度加速上涨 

2016 年国内涂镀市场表现强势，全年涨势喜人。2016 年上半年国内涂镀市

场以震荡上涨为主。去年的单边下跌行情令钢厂生产量维持低位，加之今年年初

市场价格偏低，宏观经济回暖，下游采购需求增多，而世园会唐山限产的炒作也

为市场价格的上涨增强了动力。进入下半年，车辆运输新规、环保限产不断加码

等相关政策导致原材料市场供应出现缺口，焦煤焦炭等黑色系产品期现货市场价

格突飞猛进，不断飙升，带动成品材价格强势上扬。运输新规的实施公路运输明

显运力不足运输费上涨，很大一部分车主都在换车或者购置新车，加之年底汽车

购置税减半将停止，汽车钢产销剧增。再有由于去年年底大多数企业库存偏低，

家电市场利润尚可，个别高库存企业获利颇丰，导致今年各家电厂均有做足库存

的意向。四季度钢厂接单饱满，投放现货流通市场资源有限，涂镀市场价格不断

刷新年内新高纪录。 

据中华商务网统计，截至 12 月 15 日，国内重点市场 1.0mm 镀锌平均价格

为 4876元/吨，去年同期价格为 2704元/吨，同比大幅上涨 2174 元/吨，同比涨

幅超过 80%；0.476mm 彩涂平均价格为 5615 元/吨，去年同期价格为 3859 元/

吨，同比大涨 1756 元/吨，同比涨幅逼近 50%。目前来看，2015 年涂镀板卷的

跌幅全面收复，并且月均价已经回升至 14年二季度的水平。 



  

 
地址：北京市朝阳区高碑店盛世龙源12号楼 电话：86‐10‐58303333 传真：86‐10‐58303388  网址：www.chinaccm.com

2016年大宗商品年度分析报告系列之涂镀篇 

图 1：2015 年至今国内主要市场 1.0mm 镀锌价格走势图 

国内主要城市1.0mm镀锌价格走势图
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表 1：国内主要市场涂镀价格均价汇总 

单位：元/吨 

城市 上海 杭州 北京 天津 广州 郑州 西安 沈阳 武汉 

12 月 15

日 

2430 2860 2400 2490 2800 2620 2520 2490 2530 

12 月 15

日 

5060 5130 4860 5100 5080 4600 4550 5070 5030 

1.0mm 镀

锌 

涨 跌 情

况 

+2630 +2270 +2460 +2610 +2280 +1980 +2030 +2580 +2500 

主导钢厂 本钢 鞍 钢 天

铁 

首钢 首钢 首钢 河北万

利 

酒钢 本钢 武钢 

12 月 15

日 

5000 3010 2850 2850 5060 4950 5000 3000 4600 

12 月 15

日 

7400 4800 4950 4920 6500 6700 5030 4740 6450 

0.476mm

彩涂 

涨 跌 情

况 

+2400 +1790 +2100 +2070 +1440 +1750 +30 +1740 +1850 

主导钢厂 宝 钢

（0.5） 

普泰 新宇 新宇 广东华

冠 

宝钢黄

石 

新宇 辽宁银

恒 

武 钢

(0.5) 
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2. 2016 年国内涂镀上游市场概述 

2.1  热轧 SPHC 市场走势概述 

2016 年热轧 SPHC 市场基本复制热轧普碳市场走势，价格前低后市。截止 12

月中旬，上海市场热轧 3.0mm SPHC 报价 4220 元/吨，去年同期报价仅为 1930

元/吨，同比大幅上涨 2290 元/吨左右。热轧 C 料价格的大幅拉涨，也为涂镀价

格的抬升提供了强势的支撑。 

图 11：2016 年上海市场 3.0mm 热轧 C料价格走势图 

 

2.2  轧硬市场走势概述 

2016 年国内轧硬市场价格震荡上扬，进入下半年，更是呈现加速上涨的态

势，四季度价格不断刷新年内新高纪录。截止 12 月中旬，上海市场 0.3mm 轧硬

报价 4450 元/吨，同比大涨 2300 元/吨。 
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图 12：2015 年上海市场 0.3mm 轧硬价格走势图 

2.3  锌锭市场运行情况 

2016 年上海市场锌锭价格几乎一路上扬，四季度轻松突破 2 万元大关。截

至 12 月中旬，上海市场 0#锌锭价格为 22230 元/吨，去年同期价格为 12800 元/

吨，年度涨幅接近万元关口，涨势迅猛。 

图 13：上海 0#锌锭价格趋势图 
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3. 2016 年国内涂镀供需状况分析 

3.1 彩涂镀锌出口同比齐升 

2016 年国内涂镀市场出口略见起色，年中时分，涂层板及镀层板出口量均

出现了明显的回升，但伴随着国际市场对于我国涂镀板卷反倾销力度的加大，四

季度涂镀板卷的出口再现震荡回落趋势。2016 年前 10 个月，我国热镀锌累计出

口 790.63 万吨，同比增长 8.8%，热镀锌累计进口 134.05，同比增长 5.29%；1-10

月我国涂层板累计出口 634.77 万吨，同比增长 8.56%，涂层板累计进口 12.32

万吨，同比下降 2.3%。 

图 16：2015 年我国镀层板进出口走势图 
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图 17：2015 年我国涂层板进出口走势图 

 

3.3 涂镀库存低位运行 

2016 年国内涂镀社会库存在低位区间运行。一方面，钢厂加大对终端的直

供比例，市场流通资源量逐年收缩；另一方面下半年去产能力度的增强，也在一

定程度上导致市场流通资源的减少。从需求端来看，涂镀下半年销售情况好于上

半年，四季度价格狂涨后终端需求释放有所减缓。上海市场涂镀库存水平充分展

示了库存的变化情况。截止 2016 年 12 月 9 日，对上海地区其它板卷库存情况进

行同口径调查统计。其中镀锌板卷库存 13.28 万吨；彩涂板卷库存 1.46 万吨，
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仅以优弱的优势略高于去年同期水平。 

图 18：2015 年上海涂镀市场库存走势图 

 

4.  2016 年国内涂镀供需状况分析 

4.1 汽车产销两旺 

图 5：2013 年至今汽车月度销量及同比变化走势图 

 

2016年国内汽车产销保持快速增长，月度销量普遍在 200万吨以上的水平。

除 2 月受春节因素影响同比增速下滑外，其他月份整体呈增长态势，7、8 月份

同比增速更是超过 20%，实现了传统淡季的逆袭。进入下半年，在购置税减半政
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策即将收尾的影响下，销量超出年初预期，11 月份更是创下年内新高。据中汽

协数据统计，2016 年 1‐11 月份汽车销量报 2495 万辆，同比增长 14.1%；11 月

份乘用车销量报 259万辆，同比增长 17.2%，1‐11月份乘用车销量报 2168万辆，

同比增长 15.6%。 

4.2	家电销量回暖 

图 6：2012 年至今主要家电产量走势图 

 

作为冷轧另一个需求支柱的家电产业表现也难尽如人意。据统计局数据显

示，今年 1‐10月，我国洗衣机、冰箱、空调累计产量分别为 5969、7776.3和 13348.3

万台，仅洗衣机同比增长 2.5%，冰箱和空调产量同比分别回落 1.4%和 0.1%。三

大白电产品中，今年成品空调库存量超 5000 万吨，近乎全年的销售量，成品库

存较高，加之销售低迷，前几年空调两位数字的增速变为负数。洗衣机因为由原

来的波轮洗衣机变为滚筒洗衣机，消费升级等，洗衣机产量仍保持正增长。今年

年初以来，国内经济增长放缓，房地产市场的显著收缩导致新增需求严重不足，

而全球经济复苏减弱特别是主要新兴经济体均陷入发展困境，这导致出口减少，

内销外销均受制约，库存高企，家电企业销售低迷，行业整体盈利不足。从目前

对相关家电等企业明年规划等来看，2017年家电用冷轧用量同比将会减少。 
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4.3 房地产投资高位增长 

据国家统计局网站消息，2016 年 1-11 月份，全国房地产开发投资 93387 亿

元，同比名义增长 6.5%，增速比 1-10 月份回落 0.1 个百分点。其中，住宅投资

62588 亿元，增长 6.0%，增速提高 0.1 个百分点。住宅投资占房地产开发投资的

比重为 67.0%。 

1-11 月份，商品房销售面积 135829 万平方米，同比增长 24.3%，增速比 1-10

月份回落 2.5 个百分点。其中，住宅销售面积增长 24.5%，办公楼销售面积增长

31.4%，商业营业用房销售面积增长 17.5%。商品房销售额 102503 亿元，增长

37.5%，增速回落 3.7 个百分点。其中，住宅销售额增长 39.3%，办公楼销售额

增长 46.5%，商业营业用房销售额增长 20.1%。 

图 20：2012 年至今全国商品房销售面积、销售额、投资与新开工同比增速 

 

5. 2017 年涂镀市场行情前瞻 

5.1 2017 年宏观经济维稳低速增长 

2016 年前三季度，国内生产总值同比增长 6.7%，其中第一、二、三产业分别增

长 3.5%、6.1%和 7.6%，第三产业增加值占比继续提高，固定资产投资增速小幅

回落，消费增速总体平稳，进出口增速下降，贸易顺差基本稳定，CPI 与 PPI 背

离的剪刀差有所缩小，居民收入稳定增长。预计 2016全年 GDP增长 6.7%左右，

继续保持在经济增长的合理区间。2016 年中央经济工作会议指出明年要继续深

化供给侧结构性改革，着力振兴实体经济，促进房地产市场平稳健康发展。我国
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经济运行仍存在不少突出矛盾和问题，产能过剩和需求结构升级矛盾突出，经济

增长内生动力不足，金融风险有所积聚，部分地区困难增多等。考虑供给侧的主

要因素持续下滑；需求侧的全球贸易低速增长，外部需求疲弱态势持续；国内投

资基数庞大，投资对经济增长的拉动效应在减弱，而且民间资本投资大幅下滑，

外商投资持续低迷；消费增速总体保持平稳小幅下滑趋势，过快增长的购房贷款

将对整体消费产生不利影响。预计 2017年全年 GDP 增长 6.5%左右。 

5.2 供应预期宽松	燃料价格面临下行压力	

随着煤焦炒作的暂告一个段落，近期“双焦”价格有所回落，加之 330天工作的

正式执行，在供暖季结束后，煤炭供应紧张的状态将得以明显缓解，后期价格将

会合理回调。焦煤价格回调也将会直接影响铁矿石及钢坯等产业链产品。尽管有

环保督查这一政策性利多因素的支撑，不过随着供应情况的改善，价格有望从当

前高位逐步回归理性。 

5.3 汽车需求维持良性增长	家电需求或放缓	

受煤炭市场回暖、交通运输新法规实施等多个因素的影响，煤炭等大宗商品

企业采购商用车的积极性提高，近期中国重汽商用车销售部订单呈现井喷态势，

预计 2017 年汽车行业中载重汽车及挂车将会保持较好的增长。轿车方面，2017

年，小排量汽车购置税按 7.5%征收，依然低于 10%的基准税率，但高于今年 5%

的优惠税率。由于 16 年销量基数较高，加之购置税的提高，预计 2017年乘用车

销量增速下滑几无悬念，将降由今年的两位数至 8.8%，全年销量可能在 2800 万

辆左右。随着房地产市场的降温，同时上游原材料价格的大幅上涨，家电厂商也

将会把成本压力转嫁给消费者，家电方面的需求将会有所放缓。 

5.4 出口将维持低位	

近两年来，国际市场对我国涂镀产品的出口抵制不断增多，冷轧板卷市场出

口大幅萎缩，跌至谷底。近期欧盟启动对我国热镀锌板卷的反倾销调查 ，继冷

热轧和涂层三大薄板对美国出口全面受限后，我国热镀锌对欧盟的出口也将就此
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终结。12 月 19 日，新西兰商业、创新和就业部对原产自中国的镀锌板发起反补

贴调查。目前部分国家对于我国冷轧板卷的双反期限长达 5年，而且税率较高，

短期亦无松绑的迹象，预计 2017 年涂镀板卷的出口仍将在低位盘旋。 

房地产增速回落、汇率下行、民间投资下降、出口疲软等方面问题严峻，维

稳仍将是 2017年宏观经济的重中之重。2017年，国家相关部门将会进一步加强

期货市场监管和风险防范，加大对违法违规行为的打击力度，期货市场恶意炒作

行为将会有所遏制。随着天气的回暖，原料紧缺的现象将会缓解，后续成本支撑

减弱。由于 2016 年产销基数较高，加之受汽车购置税优惠减少及房地产投资放

缓因素，汽车及家电需求将会放缓。在同质化竞争明显，环保压力、转型新产品

需要新的资本投入，加之涂镀下游行业表现各异，大中型涂镀企业的核心竞争力

将会逐步显现，后期涂镀企业的表现将会呈现分化。综上所述，预计 2017 年国

内涂镀将呈宽幅震荡行情，上半年行情可能优于下半年。 
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