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1. 中国合成氨行业发展环境及政策分析 

1.1  2016 年合成氨相关政策回顾 

[2016-01-26]  俄企建 100 万吨合成氨 

[2016-02-01]  一号文件首提农业供给侧改革 

[2016-03-08]  “十三五”预计关停尿素产能 1300 万吨 

[2016-04-13]  “十三五”石化行业发展指南发布 

[2016-05-05]  发改委：下一步将深化电力 天然气等领域价格改革 

[2016-06-12]  世行下调 2016 年全球经济增长预期至 2.4% 

[2016-07-01]  7 月 1 日起我国将全面推进资源税改革 

[2016-07-14]  2016 年钾肥大合同谈判结果初出炉 

[2016-08-18]  国务院：加快出口退税进度 推动进出口回稳向好 

[2016-09-02]  环保税即将到来 化肥企业去产能再增速 

[2016-09-18]  限超令下发 化肥运价成本涨 30-50 元/吨 

[2016-10-08]  国家能源局：取消山西吉林等地 15 项煤电项目 

[2016-11-02]  2017年化肥进口关税配额公布 进口肥降25意味着什么？ 

[2016-11-11]  国家发展改革委关于推进化肥用气价格市场化改革的通知 

[2016-12-06]  河南省全面放开化肥用气价格
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1.2  2017 年化肥进口关税配额公布 进口肥降 25 意味着什

么？ 

近期，商务部公布了 2017 年化肥进口关税配额总量、分配原则及相关程序。

2017 年化肥进口关税配额总量为 1365 万吨，与 2016 年基本保持一致。其中，

尿素 330 万吨；磷酸二铵 690 万吨；复合肥 345 万吨。 

新申请企业起始配额 2000 吨 

2017 年化肥进口关税配额实行先来先领的分配方式，直至化肥进口关税配

额总量申领完毕。其中，化肥国营贸易关税配额数量分别为：尿素 297 万吨，磷

酸二铵 352 万吨，复合肥 176 万吨。国营贸易企业中国中化集团公司、中国农业

生产资料集团公司在国营贸易总量内申请关税配额。非国营贸易配额数量分别

为：尿素 33 万吨，磷酸二铵 338 万吨，复合肥 169 万吨。非国营贸易企业中国

化工建设总公司、华垦国际贸易有限公司在非国营贸易总量内申请关税配额。 

为了避免过量领取，造成配额浪费现象，商务部规定，2017 年起始数量以

2016 年起始数量为基础，并按以下情况进行调整：2016 年核销率在 80%以上的

企业，上调 40%；核销率在 50%-79%的企业，上调 20%；核销率在 25%-49%的，维

持不变；核销率在 25%以下的，扣减 50%；2016 年之前有业绩，但 2016 年没有

申领化肥进口关税配额证明的企业，起始量维持不变；新申请企业起始关税配额

2000 吨。2017 年关税配额起始申领量最高不超过 50 万吨。 

各个化肥品种进口配额使用情况不尽相同。由于我国是尿素生产大国，国产

尿素的价格一直非常具有竞争力，因此，330 万吨的尿素进口关税配额往往用不

完，据业内人士介绍，近年来我国化肥主要有两大进口品种：一是氯化钾，二是

三元复合肥。我国是个缺钾国家，自产钾肥不足，需大量从国外进口，而进口复

合肥则主要在南方的经济作物区使用。 

前三季度进口化肥量降 25% 

中国海关数据显示，2016 年 1-9 月中国进口矿物肥料及化肥 557 万吨，与

去年同期相比下降 25.1%；进口金额达 17.40 亿美元，同比下降 34.7%。 

长期以来，进口化肥以高端的贵族肥料的身份出现在国内市场，近年来，随

着国内肥料企业的兴起，肥料技术日臻完善，越来越多国内的肥料企业开始生产

高端肥料，与进口肥竞争，随着国内高端肥料的出现，进口肥料不再一枝独秀。
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今年，不少传统的进口肥料爆出降价消息，从侧面上体现了进口肥市场正在逐渐

萎缩。 

此外，2015 年全年中国肥料进口数量为 1,116 万吨，同比增长 16.5%；2015

年中国肥料进口金额为 39.34 亿美元，同比增长 16.8%。目前前三季度进口量还

不到 600 万吨，要想在第四季度内进口 500 万吨以上的肥料才能赶上 2015 年全

年的进口量，这几乎是不可能事件。也就是说，2016 年肥料进口数额下降几乎

是必然事件。 

有消息指出，进口肥的使用区域有限，对广东、广西、福建、海南等沿海地

区来说，由于进口肥使用量较大，对这些市场的影响较大。国内许多大型肥企也

在生产高端肥料，以高端肥料跟进口肥竞争。前段时间，不少知名进口肥料品牌

陆续下调价格，降幅在 500—800 元每吨。如今进口肥价格下调了，不排除有些

国产高档肥价格会继续下调，与进口肥争市场。 

另有专家指出，今年进口化肥数量大降，与农产品价格低迷密切相关，同时

也是国内高端肥料产品的兴起，逐渐抢占了进口肥市场。今年进口肥数量大减，

如果第四季度仍旧只有少量化肥进口，那么目前国内存有的进口肥有可能迎来一

轮涨价小高潮。 

1.3 聚焦 2017 化肥关税:七大看点告诉你降税不能救市 

2017 年关税调整_7 大看点  

1. 取消尿素(无论是否水溶液)、氯化铵等氮肥出口关税；  

2. 取消重钙、普钙、等磷肥出口关税；  

3. 取消磷酸一铵、磷酸二铵、氮磷二元肥复合肥出口关税；  

4. 氮磷钾三元复合肥出口关税从 30%下调至 20%；  

5. 氯化钾、硫酸钾等钾肥出口关税保持不变。  

6. 取消 10 公斤以下小包装肥料出口关税；  

7. 有机-无机复混肥料作为增列税目，归类为其他肥料，免征出口关税。  
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注：表中红字为出口关税变化项，蓝底为仍征出口关税的肥种  

2017 年 12 月 23 日，国务院关税税则委员会公布了《关于 2017 年关税调整

方案的通知》，决定取消氮肥、磷肥等肥料的出口关税，并适当降低三元复合肥

出口关税。在 2017 年，中国除对出口氯化钾（从量 600 元/吨）、硫酸钾（从量

600 元/吨）、硝酸钾（从价 5%）、含钾矿物肥（从价 30%）、氮磷钾三元复合

肥（从价 20%）、磷钾二元复合肥（从价 5%）等含钾元素的肥料征收关税外，其

他肥料全部免征出口关税。  

业内声音  

氮肥  
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”  

 

，本次关税调整并没有对钾肥出口亮起绿灯，从量 600 元/吨的关

税依

此前受原材料价格上涨及环保压力，国内氮肥开工率明显偏低，国内氮肥报

价直线上扬。关税政策公布后，有人认为是对行业的重大利好。但在国内氮肥企

业看来，关税降低短时间内不会为市场提供更多信心。山东联盟化工销售公司总

经理孙德亮表示：“2017 年的出口形势最终要由国内生产成本和国际需求、国

际价格来决定，免征尿素出口关税只是降低了门槛。目前公司尿素开工率维持在

55%左右，销售的重心在于合成氨和复合肥。而且从长期转型考虑，增加其他化

工产品的生产，降低尿素比重是主要方向。目前国际尿素企业的生产成本远低于

国内厂家，即便关税降低，国内尿素出口量也不会有太大提高。企业也不太可能

因为关税降低而提高开工率。尿素装置每一次停车，企业损失上千万元，所以必

须保持谨慎。” 

磷肥  

“关税不是决定出口的主要因素，市场基本面的变化需要更多的分析和关

注。” 云南云天化农业科技股份有限公司总经理助理许定国表示：“现在国际

肥料市场的价格处于低位。尿素出口的实际成交价格可能在 201-220 美元/吨左

右，磷酸二铵FOB价格在 305-310 美元/吨左右。国内价格高于国际，所以现在出

口对于国内企业是非常不合适的。而且虽然关税放开降低了出口负担，但很大一

部分企业还是存在亏损。关税降低在短期内不会鼓励企业多出口。出口更多取决

于国际需求。国际上的主要买家，包括南亚、东南亚、美洲，主要需求是传统的

大宗肥料，有机无机复混肥的免关税作用也很有限。而且从目前来看，汇率变化

的影响可能要大于关税。美元的强势可能会压低国际肥料价格。免征化肥关税的

价值只有在国内化肥价格在春季走低，国际市场显着回暖的情况下才能凸显。

钾肥 

不出意外

然是钾肥出口难以逾越的高山。有专家指出，中国总体缺钾，钾肥出口关税

不降而且保持高位，就是不允许企业把有限的钾资源出口，这样的决策有利于农

民，是站在国家战略层面的思考，我认为没有什么问题。而市场人士的反馈是：

虽然国家不鼓励，但很多企业也在通过改变包装的手段出口，堵不如疏。而且换

位思考，氮肥、磷肥等高污染、高能耗、高排放的‘三高’产品都在出口，为什

么钾肥不能放开？国内钾肥贸易商分析，随着 10 公斤以下小包装肥料出口关税

的取消，国产硫酸钾将在国际上拥有更强的价格竞争力，加工型硫酸钾的开工率

或有所提高，并带动国内氯化钾价格上涨。    

http://www.fert.cn/
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2. 2016 年中国合成氨行业市场回顾总结与后市预测 

2.1  2016 年液氨国内重点地区出厂价格及走势分析图 

2.1.1 2016 年液氨国内重点地区出厂价格 

表 1  2016 年液氨国内重点地区出厂价格（1-6 月） 

省份 生产厂家 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月

黑龙江 中油大庆石化公司化肥厂 2300 2300 2300 2300 2300 2300

黑龙江 大庆油田化工有限公司  2200 2200 2200 - - - 

黑龙江 黑龙江伊春化肥厂 - - - - - - 

吉林 吉林化学工业化肥厂 2600 2700 2700 2700 2550 2550

吉林 吉林省通化化工股份有限公司 2600 2650 2650 2650 2650 2650

辽宁 辽宁华锦化工(集团) - - - - - - 

河北 河北天宝化工股份有限公司  2040 2000 - 2400 2120 2060

河北 河北新化股份有限公司  2050 2020 2410 2340 2110 2000

河北 河北金源化工股份有限公司  2030 2070 2470 2400 2080 2090

河北 河北深州化肥厂 2430 2430 2700 2680 2350 2330

河北 冀州市银海化肥有限责任公司 - - - - - - 

河北 河北晋州化肥厂 - - - - - - 

河北 唐山同乐化工 - - - - - - 

河北 河北天成化工股份有限公司  2150 2130 2290 2370 2040 2000

河北 元氏县金田化肥有限责任公司  - - - - - - 

河北 保定曲阳化肥 - - - - - - 

河北 河北凯跃化工集团有限公司  2000 2000 2000 2250 2100 2100

河北 河北鑫源顺发化工化肥有限公司 2200 2100 2230 2350 2000 2000

内蒙古 内蒙古乌拉山化肥有限责任公司 2020 2020 2090 2340 2020 1880

内蒙古 鄂尔多斯联合化工 - - - - - - 

山西 丰喜肥业(集团)股份有限公司 - - - - - - 

山西 山西省长子丹峰化工有限公司  - - - - - - 

安徽 安徽淮化集团有限公司 - - 1900 2250 1920 - 

安徽 安徽金禾化工有限责任公司 2160 2130 2130 2130 2130 2130

安徽 滁州金丰化工有限责任公司 2260 2160 2160 2160 2190 2190

安徽 安徽颍上鑫泰化工有限公司  2200 2100 2580 2500 2250 2070

安徽 安徽三星化工集团公司 2180 2150 2380 2480 2160 2120

安徽 安徽昊源化工集团有限公司 - - - - - - 

安徽 中石化安庆分公司化肥厂 2250 2200 2650 2700 2350 2350

江苏 徐州润丰化肥有限公司  - 1800 2150 2200 1950 1850

江苏 江苏恒盛化肥有限公司 1850 1850 2270 2240 2030 1920
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省份 生产厂家 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月

江苏 江苏灵谷化工有限公司 - - - - - - 

江苏 江苏禾友化工有限公司  - - - - - - 

江苏 洪泽银珠化工集团有限公司  - 1950 - - 2100 2000

山东 山东奥宝化工集团有限公司  2000 2050 2250 2430 2050 2050

山东 济南化肥厂 2100 2000 2260 2460 2150 2060

山东 山东华鲁恒升化工(集团)有限公司 2200 2000 2000 2000 2000 2000

山东 章丘日月化工有限公司  - - - - - - 

山东 山东明水大化集团 2200 2000 2000 2000 2000 2000

山东 山东烟台巨力化肥有限公司 2200 2150 2150 2150 2150 2150

山东 山东东阿化肥厂 - - - - - - 

山东 山东明升达化工有限公司 1950 1800 2000 2050 1850 1850

山东 中化平原化工有限公司  2070 1920 1920 1920 1900 1900

山东 山东鲁中化工有限公司  1820 1880 1900 2150 2150 2000

浙江 浙江巨化集团有限公司 - - - - - - 

河南 卫辉市第一化肥厂  - - - - - - 

河南 昊华骏化集团有限公司(河南) 1850 1880 1900 2150 2150 2000

河南 河南中科集团 2100 2000 2100 2250 2050 1860

河南 河南开封晋开化工有限责任公司 2100 - - - - - 

湖北 湖北三宁化工 2150 2150 2150 2150 2150 1950

湖北 中石油湖北化肥分公司 2000 1880 2000 2130 1950 1750

湖南 湖南长江化肥销售有限公司 - - - - - - 

湖南 株洲凯腾实业有限公司  1950 1880 1900 2130 2130 1780

湖南 中国石化股份巴陵分公司 2000 1880 2000 2150 1950 1750

湖南 湖南智成化工有限公司 1820 1880 1900 2150 2150 1950

甘肃 甘肃刘化(集团)有限责任公司 2400 2400 2600 2600 2550 2300

甘肃 中油兰州石化分公司化肥厂 2400 2400 2400 2400 2400 2400

宁夏 中油宁夏石化分公司 2500 2500 2500 2500 2500 2500

新疆 新疆新化化肥有限公司 2450 2450 2450 2450 2450 2450

新疆 中油塔里木油田分公司塔西南石化厂 - - - - - - 

陕西 陕西黑猫焦化股份有限公司 - - - - - - 

贵州 贵州化肥厂 2350 2350 2000 2000 2000 2000

四川 四川泸天化股份有限公司 2750 2650 2650 2650 2500 2500

四川 四川维尼纶厂 2650 2600 2600 2600 2500 2500

四川 四川川润化工有限公司 2750 2650 2650 2650 2500 2500

四川 四川成都玖源化工 - - - - - - 

重庆 重庆天安化工有限公司  2350 2300 2300 2300 1900 1900

重庆 重庆江北化肥有限公司 - - - - - - 

重庆 重庆三灵化肥有限责任公司 2050 2000 2000 2000 1900 1900

云南 云南天安化工 - - - 2050 1750 1750

云南 云南云维集团有限公司 2900 2900 2900 2900 2900 2900

云南 云南云峰化学工业公司 - - - - - - 
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省份 生产厂家 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月

广西 柳州化工股份有限公司 2050 2000 2000 2000 1800 1800

福建 福建省顺昌富宝实业有限公司 2150 2100 2100 2100 1900 1900

广东 广东茂名威龙化工 2600 2550 2550 2550 2400 2400

 

表 1续  2016 年液氨国内重点地区出厂价格（6-12 月） 

省份 生产厂家 7 月 8 月 9 月 10月 11月 12月

黑龙江 中油大庆石化公司化肥厂 2300 2300 2300 2300 2300 2300

黑龙江 大庆油田化工有限公司  - - - - - - 

黑龙江 黑龙江伊春化肥厂 - - - - - - 

吉林 吉林化学工业化肥厂 2550 2400 2400 2450 2500 2500

吉林 吉林省通化化工股份有限公司 2650 2650 2650 2650 2650 2650

辽宁 辽宁华锦化工(集团) - - - - - - 

河北 河北天宝化工股份有限公司  - - 2280 2260 2660 2650

河北 河北新化股份有限公司  2150 - - - - - 

河北 河北金源化工股份有限公司  2190 2100 2270 2260 2610 2610

河北 河北深州化肥厂 2380 2060 2520 2520 2720 2720

河北 冀州市银海化肥有限责任公司 - - - - - - 

河北 河北晋州化肥厂 - - - - - - 

河北 唐山同乐化工 - - - - - - 

河北 河北天成化工股份有限公司  2120 2060 2190 2260 2720 2750

河北 元氏县金田化肥有限责任公司  - - - - - - 

河北 保定曲阳化肥 - - 1990 2050 2500 2600

河北 河北凯跃化工集团有限公司  2100 2100 2100 2100 - - 

河北 河北鑫源顺发化工化肥有限公司 - 2000 2120 2120 2650 2600

内蒙古 内蒙古乌拉山化肥有限责任公司 2040 1920 2070 2150 2690 2680

内蒙古 鄂尔多斯联合化工 - - - - - - 

山西 丰喜肥业(集团)股份有限公司 - - - - - - 

山西 山西省长子丹峰化工有限公司  - - - - - - 

安徽 安徽淮化集团有限公司 1810 - - 1980 2600 2600

安徽 安徽金禾化工有限责任公司 2130 2130 2130 2130 - - 

安徽 滁州金丰化工有限责任公司 2210 2070 2270 2230 2740 2720

安徽 安徽颍上鑫泰化工有限公司  2300 2150 2350 2310 2780 2680

安徽 安徽三星化工集团公司 2210 2200 2220 2250 2780 2730

安徽 安徽昊源化工集团有限公司 - - - - - - 

安徽 中石化安庆分公司化肥厂 2400 2350 2600 2500 2800 2800

江苏 徐州润丰化肥有限公司  - 1850 2000 2000 - 2450

江苏 江苏恒盛化肥有限公司 - 1880 2020 2050 - - 

江苏 江苏灵谷化工有限公司 - - - - - - 

江苏 江苏禾友化工有限公司  - - - - - - 

江苏 洪泽银珠化工集团有限公司  2250 1950 2230 2250 2650 2680

山东 山东奥宝化工集团有限公司  2250 2020 2300 2200 2650 2700
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省份 生产厂家 7 月 8 月 9 月 10月 11月 12月

山东 济南化肥厂 2250 2100 2370 2420 2800 2800

山东 山东华鲁恒升化工(集团)有限公司 2200 2200 2200 2200 - - 

山东 章丘日月化工有限公司  - - - - - - 

山东 山东明水大化集团 2200 2200 2200 2200 - - 

山东 山东烟台巨力化肥有限公司 2150 2150 2150 2150 2150 2150

山东 山东东阿化肥厂 - - - - - - 

山东 山东明升达化工有限公司 1850 1800 1850 1900 2100 2300

山东 中化平原化工有限公司  1900 1900 1900 1900 2050 2250

山东 山东鲁中化工有限公司  2000 1900 1900 1920 2430 2450

浙江 浙江巨化集团有限公司 - - - - - - 

河南 卫辉市第一化肥厂  - - - - - - 

河南 昊华骏化集团有限公司(河南) 2000 1900 1900 1900 - - 

河南 河南中科集团 2010 1870 2050 2080 2650 2600

河南 河南开封晋开化工有限责任公司 - - - - - - 

湖北 湖北三宁化工 1950 1900 1900 1900 - - 

湖北 中石油湖北化肥分公司 1860 1780 1900 1920 2430 2450

湖南 湖南长江化肥销售有限公司 - - - - - - 

湖南 株洲凯腾实业有限公司  1870 1790 1910 - - - 

湖南 中国石化股份巴陵分公司 1860 1780 1900 1920 2430 2450

湖南 湖南智成化工有限公司 1950 1950 1950 1950 - - 

甘肃 甘肃刘化(集团)有限责任公司 2200 2350 2550 2500 2870 2870

甘肃 中油兰州石化分公司化肥厂 2400 2400 2400 2300 2300 2350

宁夏 中油宁夏石化分公司 2500 2500 2500 2500 2500 2500

新疆 新疆新化化肥有限公司 2450 2450 2450 2450 2450 2450

新疆 中油塔里木油田分公司塔西南石化厂 - - - - - - 

陕西 陕西黑猫焦化股份有限公司 - - - - - - 

贵州 贵州化肥厂 2000 - - - - - 

四川 四川泸天化股份有限公司 2500 2500 2500 2500 2500 2500

四川 四川维尼纶厂 2500 2500 2500 2500 2500 2500

四川 四川川润化工有限公司 2500 2500 2500 2500 2500 2500

四川 四川成都玖源化工 - - - - - - 

重庆 重庆天安化工有限公司  1900 1900 1900 1900 - - 

重庆 重庆江北化肥有限公司 - - - 1850 2000 2000

重庆 重庆三灵化肥有限责任公司 1900 1900 1900 2100 2350 2350

云南 云南天安化工 1750 1730 1750 - 2200 2350

云南 云南云维集团有限公司 2900 2800 2800 2800 2800 3000

云南 云南云峰化学工业公司 - - - - - - 

广西 柳州化工股份有限公司 1800 1800 1800 1800 - - 

福建 福建省顺昌富宝实业有限公司 1900 1900 1900 1900 - - 

广东 广东茂名威龙化工 2400 - - - - - 
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2.1.2 2016 年国内液氨价格走势图 

图 1  2016 年国内主流地区液氨出厂价格走势图 

国内主流地区液氮出厂价格走势图
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2.2  2016 年国际液氨价格走势图 

图 2  2016 年国际液氨价格走势图 

国际合成氨价格走势图
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2.3  2016 年液氨市场总结概述与后期预测 

2.3.1 2016 年液氨市场行情回顾 

2016 年中国液氨市场行情综述： 

2016 年国内液氨市场呈稳步上涨趋势，主产区液氨价格从年初的 1850-2150

元/吨上涨至 2400-2800 元/吨，涨幅在 550-650 元/吨。上半年液氨市场涨涨跌

跌，出现一波上涨行情，但涨后又跌落下去，整体上行幅度较小，在 150-250

元/吨左右。3 月份，从安徽地区开始，一场规模空前的停车检修影响了液氨市

场，导致 3、4 月份液氨行情出现了大涨，大涨过 5、6 月份在上下游支撑乏力的

情况下，液氨市场回落。下半年国内液氨市场呈持续上涨趋势，经过几次的调涨，

国内液氨价格整体上调 400-500 元/吨，截止 12 月中旬，主产区液氨价格涨到了

2400-2800 元/吨。 

分季度价格行情分析： 

第一季度： 

2016 年 1 月国内液氨市场先跌后涨，需求支撑乏力。1月上半月，场内需求

一般，液氨价格窄幅下滑；到了 1 月下旬，河北、山东地区场内装置停车检修增

多，液氨供应量减少，提振液氨市场，液氨价格上涨，涨幅在 50-150 元/吨左右。

年关将至，多数厂家维持低库存。上游原料对液氨价格支撑一般；下游厂家整体

呈弱势，销售承压，对原料支撑乏力。 

2 月份国内液氨市场春节前呈下滑趋势，节后趋于平稳。2 月上旬，国内液

氨主产区企业报价明显走低。中旬，节后国内液氨市场波动不大。下旬，国内液

氨市场有涨有跌。 

3 月国内液氨市场主产区价格暴涨，华东、华北及华中区域价格涨幅在

150-450 元/吨左右。本月自安徽地区开始，各区域均有液氨装置减量、检修，

其中影响较大的有：安徽临泉、江苏实联化工、河南晋开、安徽三星、江苏姜堰、

灵谷自用不外销、山东明升达装置检修、平邑丰源装置停车、安徽淮化一套设备

检修、安庆设备不稳本月外销量一直偏低，至月底进入检修期、昊源前期产量向

尿素倾斜液氨外销量少、湖南金鹰装置检修、中石化湖北放货时间推迟等。各区



  

  15
地址：北京市朝阳区高碑店盛世龙源12号楼 电话：86‐10‐58303333 传真：86‐10‐58303388  网址：www.chinaccm.com

2016年大宗商品年度分析报告系列之合成氨产品篇 

域液氨供给量减少同时，下游市场在终端需求稍见提升及贸易商炒涨下价格一涨

再涨。 

第二季度： 

4 月份液氨出厂价格整体上行，到月末价格稍微回落。液氨市场主产区延续

大稳小调态势，其中华北地区河北市场部分下游需求略有增加，零星企业报价探

涨，部分外发东北市场企业出货受阻，高价出现松动，主流报价在 2080-2250

元/吨。山东部分企业出货尚可，价格小幅走高，主流承兑报价 2250-2300 元/

吨，实单仍有商谈空间； 

5 月国内液氨市场呈下滑趋势，主产区价格跌幅高达 200-300 元/吨左右。

月初，受五一假期影响，液氨节后价格下滑 50-80 元，终端需求一直跟进不畅，

加之尿素装置局部放氨加大企业销售压力，液氨主流市场价格持续下行，至 20

号逐步止跌企稳。 

6 月份国内液氨市场整体呈下滑趋势。月初国内液氨行情弱势小幅下滑，江

苏地区稳中下调，安徽液氨高端窄幅下行；山东地区液氨主流弱势走稳；河北企

业液氨价格小幅下滑；月中，国内液氨市场稳中下行，幅度在 20-30 元，月末，

国内液氨市场涨跌互现。河北下滑 100 元/吨。山东液氨价格下滑 40-60 元/吨。

江苏液氨市场小涨 50 元/吨。安徽液氨价格窄幅盘整。 

第三季度： 

7 月份国内液氨市场呈上涨趋势。月初国内液氨市场窄幅盘整。月中国内液

氨市场稳中小幅上调。月下旬国内液氨市场整体稳中上调。截止月末山东液氨市

场稳中小幅上行 20-60 元/吨不等，整体销售一般。河北地区液氨价格小幅上调

20-30 元/吨。安徽地区液氨市场稳中有涨。江苏地区液氨行情窄幅上调。河南

地区液氨市场区域内货源量逐步恢复，省内主流 1830-1880 元/吨，产销暂时平

衡。  

8 月份国内液氨市场整体先抑后仰的趋势。月初，国内液氨市场呈下滑趋势。

江苏地区液氨市场大幅下滑 130-180 元；安徽地区液氨价格小幅回落，山东地区

液氨行情弱势下行；河北地区液氨价格下滑 60 元。月下旬，国内液氨市场行情

稳中有涨。山东地区液氨市场稳中上调，部分装置外销量增加；江苏地区液氨价

格主流走稳；安徽地区液氨价格稳中拉涨 50 元；河北地区液氨市场小幅上调。  
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9 月份国内液氨市场呈持续上行趋势。月初国内液氨市场窄幅上行。月末国

内液氨市场呈稳中上行趋势，华东地区涨势尤为明显。山东地区液氨价格持续上

涨，鲁北价格上行 40-50，临沂价格上行 110-140 元。安徽地区液氨市场小涨 20

元。江苏液氨价格上涨。河北地区液氨市场主流走稳，局部装置开工偏低。 

第四季度： 

10 月份国内液氨市场涨跌互现。10 月上旬，因国庆节期前多数区域价格处

于高位，企业节中走货一般，节后高速限运结束后，部分区域受临近周边企业低

价货源冲击价格理性回调；受甲醇价格疯涨影响，液氨主流区域联醇企业将液氨

产量逐步向甲醇倾斜，加之部分尿素企业临时放氨量有所减少，10 月中旬液氨

市场价格基本以上行为主。10 月下旬，甲醇市场逐步走软，部分联醇企业将产

量向液氨回调，加之尿素新单跟进不畅，部分尿素企业继续放氨，液氨价格小幅

回调，但因煤炭价格大涨，受成本支撑，回调幅度不明显。 

11 月份国内液氨市场持续上涨。主要受煤炭成本支撑和环保检查限量影响，

上涨幅度高达 400-600 元。11 月初受煤炭价格上涨支撑，山东地区持续领涨，

周价格上行幅度达到 150-200 元，其他区域价格涨幅亦达到百元左右，华中地区

因受企业放氨量提升影响，涨势稍缓；11 月中旬，因东北方向缺货，拉动河北

价格疯长，部分企业周价格上行幅度甚至达到 250 元，河南部分企业放氨结束，

区域价格亦开始随周边区域调涨。江苏地区陆续有企业检修、减量，液氨货紧价

扬；11 月下旬，随着液氨价格持续攀高，终端抵触情绪日益增强，部分小型终

端客户减量或检修，但因受成本支撑，液氨价格虽放缓上行步伐，但暂未显现出

大幅下行态势。 

影响因素分析：目前国内 70%左右的液氨以煤为原料，小部分以天然气为原

料。2012 年至 2016 年 3 月，我国煤炭经济持续下行 4年多，煤炭市场供大于求

矛盾突出，煤炭企业效益下降，亏损面扩大，煤炭行业形势严峻，煤炭价格持续

下滑，截止 2016 年 3 月秦皇岛港 5500 大卡动力煤价格跌至 365 元/吨。2016 年

3 月以来煤炭价格小幅上涨，特别是 6 至 10 月，煤炭价格呈现连续大幅上涨，

秦皇岛港 5500 大卡动力煤价格由 365 元/吨的低位，上涨近一倍至 750 元/吨。

煤炭价格上涨原因如下：第一，随着煤炭去产能工作的加快推进，煤炭涉及到违

法违规生产和超能力生产情况基本上得到了遏制，煤炭行业执行“276 个工作日”
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的限产政策，煤炭产量出现回落。第二，今年以来，需求出现恢复性的上升，今

年水电发电量有所下降，对火电发电需求增加，燃煤机组用煤量的需求增加。另

外钢铁、建材等用煤行业的需求也在增加。第三，近几年铁路煤炭运量持续大幅

下降，煤炭的运力包括敞篷车辆都逐步减少，短期内随着需求增加铁路的煤炭运

力偏紧。第四，市场预期有所改变。去年下半年和今年年初，市场对煤炭价格的

预期判断是下降的，但今年 6月份以来，市场的预期发生转向，由于上半年电厂

等电力用煤大户库存维持在比较低的水平上，下半年又迎峰度冬，补库存任务较

重，抬高了市场预期，短期内放大了需求。 

2.3.2 2017 年液氨市场发展预测分析 

2016 年已经接近尾声，国内液氨价格整体较 15 年底上涨 500-600 元，那么

2017 年国内液氨市场将如何发展呢，笔者认为 2017 年的液氨市场仍从以下两方

面考虑： 

原料方面：据中国煤炭工业协会会长王显政表示，全国煤炭消费总量在 2014

年同比下降 2.9%，2015 年继续下降 3.7%的基础上，测算今年 1~10 月，全国煤

炭消费量约 31.3 亿吨，同比减少 6100 万吨，下降 1.9%。预计，全年煤炭消费

量 39 亿吨左右，同比减少 5000 万吨左右。煤炭市场价格过低、有悖于价值规律，

不利于行业发展；同样，价格过高也不利于行业发展；价格短期过快上涨，也不

利于市场平稳运行。对此，煤炭企业要引起高度重视，着力稳定煤炭价格，把价

格稳定在 550~600 元/吨左右，维护行业平稳运行。预计在市场和政策多方调控

下，煤价将在合理区间波动。 

下游市场：综合来看，2017 年供给侧改革仍将进行，整体政策面利好尿素

市场；行业面开工低位，供应降低将支撑市场，然而后期需求面、原料面或会对

于尿素市场形成一定利空，在利好利空博弈之下，预计，2017 年尿素市场整体

行情好于 2016 年，或将维持震荡调整态势，价格运行区间或将在 1250（山西） 

-1750（江苏）之间，山东地区价格或将在 1400-1650 元/吨之间调整。 

一季度行情预测： 

1 月：一月下旬正值农历新年，依往年走势来看，春节至元宵节期间，将有

下游企业因放假而关停，液氨市场成交并不乐观，预计价格可能会有所回落。且
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随着春运的临近，运输压力会在 1月逐渐凸显。 

2 月：农历新年刚过，部分离场企业开始返场，下游需求缓慢恢复中，预计

国内液氨价格可能以稳中窄幅调整为主。  

3 月：春耕逐步启动，农需缓慢复苏。去年 3月份迎来第一拨上涨行情，主

要得益于规模空前的停车检修，3月份应重点关注液氨企业的整体开工情况。 

3. 2016 中国合成氨市场供需状况分析 

3.1 2016 年合成氨进出口数据统计 

2016 年 1-11 月份合成氨进口数量 4471 吨，进口金额 5191255 美元，出口

数量约 14052 吨，出口金额 2209892 美元。 

表 3 2016 年合成氨进出口统计表 

进口数量 进口金额 出口数量 出口金额 
产品 月份 

千克 美元 千克 美元 

2016 年 1 月 392022 417782 1314571 277283 

2016 年 2 月 286156 291467 1425283 242113 

2016 年 3 月 413481 455780 1597900 283088 

2016 年 4 月 372129 398684 1359629 202051 

2016 年 5 月 440336 480509 963500 152979 

2016 年 6 月 391209 443658 1000320 159111 

2016 年 7 月 450914 583825 1294770 220418 

2016 年 8 月 491224 568608 1176425 171498 

2016 年 9 月 430597 566887 1163485 140875 

2016 年 10 月 346021 412941 1227490 153267 

2016 年 11 月 456588 571114 1528900   207209 

2016 年 12 月         

合成氨 

合计 4470677 5191255 14052273 2209892 

 

4. 2016 年合成氨上下游相关产品市场动态 

4.1  2016 年尿素市场综述及 2017 年预测 

2016 年即将结束，上半年过剩严重，行情低位运行，10 月份以来受煤炭价

格上涨影响，企业成本增加明显，行情大幅上行。回顾之前走势，尿素行业已经
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完全没有规律可言，旺季下跌，淡季上涨，几乎成为常态，那么对于尿素行业来

讲，即将来临的 2017 年会迎来新的春天吗？  

宏观面  

关税或会取消。2017 年尿素出口关税或将取消，以最新汇率 1 美元=6.9 元

人民币计算，取消 80 元/吨出口关税，意味着行业出口成本将减少 11 美元/吨左

右，从 2016 年出口形势来看，中国尿素在国际市场上的竞争力已经逐渐下滑，

取消关税有利于提升中国尿素行业的国际竞争力。  

环保将延续。2016 年从国家的态度可以看出，对于环保方面越来越重视，

这一情况或会贯穿整个“十三五”。环保力度的加强将导致环保测评不合格的企

业难以开车，对于保持尿素行业低开工状态起到一定作用。  

美联储再次加息，人民币汇率或会持续贬值。12 月份，美联储再次加息 25

个基点，经济专家认为，除非中国政府跟随加息，否则人民币仍将贬值。人民币

贬值利好出口，我国尿素是以出口为主的，人民币的贬值对于中国尿素出口将会

有一定的支撑。  

就宏观面来看， 2017 年对于尿素仍有一定利好支撑。  

行业面  

开工将继续维持低位。截止到 12 月第三周，我国尿素行业开工率已经下滑

至 50%左右，并且由于环保力度的加强，预计 2017 年低开工将成为常态，供应

方面或不会出现供大于求情况，这一方面将对于 2017 年尿素市场有所支撑。但

是也不能排除阶段性开工提升的情况，据金联创统计，2016 年全年尿素行业长

期停车的僵尸企业产能达到 1300 万吨，在未确认完全退出之前，将不能排除其

开车可能，就像四川达州玖源化工，自 2015 年停车至今已经超过 1 年之久，但

是近日或将开车运行。因此，2017 年虽然供应低位或会能够给尿素市场带来支

撑，但是也存在价格合适下，阶段性开工提升的风险。  

不仅供给减少，需求方面或也会降低。农业需求是我国尿素的主要需求量，

不过由于粮食价格偏低，打击了农民的生产积极性，整体农作物种植面积，在

2017 年将会有所减少，这在 2016 年已经有所显现，据金联创测算，2016 年尿素

农业需求量仅在 2578 万吨，相比 2015 年同比下滑 9%左右，加之农民用肥习惯

已经从使用单质肥向使用复合肥料和专用肥料转变，2017 年整体的农业需求量
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或将继续下滑。工业需求也不会有太大调整，复合肥方面受环保影响，整体开工

不会高于 2016 年，人造板和三聚氰胺行业也不会有太大增加。因此，2017 年全

年尿素需求量同比仍会有所降低，这或将不利于行情的发展。  

原料价格有下滑风险。原料方面来看，2016 年下半年，煤炭价格大幅上行，

造成了尿素市场在下游无需求的情况下大幅上行，不过明年开春，随着冬季供暖

的结束，煤炭供应紧张情况也将缓解，煤炭行情定会有所回落，必将影响尿素行

情；而且随着煤炭供应紧张缓解，尿素行业火运运力紧张情况也将缓解，届时西

北、内蒙、山西等地货源将正常发运，定将造成局部出现供应增加情况，影响尿

素市场行情，这也是尿素市场后期走势的发展之一。  

综合来看，2017 年，供给侧改革仍将进行，整体政策面利好尿素市场；行

业面开工低位，供应降低将支撑市场，然而后期需求面、原料面或会对于尿素市

场形成一定利空，在利好利空博弈之下，预计，2017 年尿素市场整体行情好于

2016 年，或将维持震荡调整态势，价格运行区间或将在 1250（山西） -1750（江

苏）之间，山东地区价格或将在 1400-1650 元/吨之间调整。 

4.2  2016 年煤炭市场综述及 2017 年预测 

2016 年是煤炭供给侧改革的改革元年，这一年煤炭行业的变化可谓远超出

市场预期。煤炭价格从最低谷逐步攀升过渡至大幅飙升，煤炭企业的盈利能力从

几乎全行业亏损过渡至大部分扭亏为盈。截至 11 月底，国家发改委公告 2016

年去产能任务已经超额完成。 

  12 月 21 日最新一期的 CCI 指数显示，CCI5500 报 630 元/吨，虽然受后续产

能释放政策影响，价格有所回落，但较年初以来仍大幅上涨 72.6%或 265 元/吨；

CCI 柳林低硫煤报 1600 元/吨，相比年初涨幅高达 207.7%或 1080 元/吨。 

  盈亏分析看，持续上涨的煤价是企业获得利润的主要利好因素。今年以来，

煤炭价格回升，煤企盈利持续扩大。统计上市的 28 家煤炭开采公司 1、2、3 季

度归母净利润扣非后分别为 27.3、41.9 和 86.5 亿元，3季度盈利状况较 2季度

明显提升。预计 2017 年业绩有望持续得到改善。 

供应方面看，进入 2016 年以来，受 276 天工作日制度限产影响，国内原煤

产量出现了大幅明显下降。1-11 月份，全国累计生产原煤 303150 万吨，同比下
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降 11.6%。进入四季度后，在部分先进产能释放背景下，11 月份全国原煤产量

30801 万吨，较上月增加 2616 万吨，一定程度上缓解了煤价持续快速上涨的局

面。 

  在 12 月 18 日举行的大宗商品市场高峰论坛会上，中国煤炭运销协会副理事

长冯雨表示，2017 年煤炭去产能政策的执行力度不会减弱，明年去产能的量仍

有可能在 1.5-2 亿吨之间。明年将继续坚持全国煤矿实行 276 个工作日制度，具

体政策将会进一步优化完善。预计2017年全国煤炭产量与2016年相比大体持平。 

  进口煤方面，在供给侧改革之下，国内煤价快速上涨，使得进口煤在一段时

间内价格优势明显，下游采购订货增加，进口量同比增长明显。1-11 月中国累

计进口煤炭 22869.2 万吨，同比增长 22.7%。预计全年净进口量将达 2.5 亿吨左

右。 

针对 2017 年煤炭进口情况，汾渭董事长常毅军表示，按照现在的情况，2017

年开始中国煤炭资源短缺程度要有很大的缓和。2017 年以后或者说是更长时间

来看，进口煤大幅度继续增长可能性没有，是逐步退缩的过程。 

  2 月 1 日国务院印发了《关于煤炭行业化解过剩产能实现脱困发展的意见》

(国发〔2016〕7 号)。文件指出，自 2016 年起，3至 5年内，煤炭行业将退出产

能 5亿吨左右、减量重组 5亿吨左右。此政策的出台也标志着煤炭供给侧改革从

研究阶段向政策发布阶段进行过渡。 

  之后的两个月内，人社部、财政部、一行三会等多个部委机关陆续印发了 8

个配套文件，对奖补资金、职工安置、财税支持、金融支持、国土、环保、质量、

安全等方面做出了更全面的说明。 

  中信建投证券分析指出，自 4月份国家开始实施 276 天工作日限产之后，煤

炭价格有了回暖的迹象，并逐步从底部回升。然而进入 7月份，市场将迎来动力

煤的传统旺季，276 限产导致煤炭市场出现供不应求的局面，煤炭价格大幅上涨。 

为了抑制煤价过快上涨，促使煤价逐步回归理性，自 9月份开始，国家发改

委就煤炭问题已召开多次相关会议，对 276 天限产政策进行不断调整以及鼓励煤

企与下游企业签订中长期合同，意在增加供给，抑制煤价过快上涨。 

  11 月 16 日下午，国家发展改革委会同国家能源局、国家煤矿安全监察局以

及中国煤炭工业协会组织召开了“推动签订中长期合同做好煤炭稳定供应工作电
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视电话会议”，所有具备安全生产条件的合法合规煤矿，在采暖季结束前都可按

330 个工作日组织生产。 

  煤炭行业作为供给侧结构性改革主抓领域之一，2016 开局之年取得了丰硕

成果，2017 年有望迎来深化改革的关键一年。 

  中央经济工作会议 12 月 14 日至 16 日在北京召开，相比上一年度，此次会

议突出了供给侧改革作为政策基调的主线地位，并且强调深入推进“三去一补一

降”五大工作。 

  中泰证券认为，中央经济工作会议对煤炭行业的影响主要体现在：深入推动

去产能促进行业产能结构优化、加快国企改革进程做大做强专业化煤企和实施债

转股优化企业资产质量等。2017 年煤炭行业有望在上述领域取得关键进展，行

业供需格局进一步改善，煤炭企业盈利能力进一步增强。 

  此外，中国煤炭工业协会副会长姜智敏在太原煤炭交易中心 2017 年度煤炭

交易大会上表示，2017 年度全国煤炭产运需合同汇总工作正式启动，合同履行

情况将被纳入市场主体信用记录。 

  2017 年需求方面看，冯雨指出，2017 年经济基本面对煤炭需求的拉动将有

所减弱，但总体稳健。同时，非化石能源替代燃煤发电仍会制约动力煤需求。此

外，如果明年气候基本正常，则气候因素将成为煤炭需求的减量因素。 

  针对 2017 年煤炭价格预测方面，在 12 月 15 日举办的“2017 年度产业峰会”

上，常毅军表示，后续随着安全合法矿井产能的释放，供应偏紧将逐渐走向供需

平衡。预判2017年 CCI5500平均煤价或稳定在550至 600元/吨左右的合理区间；

CR 炼焦煤价格指数将稳定在 1200-1300 元/吨。 
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