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1. 中国 2017 年甲醇市场和消费分析 

1.1 中国 2017 年甲醇市场回顾和 2018 年预测 

1.1.1 中国 2017 年甲醇市场回顾 

  

国内甲醇市场价格走势图

1600
1750
1900
2050
2200
2350
2500
2650
2800
2950
3100
3250
3400
3550
3700
3850
4000
4150

17-1-1 17-1-29 17-2-26 17-3-26 17-4-23 17-5-21 17-6-18 17-7-16 17-8-13 17-9-10 17-10-8 17-11-5 17-12-3

华东地区  华中地区 东北地区  华北地区  华南地区  西南地区  西北地区 

 

2017 年上半年国内甲醇价格整体震荡下行，3、4月份大幅下跌后，5、6月

份进入弱势震荡期。 

三季度，甲醇进口及新产能供给增加，传统需求淡季，烯烃需求增加有限，

加之环保、安检压力持续影响，金融监管、去杠杆尚未结束，总体供需格局仍偏

弱势 

四季度以来，国内甲醇市场再次呈现震荡上涨行情，且在远月贴水行情不断

修复的过程中，现货及近月涨幅更加明显，隐隐有去年四季度单边上涨行情之势，

历史亦可谓惊人相似。至稿前，华东、华南两大港口已突破至 3500 元/吨上方，

为 2013 年年底以来的最高点。而本次行情拉涨过程中，可谓是集天时、地利、

人和于一体的走高。 

价差情况 



  

 
5 

 

2017年大宗商品年度分析报告系列之甲醇产品篇 

地址：北京市朝阳区高碑店盛世龙源12号楼 电话：86-10-58303553 传真：86-10-58303388 网址：www.chinaccm.com 

  1.基差方面 

 

  基差方面，沿海地区现货对期货从升水变化至平水，华东基差水平略低，对

期货近月的压制性减弱。 

  期现方面，无明显期现套利机会。 

  2.区域价差 

 

  二季度区域价差重心相比一季度有所提升，后期预计西北到华东货将增加。 

三季度，若内地产量增加，合理区域价差下，货源将不断流向沿海地区，对

沿海地区市场将会产生一定冲击。 

1.1.2 中国 2018 年甲醇市场预测 

1. 地缘 

  中东地区战云重重，叙利亚问题尚未尘埃落定，卡塔尔危机却又再起波澜。 

http://news.hexun.com/qatar/index.html
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  东北亚地区暗潮汹涌，美朝争端仍存变数，中俄韩日四国角逐。 

  三季度需关注战争风险。若战争发生，原油势必上涨，将会引发原油化工链

条的一系列跟涨：与甲醇相关的液化气将会带动二甲醚的需求；天然气上涨增加

的原料生产成本；中东作为对全球甲醇主产区，若爆发战争则影响不可估量，届

时国际甲醇势必会出现显著上涨。 

  2.宏观 

  经济政策方面，国外美联储加息、缩表仍在日程上，后期全球流动性偏紧大

趋势不变；国内经济经历去年过热期后进入滞胀期，金融去杠杆贯穿整个上半年，

预计下半年将持续，中短期流动性松紧交替，总体维持中性偏紧格局。 

  产业政策方面，环保压力持续，安全检查进行中，预计将成为我国经济的新

常态。 

总体看，流动性偏紧将降低全社会库存水平，抑制钱货比的上升；环保和安

检，一方面提升工业品成本，另一方面降低其需求，短期会使我国经济出现一定

程度的下滑，但长期将会为我国产业升级保驾护航，提高我国整体工业竞争力。 

1.2 中国 2017 年甲醇消费量分析 

一、表观供给 

 

http://futures.hexun.com/oil/index.html
http://news.hexun.com/2011/2011jx3/
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  6月底至 7月初国内甲醇装置集中检修，月内会存在一定产量损失，但后期

随着装置复产，再叠加进口增加和新建产能投放，8月份后总供给量将出现明显

上升；总体看，三季度甲醇表观供给明显上升。 

  二.国内需求 

 

  目前烯烃开工率高位平稳，甲醛、二甲醚下降趋势，醋酸中等偏低，MTBE

高位回调；其中，甲醛、二甲醚主要是近期环保严查影响，其他主要是看利润情

况。 

  2017 年，预计烯烃需求占比接近一半，甲醛、二甲醚、醋酸、MTBE消费份

额下降。 

  三.烯烃装置 
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  烯烃装置总体正常运行，CTO/MTO装置开工稳定，山东 MTP 维持停车。 

  江苏盛虹 4月底重启，常州富德外采丙烯制 PP；目前，大唐多伦短停后重

启，山东联泓负荷下降，中煤蒙大检修，7月中旬重启。 

  后期烯烃需求稳定与否关键看利润情况。 

  四.烯烃投产 
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  2017 年计划总投产 135万吨烯烃，大约需要甲醇 405万吨。由于多数新建

项目投产日期最终未定，因此后期各装置实际投产情况变数较大。 

五、供需平衡表 

 

  2017 年二季度，总体供需平衡，沿海与内地存在一定的供需错配，库存下

降弥补需求缺口。 

  三季度，甲醇进口增加及投产预期使供给有明显上升，而环保压力及传统淡

季导致需求下降，总体供过于求。 

六、下游利润 

 

  西北地区，4 月中下旬利润达到阶段低位，随后由于多套装置检修，利润转

而走强，但总的来看利润仍显偏低。 
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华东地区，4 月份个别装置一度出现亏损，后利润出现明显修复，近期受不

同产品利润影响，装置总利润出现分化，总体看利润水平恢复正常。 

2. 中国 2017 年甲醇生产和进口出口分析 

2.1  中国 2017 年甲醇生产分析 

一.国内产能产量 

 

  2006 年以来，甲醇产能及产量增速呈现逐年放缓的趋势，其对应的深层含

义是国家对甲醇行业产业政策的变化，此外环保从严后甲醇装置批复难度上升。 

  产能利用率方面，目前稳定在 50-60%，15年来该数据回落，主要是甲醇价

格大跌挤出了高成本的气头甲醇以及环保限产降低了年均开工。 

  二.国内装置 
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  三季度国内甲醇新建装置 300万吨左右，其中绝大部分集中在山东地区。 

  尽管三季度新投产较多，但从目前检修计划上看，国内产量供给总体处于平

衡状态；而在区域上，西北、华东地区相对山东、华北地区供给偏紧。 

  三.国内投产 

 

  2017 年计划投产 1160万吨，一半有配套下游，然而随着数据更新，目前仅

480万吨甲醇投产相对准确。 

http://renwu.hexun.com/figure_7154.shtml
http://renwu.hexun.com/figure_7154.shtml
http://renwu.hexun.com/figure_7154.shtml
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  尽管后期部分新建项目仍有推迟投产可能，但总体看下半年甲醇新增产能相

对集中。 

四.生产利润 

 

  煤炭价格方面，2016年下半年开始价格持续反弹，推动甲醇生产成本大幅

上涨；4 月初达到顶部后快速回落，6月中旬触底后再度反弹，目前处于上涨趋

势中。 

甲醇生产利润方面，2017 年以来利润呈现震荡下行态势，目前已处于偏低

水平，后期通过停产或提价来修复利润。 

2.2  中国 2017 年甲醇进出口分析 

2017 年中国甲醇进口量预计在 820-830 万吨附近，整体较 2016 年减少 50

万吨附近。而 2018 年国际市场上将有伊朗地区约 400余万吨甲醇装置投产、美

国地区约有 170万吨新增计划，后续中国甲醇进口量将有继续增加预期，关注

2018年能否突破 1000 万吨进口量。 

一.国外装置 
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  中东天然气供应稳定，伊朗、沙特装置恢复；东南亚装置总体正常，9月份

BMC、马油 75万吨有固定检修；美洲原料供应充分，三井 6月底重启，南美开工

率持续高位；欧洲部分装置重启或增产，后期产量预计有所上升。 

  今年上半年外围总体到货逊于去年，主要由于中东、东南亚及美洲装置检修

频繁，目前已全面恢复正常，预计后期到港量将大幅增加。 

  二.国外投产 

 

  目前伊朗由于缺乏必要技术及资金，2017年底仅有 Kaveh和 Marjan两套装

置有投产可能，新增产能 395万吨。 
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  美国方面，由于环评、安评等等原因，除 Natgasolin175万吨外，美国其他

新建的 4-5套甲醇装置纷纷推迟投产时间至 2018至 2020年。外围装置投产主要

集中在 2017年底。 

三.进口利润 

 

  进口价格，3、4月份大幅下行，5、6月份进入震荡区间，目前价格重心有

上抬趋势。 

  进口利润方面，于 3月下旬从倒挂转为顺挂，后利润大幅走高，近期利润有

收窄趋势。 

四、库存情况 

  1.沿海到港 

 

http://news.hexun.com/usa/index.html
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  到港方面，到港近 14.6万吨，到 7月上旬将抵港 18-19万吨，其中江苏预

估 5-6万吨，浙江预估 10-11万吨，华南预估 1-2万吨，天津 1 万吨。 

  6月底至 7月初船货到港较多，后期关注实际到港情况。 

  2.沿海库存 

 

  库存方面，沿海可流通库存 11.43吨，较前期-3.3%；沿海总库存 63.33万

吨，较前期-1.54%；总库存及流通库存均减少。 

目前，沿海库存水平低位，贸易商低价惜售，下游刚需采购，被动去库存。 


