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1.  2017 年中国企业石油焦生产量统计 

据中华商务网不完全统计，2017 年中国企业生产石油焦总产量约为 2754.45

万吨，相比 2016 年石油焦总产量 2686.41 万吨，同比增长 2.53%。 

 

表 1-1     2017 年分企业类型石油焦产量统计      单位：万吨 

 

其中，中石化旗下炼厂石油焦总产量约为 1298.24 万吨左右，占总产量的

47.13%，同比 2016 年产量减少 1.90%；中石油旗下炼厂石油焦总产量约为 329.77

万吨，占总产量的 11.97%，同比增加 8.04%；中海油旗下炼厂石油焦总产量约为

178.6 万吨左右，占总产量 6.48%，同比增加 1079%；2017 年地方炼厂石油焦生

产总量约为 948.54 万吨，占全国总产量的 34.44%，同比去年增长 4.59%。 

 

图 1-1  2017 年中国石油焦产量按企业类型分布图  单位：万吨 
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1.1 2017 年中国石油焦按月份产量统计 

表 1-2  2017 年 1-12 月按月份中国石油焦产量统计      单位：万吨 
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1.2 2017 年中石化、中石油、中海油按石油焦型号分类产

量统计 

表 1-3 2017 年 1-11 月按月份三大集团按石油焦型号分类产量统计 单位：万吨 
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图 1-2  2017 年中石化、中石油、中海油石油焦按型号类型产量分布图 
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如上图所示，2017 年 1-11 月，中石化、中石油、中海油旗下炼厂石油焦总

产量约为 1798.3 万吨。其中 1#低硫石油焦为 264.87 万吨，占比 15%；2#、3#

中硫石油焦为 526.99 万吨，占比 29%；4#、5#高硫石油焦产出最多，约为 1006.44

万吨，占比达到 57%。 

1.3  2017 年三大集团石油焦具体指标统计 

1.31 中石化各炼厂石油焦指标统计 

集团 炼厂名称 所属指标 

石油焦具体指标 

硫含量 灰分 挥发分 扣水 

中石化 

武汉石化 3#A-3#B 2.2-2.5% 0.20% 10% 汽运扣 5%，火运扣 7% 

荆门石化 3#A 2.20% 0.40% 13% 5% 

长岭炼化 3#B 2.2-2.3% 0.20% 8-10% 7% 

安庆石化 3#A 1.2-1.5% 0.30% 9-10% 7% 

九江石化 3#B 1.80% 0.30% 11-12% 铁路扣 5%，汽、水扣水 6.5% 

燕山石化 4#B 5.50% 0.30% 10-12% 5% 

天津石化 4#B-5# 7% 0.30% 12%  铁路扣水 7%，公路扣水 6% 

石家庄炼厂 4#A 4.00% 0.50% 9.00% 6% 

沧州炼厂 3#B 2% 0.20% 10% 5% 

上海石化 4#B 5.50% 0.3-0.4% 10-11% 8% 

高桥石化 4#B 5.50% 0.20% 10.00% 5% 

金陵石化 3#B-4#B 2.0-4.0% 0.30% 8-10% 汽运为 7%，铁运为 8% 

扬子石化 4#B 5.7%左右 0.15-0.3% 8-10% 8% 

镇海炼化 4#B 5.2%左右 0.3-0.4% 10.00% 铁运扣水 10%，汽运扣水实测减 3% 

济南炼厂 2#B 1.30% 0.50% 10.00% 公路扣水 5%，火运扣水 2% 

齐鲁石化 3#B 2.50% 0.23% 8-9% 5% 

青岛大炼油 4#B-5# 6.5-7% 0.30% 9.00% 3% 
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1.32 中石油各炼厂石油焦指标统计 

集团 炼厂名称 

所属指

标 

石油焦具体指标 

硫含量 灰分 挥发分 扣水 

中石油 

大港石化 1#A 0.38% 0.30% 13% 8% 

抚顺石化 1#A 0.35% 0.20% 10-12% 3% 

大庆石化 1#A 0.38% 0.16-0.17% 9-11% 8% 

锦西石化 1#B 0.50% 0.50% 11.00% 4% 

锦州石化 1#B 0.50% 0.50% 10.00% 5% 

辽阳石化 2#B 1.50% 0.19% 9-11% 4% 

辽河石化 2#B 0.50% 0.5-0.6% 10-11% 7% 

吉林石化 2#B 1.00% 0.20% 10.00% 扣水冬季 10%，夏季 8% 

兰州石化 3#B 2.0-2.40% 0.20% 12.00% 夏季扣水 5%，冬季扣水 6% 

玉门炼化 2#B 1.5-1.7% 0.40% 11% 扣水实扣 

独山子石化 3#A 2.80% 0.30% 10.00% 8-10% 

克拉玛依石化 

 1#B 0.33% 0.40% 10.20% 3% 

3#A 0.41% 0.70% 10.40% 3% 

3#B 0.43% 0.96% 10.30% 3% 

乌鲁木齐石化 3#A 1.50% 0.50% 11-14% 超 3%扣水 

 

胜利油田 3#A 1.10% 0.30% 12-14% 4% 

青岛石化 3#A 2% 0.30% 10% 5% 

洛阳石化  4#A 4.50% 0.30% 8-11% 4% 

广州石化 

4#A 4% 0.20% 10.00% 汽车扣水 3.5%，火车扣水 6% 

4#B 5-5.5% 0.20% 10.00% 汽车扣水 35%，火车扣水 6% 

3#A 3% 0.20% 10.00% 汽车扣水 3.5%，火车扣水 6% 

茂名石化 4#B 5.0%以下 0.70% 10.00% 厂内扣水 6%，厂外不扣水 

广西北海炼油厂 4#A 4.80% 0.25% 10.00% 汽运扣水 6%，中转扣水 2.5% 

塔河石化 4#A 4.00% 0.20% 7.90% 汽车扣水 4%，火运扣水 9% 



  

 
地址：北京市朝阳区高碑店东区 B8-1 电话：86-10-85725055 传真：86-10-85725399 网址：www.chinaccm.com 

 

2017年大宗商品年度分析报告系列之石油焦产品篇 

1.33 中海油各炼厂石油焦指标统计 

集团 炼厂名称 所属指标 

石油焦具体指标 

硫含量 灰分 挥发分 扣水 

中海油 

舟山石化 2#B 1.0-1.2% 0.3-0.5% 8-11% 

舟山库实测，超 3%扣；镇

江库扣水 5% 

中海油惠州炼化 1#B 0.50% 0.50% 10% 扣水 7% 

中海沥青（滨州） 1#A 0.50% 0.29% 10.10% 扣水 5% 

 

1.4 2016 年中国石油焦生产企业装置检修情况统计 

1.41 中石化各炼厂焦化装置停工检修时间及情况 

季度 企业名称 焦化装置动态 

2017 年一季度 

九江石化 100 万吨年焦化 2.16-4.4 停工检修 

济南炼厂 120 万吨年焦化 2.23-4.15 停工检修 

扬子石化 1#焦化装置 1月初停工，1.22 开工 

2017 年二季度 

齐鲁石化 
140 万吨 2#延迟焦化 3.11-3.18 检修；140 万吨 3#延迟焦化 4.1-4.8

检修 

长岭石化 120 万吨焦化 4.11-6.4 停工检修 

金山石化 120 万吨 2#延迟焦化 4.16-5.20 停工检修 

沧州石化 120 万吨焦化 5.10-7.5 焦化停工检修 

扬子石化 
1#80 万吨焦化装置于 5月 24 日开始检修，2#160 万吨焦化装置 5月

28 日-7 月 12 号开始停工检修 

2017 年三季度 

天津石化 120 万吨 1#延迟焦化于 6.30-7.2 停工检修 

广州石化  2#焦化装置 6月 30 日-8 月 19 日停工检修 

石家庄石化 80 万吨延迟焦化 7月 1日-9 月 10 日停工检修 
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塔河石化  6 月 1 日-7 月 29 日 1#250 万吨/年焦化装置停工检修， 

茂名石化 1#焦化 8月 1日-9 日停工检修 

金山石化 1#120 万吨年焦化 8月 18 日-9 月 26 停工检修 

安庆石化 50 万吨 1#延迟焦化 8.1-15 停工检修 

扬子石化 1#焦化 8月初-2018 年 3 月份停工检修 

荆门石化 3 套焦化装置于 8月 28 日-9 月 26 日停工检修 

2017 年四季度 

青岛石化 全厂 9月 15 日-11 月 21 日停工检修 

洛阳石化 140 万吨延迟焦化 10 月 26 号起停工检修，11 月 22 号正常开工 

茂名石化 1#焦化 10 月 25 号停工检修，已于 11 月 8 号正常开工 

金山石化 2#焦化预计 12 月 9 日停工，预计 12 月 25 日开工 

 

1.42 中石油各炼厂焦化装置停工检修时间及情况 

季度 炼厂名称 检修时间及内容 

2017年第二季度 

大庆石化 焦化装置 4.14-5.1 停工检修 

大港石化 5.16 日起全厂停工检修，7月 13 出焦 

吉林石化 5.3-5.25 日起焦化停工检修 

抚顺石化 2017 年 6.1 起检修，7.14 出焦 

2017年第三季度 

乌鲁木齐石化 1#焦化装置 6月 30 日-7 月 15 日停工检修 

兰州石化 
120 万吨/年 8月 1日开始检修，9月 1号正常

开工 

克拉玛依 100 万吨小焦化 8月初-9 月底开工 

2017年第四季度 泰州石化 焦化装置 11 月 9 号停工检修 40 天左右 
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1.43 中海油各炼厂焦化装置停工检修时间及情况 

季度 炼厂名称 检修时间及内容 

2017 年第一季度 舟山石化 焦化装置 3.18-3.27 产量减半 

2017 年第二季度 滨州中海沥青 4.20-5.26 日焦化装置停工检修 

 

1.44 地方炼厂焦化装置停工检修时间及情况 

季度 炼厂名称 焦化装置动态 

2017 年第一季度 

河北鑫亿化工 50 万吨/年焦化于 1.10-3.18 停工检修 

山东莘县华祥石化有限公

司 
新建 60 万吨/年焦化于 1.15 出焦 

富海华联石化 80 万吨/年焦化装置于 1.16-1.21 临时停工 

天津市东盛工贸有限公司 25 万吨/年焦化装置于 1.26-2.23 停工检修 

江苏恒邦石油化工 2.23-3.31 全厂停工检修 

山东滨阳燃化有限公司 100 万吨/年焦化 3.1-4.29 停工检修 

山东博兴永鑫化工 3.21-5.7 焦化停工检修 

富海华联石化 60 万吨/年焦化于 3.22-5.1 停工检修 

盘锦宝来石化 一期 100 万吨/年焦化于 3.28-4.17 停工 

重庆龙海石化 新建 150 万吨/年焦化于 3 月中旬出焦 

2017 年第二季度 

鑫泰石化 50 万吨/年焦化 4.3-4.26 停工检修 

齐成石化 30 万吨/年焦化 4.6-4.27 停工检修 
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重庆龙海石化 
150 万吨/年焦化 4.11 起停工检修，已于 9 月 30 号左右

出焦 

天津市东盛工贸有限公司 25 万吨/年焦化装置 4.12-6.6 因环保临时停工 

鑫泉石化 60 万吨/年焦化于 4.14-8.10 停工检修 

昌邑石化 140 万吨/年焦化装置 4.15-5.14 起临时检修 

东明石化 新厂 160 万吨/年焦化装置 4.18-5.5 停炉烧焦 

山东莘县华祥石化有限公

司 
60 万吨/年焦化于 4.23 停工检修，开工时间待定 

清源石化 40 万吨/年焦化装置 4.26-6.16 停工检修 

富海联合石化 5.3 全厂陆续停工检修，已于 6.23 左右出焦 

无棣鑫岳化工有限公司 80 万吨/年焦化装置于 5月初恢复生产 

万通石化 120 万吨/年焦化装置于 5 月初停工检修，开工时间待定 

山东金诚石化 100 万/年焦化于 5月 18-5.24 号停炉烧焦 

岚桥石化 5.19 焦化停工检修，已于 9月 13 号正常开工 

山东海右石化 60 万吨/年焦化于 6月初停工，已于 10 月 10 号开工 

蓝星石油济南分公司 100 万吨/年焦化 6月 5号停工检修，开工时间待定 

大连锦源石化 
100 万吨/年焦化 6.26 停工检修，8月 15 号恢复正常生

产 

山东寿光鲁清石化 
150 万吨/年焦化装置 6.28 停工检修，于 9 月 11 号正常

开工 

2017 年第三季度 

山东友泰科技有限公司 100 万吨/年焦化 7月 7停工检修，已于 11 月 5 号开工 

山东齐成石化 30 万吨/年焦化 7.7 起停工检修，于 9月 16 号正常开工 

山东海科化工 40 万吨/年焦化装置 7.14 起临时停工一周时间 

无棣鑫岳化工有限公司 80 万吨/年焦化于 7.15 停工，11 月 22 号正常开工 
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山东恒源石化 100 万吨/年焦化于 8.7-8 月 12 临时停工 

山东富宇化工 
40 万吨/年焦化于 8.15 停工检修，已于 9月 29 号左右

开工 

江苏新海石化 
100 万吨/年焦化装置 8.15 起停工检修，已于 9.5 正常

开工 

山东胜星化工 
45 万吨/年焦化预计 8月 23 号停工检修，已于 9 月 20

号开工 

山东汇丰石化 焦化自 8月 29 号停工，已于 10 月 26 号开工 

中天浩业 焦化装置自 9月 9号起临时停工，已于 9月 15 号开工 

盘锦宝来石化 
二期 100 万吨焦化 9月 11 日停产检修，已于 9月 20 号

开工 

垦利石化 9 月 20 号焦化装置停工检修，已于 10 月 15 号左右开工 

山东东方华龙炼厂 
100 万吨/年焦化 9月 27 号停工检修，已于 11 月 5 号开

工 

东明石化老厂 9 月 25 号焦化停工烧焦，已于 10 月 17 号开工 

宁波中金石化 焦化装置自 9月底时停工，已于 11 月 27 号左右开工 

2017 年第四季度 

山东岚桥石化 焦化自 10 月 12 停工，已于 10 月 30 号开工 

河北鑫海化工 10 月 20 号焦化停工检修，已于 11 月 21 号开工 

山东金诚石化 
11.5 一套 100 万吨/年焦化装置停工检修，11.20 号正常

开工 

河北鑫亿化工 焦化装置自 11 月 2 号起停工检修，11 月 16 号开工 

中化泉州石化 11.30 日-1 月中旬全厂停工检修 

 

2. 2017 年中国石油焦进出口情况统计 

2.1  2017 年 1-10 月中国进口石油焦统计 

根据海关最新统计数据，2017年 1-10月中国石油焦进口总量为563.9万吨，
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2016 年 1-10 月石油焦进口量为 363.1 万吨，同比增加 55.3%。 

其中，硫的重量百分比小于 3%的未煅烧石油焦 2017 年 1-10 月进口量为

189.19万吨，同比增加12.1%；其他未煅烧石油焦2017年1-10月进口量为374.71

万吨，同比增加 92.96%。 

 

表 2-1 2017 年 1-10 月中国石油焦进口量统计   单位：万吨 

 

 

 

表 2-2       2017 年 1-10 月中国按硫含量分类石油焦进口量      单位：万吨 

 

单位：（万吨） 2017 年 1-10 进口量 2016 年 1-10 进口量 同比 结构比 

硫的重量百分比小于 3%的

未煅烧石油焦 
189.19 168.91 12.01% 34% 

其他未煅烧石油焦 374.71 194.19 92.96% 66% 

总计 563.9 363.1 55.30% 100% 
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2.2  2017 年 1-10 月中国出口石油焦统计 

2017 年 1-10 月中国石油焦出口量为 75.84 万吨，2016 年 1-10 月石油焦出口

量为 60 万吨，同比增加 26.40%。其中，硫的重量百分比小于 3%的未煅烧石油

焦 2017 年 1-10 月出口量为 30 万吨，同比增加 36.12%；其他未煅烧石油焦 2017

年 1-10 月出口量为 45.84 万吨，同比增加 20.79%。 

 

 

表 2-3        2017 年 1-10 月中国石油焦出口量统计         单位：万吨 

 

 

表 2-4     2017 年 1-10 月中国按硫含量分类石油焦出口量        单位：万吨 

 

 

单位：（万吨） 2017 年 1-10 出口量 2016 年 1-10 出口量 同比 结构比 

硫的重量百分比小于 3%的

未煅烧石油焦 
30 22.04 36.12% 40% 

其他未煅烧石油焦 45.84 37.95 20.79% 60% 
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总计 75.84 60 26.40% 100% 

 

3. 2017 年中国石油焦出厂价格走势图 

3.1 2016-2017 年 1#石油焦价格走势图 
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3.2  2016-2017 年 2#石油焦价格走势图 

 

 

 

3.3 2016-2017 年 3#石油焦价格走势图 
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3.4  2016-2017 年高硫焦价格走势图 

 

 

 

4. 2017 年中国石油焦市场回顾以及 2018 年市场形势

展望 

4.1  2017 年中国石油焦市场形势回顾 

2017 年国内石油焦重心持续上行（图 4-1）。今年 1-5 月份，石油焦价格缓

慢走高，国内价格从 1200 元/吨爬升至 1500 元/吨左右，主要原因是市场需求增

加，石油焦库存低位，市场交投良好，并且受炼厂停工检修和环保监督的影响，

推动焦价价格走高。5-6 月份石油焦受“一带一路”会议影响，下游企业收到制

约，总体需求减少，炼厂石油焦报价跌回之前涨势，同时石油焦主营企业持续稳

价为主。7-9 月石油焦交投持续良好，下游碳素厂开工率回升，多家炼厂检修，

产量下降，焦价全面上涨。10 月之后石油焦市场整体趋于平稳，虽有小幅波动，
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但变化不大。截止到 12 月中旬，主营企业石油焦均价上涨至 1971.42 元/吨，相

比年内最低点上涨 65.2%；地方炼厂石油焦均价上涨最高位至 1799.91 元/吨，相

比年内最低点上涨 44.3%，经过下半年的焦价波动后，企业焦价再次高于炼厂均

价，起掌握主导行情的作用。 

 

图 4-1  2017 年中国石油焦平均价格走势图    单位：元/吨 

 

 

4.1.1  第一季度 

2017 年 1 月国内石油焦市场交投氛围相比上月放缓，炼厂报价逐步持稳，

国内石油焦平均价格为 1264 元/吨，相比去年 12 月底上涨 23 元/吨。1 月初中石

化、中石油旗下炼厂石油焦价格大幅上调后，主营集团与地炼焦价逐步趋稳。临

近春节假期，石油焦运输车辆减少。综合来看，春节前国内石油焦市场清淡持稳

为主。 

2 月国内石油焦市场行情继续上扬，国内石油焦平均价格为 1343 元/吨，相

比春节前（1 月 20 日）大涨 79 元/吨。受检修以及环保督查双重作用影响，低中
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硫焦炼厂出货节奏尤其好，价格纷纷推涨。目前炼厂石油焦库存普遍低位，中、

低硫石油焦交投形势依然良好。 

2017 年 3 月国内石油焦市场行情继续上扬，国内石油焦平均价格为 1430 元

/吨，相比 2 月底大涨 77 元/吨。受部分炼厂焦化装置停工检修影响，低中硫焦货

源紧俏，价格持续上扬。 

4.1.2  第二季度 

4 月份国内石油焦市场仍呈稳中上扬走势。但是因环保检查影响，下游煅烧

焦、阳极企业开工率下降，对石油焦原料市场交投稍有影响。故 4月份国内中低

硫石油焦出货良好，高硫焦市场价格调整幅度不大，另一方面高硫进口焦资源增

加，对国内高硫焦市场交投有一定的冲击。 

5 月国内石油焦市场稳中下行。华北、辽宁等地区下游受环保检查和北京

“一带一路”会议影响，碳素厂生产受到不同程度限制，部分地区下游铝厂因检

查对石油焦硫分要求更严格，因此石油焦总体需求减少，地炼及部分中石油、中

海油石油焦价格持续下行。 

6 月中国石油焦价格主流下行。河北、山东、天津等地炼焦价下降幅度在

40-250 元/吨，主营炼厂整体以降价为主，中石油炼厂降幅在 50-160 元/吨，中

海油降幅在 50-220 元/吨，中石化石油焦降幅在 30-100 元/吨。 

4.1.3  第三季度 

7 月份石油焦市场交投良好，下游碳素厂开工率总体回升。本月多家炼厂检

修，产量下降，焦价全面上涨，尤其石墨电极价格高企，带动东北焦价上涨过猛，

地炼焦价本身灵活随之水涨船高，同时低硫焦市场获得强力支撑。其中华北地区

碳素厂主产区，随着中低硫焦价格上涨，高硫焦的需求增加。 

8 月份石油焦市场总体交投良好，中石化焦价上调 20-210 元/吨，其中中硫

焦涨幅相对较大，高硫焦上调幅度和范围相对较小；中石油及中海油焦价最高涨

幅 3900 元/吨，主要原因是石墨电极市场持续高位，为上游原料市场提供很大上

涨空间。地炼焦市出货明显放缓，焦价下跌跌幅 200-250 元/吨。主要因山东、
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西北等部分地区环保检查，部分下游企业出现减产，石油焦需求量下滑，导致地

方炼厂焦价出现下跌。 

9 月份石油焦市场交投稳中下行。受环保政策影响、且下游金属硅市场交投

欠佳，本月中石化石油焦价格上调幅度 20-40 元/吨。中石油及中海油焦价最大

跌幅 2000 元/吨。同时受国庆、中秋双节假期来临，炼厂清库意愿增强，东北地

区石油焦价格持续走低。本月中上旬山东、河南等部分地区环保检查稍有放松，

下游碳素企业开工率上升，石油焦需求量一度增加，导致地方炼厂焦价连续上涨，

同时于 9 月下旬因环保检查再次压产影响，地炼焦价稍有回落。 

4.1.4  第四季度 

10 月份国内石油焦市场整体小幅走高，本月环保检查以及十九大对下游碳

素厂影响比预期的小，对石油焦原料采购操作积极，同时下游需求稳定，亦支撑

国内石油焦市场。本月，中石化旗下炼厂累计涨幅 20-100 元/吨不等，中石油、

中海油除 1#焦走低，其他炼厂石油焦涨幅在 50-200 元/吨不等，其中新疆地区石

油焦均出货良好，本月价格窄幅上调 50 元/吨。因品质良好，下游硅企及碳素厂

均正常采购，其中舟山石化本月焦价累积上调 90 元/吨。地炼市场低硫石油焦价

格下调 20-150 元/吨，中高硫石油焦价格上调 10-200 元/吨不等。 

11 月份国内石油焦市场延续涨势，不过相对上个月有所放缓。主要是北方

采暖季来临下游开工率下降，以及下游铝价持续走低影响。本月中石化因炼厂始

终低库存运作且下游积极采购，石油焦价格仍有上调，本月涨幅 100-250 元/吨，

其中塔河涨幅 280 元/吨。中石油、中海油东北地区中低硫碳素用石油焦价格小

幅上推，且各炼厂均出货良好库存低位。地炼焦市整体交投偏稳，供暖季限产政

策实施之后，部分炼厂反应接单情况欠佳，焦价陆续出现下跌。 

4.2   2017 年中国石油焦市场形势展望 

4.2.1 原油与石油焦 

据国家统计局数据，2017 年 11 月中国原油进口量为 3704 万吨，同比增长
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14.5%。2017 年 1-11 月中国原油进口量为 38598 万吨，与去年同期相比增长 12%。

2017 年 11 月中国原油进口金额 153.3 亿美元，同比增长 36.7%。1-11 月，中国

原油进口金额达 1471.1 亿美元，同比增长 41.1%。2017 年 10 月中国原油加工量

达到 5051.0 万吨，同比增长 7.4 个百分比。2017 年 1-10 月中国原油加工量为

46892.1 万吨，累计增长 5.0%。 

 

表 4-1     2017 年 中国原油加工量统计         单位：万吨 

 

2017 年 1 月份开始执行，OPEC 成员国达成的减产协议，合计减产 116.4 

万桶/天，减产协议将持续时间 6 个月。从 2017 年前两个月的实际产量数据来

看， OPEC 各成员国减产执行情况较好。此次良好的减产执行情况为恢复供需平

衡打下了良好的基础，有利于坚定市场信心，国际原油价格持续平稳提升。另外，

美国原油商业库存从 4月开始下降，共计下降 0.6 亿桶到 8月 4.7 亿桶，仍处于

高位。目前来，在减产的驱动下，库存开始从高位下降，但库存下降过程存在反

复，当前库存仍然处于历史高位，未来需要库存顺利消化，市场才有望恢复供需

平衡。2017 年 11 月 30 日会议结果显示，欧佩克支持延长减产协议至 2018 年年
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底，减产协议的良好执行，将继续为油价提供上行动能。虽然美国产量持续增加，

但若 OPEC 严格执行减产协议，市场供给仍将收紧。预计 2018 年油价运行中枢较

2017 年将有望提升。 

 

图 4-2  2017 年国际原油期货价格走势图  单元：美元/桶 

 

 

 

 

4.2.2 煤炭与石油焦 

2017 年动力煤价格整体呈现季节性波动的特性。动力煤价至 4月初随着供

暖期结束拐头向下，到 6月中旬“迎峰度夏”期间又开始上涨，10 月中旬起进

入消费淡季，价格逐步走弱；11 月中旬旺季到来，价格随之反弹。截止到 12 月

初秦皇岛港 4500 大卡动力煤价格涨至 475 元/吨，比年中低位涨 4.4%。5000 大

卡动力煤价格涨至 540 元/吨，比年中低位涨 6.9%。5500 大卡动力煤价格涨至
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575 元/吨，比年中低位涨 1.8%。5800 大卡动力煤价格涨至 610 元/吨，比年中

低位涨 2.5%。从供给端看，2017 年，我国煤炭行业去产能稳步推进，提前超额

完成了全年目标。今年煤炭去产能目标为 1.5 亿吨，到 10 月份已经提前完成。 

 

图 4-3  2017 年秦皇岛动力煤价格走势图      单元：元/吨 

 

2017 年煤炭行业调控政策已经由 2016 年的“去产能，限产量”逐渐调整为

“保供应，稳煤价”。进入 2017 年，由于需求同比增速明显提升，供给端增长也

不明显，煤价整体虽有下跌但仍维持高位。 

原煤产量增速加快。10 月份，全国原煤产量 28354 万吨，同比增长 1.5%。

1-10 月份全国累计生产原煤 285279 万吨，同比增长 4.8%。预计 2017 年原煤产

量预计 34.84 亿吨，增长 2.2%。2018 年为保证煤炭供应的稳定，在产煤矿的去

产能节奏可能会有所放缓。预测 2018 年去产能目标 1.3 亿吨，执行力度适度灵

活。2018 年原煤产量为 35.74 亿吨，增长 2.5%。 

进口煤方面，中国10月份进口煤炭2128万吨，同比减少30万吨，下降1.39%；

1-10 月份，全国共进口煤炭 22612 万吨，同比增长 12.1%。后续 11-12 月份在上
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游供应陆续释放、部分地区下游钢铁、水泥等高能耗部门被迫停产以及冬季用煤

旺季全面迎来、政策压力等多方面因素的综合作用下，预计进口量将高位下滑。 

进入 2018 年，预计 2018 年 GDP 增速小幅回落。FAI、基建投资、房地产投

资增速继续回落，制造业投资有望小幅回升。动力煤需求量稳中有增，火电/化

工保持增长，钢铁/建材下降。2018 年微增+0.3%至 31.58 亿吨。最后，除供需

因素外，国家政策、水电出力、物流运输条件的变化，都可能对煤价产生影响。 

 

4.2.3 石油焦下游市场需求分析 

4.2.3.1 铝 

据数据统计，11 月份有色金属产量为 432 万吨，同比减少 6.9%；1-11 月份

有色金属产量为 4934 万吨，同比增长 2.5%；11 月份原铝(电解铝)产量为 235

万吨，同比下降16.8%；1-11月份原铝(电解铝)产量为2955万吨，同比增长1.7%。

国内电解铝供需基本维持平衡。今年国内电解铝总产量达 3230 万吨左右，表观

消费量约为 3240 万吨，两者同比去年均小幅增长逾 1%。 

随着供暖季限产的深入，铝产量连续五个月下降，库存也出现小幅下降。明

年一季度之后传统去库存周期的到来，库存大概率进入加速去化过程，而产量仍

保持偏紧的态势，目前价格高成本产能退出的力度有加大的趋势，合规产能未来

入市的限制会十分严格。房地产对下游需求的影响未来会进一步弱化，铝需求稳

中有升的格局在未来若干年仍然会延续，4季度的低迷是暂时的，明年一季度铝

价有望迎来一波强劲上涨。 

表 4-2  2016-2017 年中国原铝产量统计   单位：万吨 

 

月份 2016 年 2017 年 

1 月 248 295 

2 月 207 253.4 
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3 月 262 271 

4 月 256.9 277 

5 月 267.5 282.5 

6 月 268.6 293 

7 月 265.9 269 

8 月 271.3 264 

9 月 275.1 260.6 

10 月 272.7 254.6 

11 月 280 235 

合计 2875 2955.1 

铝作为过剩行业，具有高耗能、高污染、重资本的特性。我们认为高耗能

低附加值和乱序扩张的行业现状决定了铝供给侧改革的必要性，但其特殊属性决

定了回归市场化竞争或是铝供给侧改革最终的归宿，但在此之前必须实现“三

化”，即产能合规化、外部成本内部化、竞争平等化。 

今年 10 月之后，现货铝价格大幅下跌。因魏桥豁免合规产能限产、环保因

素导致下游消费偏差，市场预期崩塌，截止到 11 月国内期现货铝价大幅下滑，

2015 年 10 月行情再现，铝价单月下跌 2000 元左右，这样的价格幅度上次发生

还是 08 年经济危机期间。中下游接货热情较低，市场成交一般。 

对于铝市场明年的消费量预测也有所分歧。悲观者认为，受到房地产投资

增速下降等影响，铝材消费和其他大宗商品一样，已经进入了平台期。而在乐观

者看来，随着铝合金的应用领域被开拓至建筑业外的新兴行业，消费量仍将保持

增长。 

 

图 4-4   2017 年长江现货铝价格走势图   单位：元/吨 
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4.2.3.2 预焙阳极 

今年预焙阳极价格的持续上涨凸显的是供不应求紧张的局面，而环保的持续

施压，煅后焦和煤沥青等原料的短缺以及之后的采暖季限产将使得这一供不应求

的局面愈演愈烈。根据数据，当前全国阳极碳素建成总产能约 2600 万吨，其中

商用炭素厂约 1250 万吨，开工率为 67%，若按照全部开工率 70%来核算，对

应总在产产能约 1820 万吨，除了 100 万吨出口之外，剩余 1720 万吨炭素仅

可供 3500 万吨原铝生产，再叠加采暖季进一步压产，部分电解铝厂面临无“炭”

可用的局面只是时间问题。12 月份预焙阳极现货缩量显现，预焙阳极现货货源

趋近加紧，加上冬储、节前备货以及出口等因素的影响，预计预焙阳极价格仍呈

稳中上行趋势。 

4.2.3.3 钢铁 

2017 年，钢铁行业效益全面好转，表现在：重点钢企效益继续好转，1-8 月

份整体销售利润率在 3.88%，增速较 2016 年明显提升；长材效益好于板材。同
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时，企业负债率仍维持在 70%左右，距离 60%的目标有较大差距，钢企去杠杆

需求迫切。2018 年宏观政策将决定钢铁的供需转变，同时钢铁的供应将由不足

转向相对富裕，而需求则将由增长转向持平或下降。此外，国内供应相对过剩将

促进出口，2018 年钢铁生产利润将步入回归常态阶段届时螺矿、螺焦、螺废钢

比、卷螺差价都将出现理性回归。   

4.2.4  2018 年石油焦市场行情展望 

石油焦作为炼油过程中的副产物，其产量受全球炼油能力影响较大，随着全

球原油加工量的上升，石油焦产量也继续增长。截止到 11 月中国石油焦总产量

2530.88 万吨。其中 2017 年国内焦化实际增加产能为 400 万吨/年。由于今年中

国石油焦市场供需双双增加，石油焦市场价格整体呈上扬走势。预计 2018 年石

油焦平均价格平稳高走，主要原因：上游国际原油受限产协议影响，价格持续稳

涨，带动石油焦价格上行；国内下游煅烧焦企业、电解铝以及煤炭企业全部开工，

导致石油焦需求量增加，利好焦价走高。同时也需要关注石油焦进出口情况、环

保检查对企业炼厂实施的政策要求、下游市场开工率以及新增产能情况。 

受 2017 年原油价格以及下游市场需求增加影响，截止到 12 月 18 日当日，

石油焦国内价格均价 1840 元/吨左右，较去年同期涨 50%。中华商务网预计 2018

年中国国内石油焦平均价格将高于 2017 年，涨幅缓慢，同期增长 10-40%左右。 

 

 

 

 

更多精彩敬请关注：中华商务网 

 

http://www.chinaccm.com/

