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1. 2017 年度国际原油收盘价月平均涨跌情况 

1.1  2017 年国际原油期货月度平均价格（世界） 

                                                        单位：美元/桶 

日期 WTI 布伦特 迪拜 阿曼 塔皮斯 

2017年 1月 52.61  55.35  53.65 53.69 55.82 

2017年 2月 53.46  56.00  54.49 55.13 57.18 

2017年 3月 49.67  52.54  51.22 51.78 53.38 

2017年 4月 51.12  53.82  52.32 52.80  53.72 

2017年 5月 48.54  51.39  50.47 50.46 51.17 

2017年 6月 45.20  47.56  46.45 46.46 47.87 

2017年 7月 46.69  49.15  47.54 47.19 49.51 

2017年 8月 48.07  51.87  50.24 50.38 53.29 

2017年 9月 49.88  55.52  53.17 52.72 57.35 

2017年 10月 51.85  57.96  55.55 56.04 59.49 

2017年 11月 56.51  62.78  60.64 60.65 64.72 

2017年 12月 57.24 62.64 60.75 61.01 67 

 

1.2  2017 年国际原油现货月度平均价格（新加坡） 

单位：美元/桶 

日期 布伦特 大庆 杜里 米纳斯 塔皮斯 辛塔 胜利 

2017年 1月 54.67 50.03 50.53 52.38 57.55 50.63 50.99 

2017年 2月 55.11 50.23 49.3 52.08 57.2 50.27 49.72 

2017年 3月 51.56 46.38 45.3 48.4 53.15 46.55 45.5 

2017年 4月 52.53 46.73 45.84 49.01 53.98 47.16 45.86 

2017年 5月 50.53 45.19 44.13 47.21 51.72 45.36 44.33 

2017年 6月 46.61 42.16 41.57 43.96 48.18 42.11 41.96 

2017年 7月 48.56 43.49 43.19 45.29 49.88 43.44 43.54 

2017年 8月 51.62 46.28 46.02 48.12 52.92 46.27 46.36 

2017年 9月 56.19 50.27 49.79 51.89 57.44 50.04 50.35 

2017年 10月 57.43 52.14 51.79 53.77 60.21 52.05 52.28 

2017年 11月 62.63 56.62 56.71 58.51 65.03 56.81 56.93 

2017年 12月 63.31 56 56.3 60.75 58.1 56.4 56.3 
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1.3  2017 年欧佩克一揽子原油参考价格 

单位：美元/桶 

OPEC原油(美元/桶） 2016年 2017年 同比 

1月 26.53 52.39 49.36% 

2月 28.7 53.36 46.21% 

3月 34.29 50.31 31.84% 

4月 37.27 51.37 27.45% 

5月 42.91 49.2 12.78% 

6月 46.05 45.2 -1.88% 

7月 43.3 46.83 7.54% 

8月 42.04 49.59 15.22% 

9月 42.89 53.4 19.68% 

10月 47.86 55.5 13.77% 

11月 43.22 60.74 28.84% 

12月 51.86 61.02 15.01% 

年均价 40.57 52.4 22.58% 

2.2017 年度国际原油价格走势 

2.1 2016-2017 年世界原油期货（世界）月均价格走势图 
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2.2 2016-2017 年世界原油现货（新加坡）月均价格走势图 

 

2.3 2016-2017 年 OPEC 原油月均价格走势图 
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2.4 2016-2017 年 WTI 原油与美国原油库存对比图 

 

2.5 2016-2017 年 WTI 原油与美国汽油库存对比图 
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2.6 2017 年 WTI 原油与美元指数对比图 

 

3.2017 年度国际原油总结及 2018 年展望 

3.1 国际原油综述 

2017年国际原油市场分析及后市展望 

3.1.1 2017 年第一季度 

第一季度原油整体走势上涨为主，2 月 21 日时，油价双双上涨超 1%，美国

WTI 原油三月期货报 54.29 美元／桶，涨幅为 1.67%；布伦特原油四月期货报

57.02 美元／桶，涨幅为 1.50%。“2017 年，我们预计全球原油需求将增长 140

万桶／日，即 1.5%的涨幅；预计供给会下降 150 万桶／日，所以全球的供需将

日趋平衡。” OPEC2 月 13日发布的报告预测，全球经济改善和道路运输需求加

强，可能让 2017年的全球原油需求增量高于过去 10年的均值。 

3.1.2 2017 年第二季度 

第二季度原油整体走势震荡中上行，受打压暴跌后逐渐趋稳。多国石油产量
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持续攀升的消息令市场忧虑情绪加重，而且石油输出国组织(OPEC，欧佩克)减产

执行率下降，亦对油市形成打压，五月刜国际油价开局收低、由于 5 月 4 日出

现崩盘，欧美原油期货价格单日下跌 5%、分别滑落至 48 及 45 美元/桶价位运

行。产油国会议决定延长减产协议 9 个月、减产规模维持之前协议，该决议符

合市场预期却又低于市场预期，引发市场悲观情绪，国际油价单日下挫 5%、 20 

40 60 80 100 120 140 美元/桶 WTI收盘价 布伦特收盘价回吐此前涨幅，月底

国际油市弱势整理， WTI在 50.24-46.04 美元/桶，布伦特在 51.52-47.92美元

/桶震荡。 

3.1.3 2017 年第三季度 

第三季度整体较二季度有大幅走高的态势。布伦特原油价格运行在

49.68-57.54 美元/桶区间较二季度有走高的趋势。美国独立日之后，市场气氛

转淡，石油输出国组织(OPEC，欧佩克)原油产量攀升、俄罗斯反对迚一步的减产

计划等消息对油市形成较强压制，再加上美元走强等利空因素影响，上旬国际油

价震荡下行，WTI 油价于外盘 7 月 7 日跌至月内价格低点、45 美元/桶下斱。

迚入中旬欧美石油库存下降、美元疲弱、中国原油迚口稳健等消息提振多头俆心，

但供应过剩的利空局势延续，而且 OPEC 减产执行率下降等打压市场，国际油市

试探性回暖后迚入盘整状态，欧美油价多维持 48、46 美元/桶附近价位运行。

美国飓风风暴对油市的负面影响逐渐消退、产油国对油市供需前景的乐观预期、

以及伊拉克库尔德地区独立公投引发的地缘政治风险对九月的国际油市形成强

劲支撑，国际油价震荡上扬，9 月底欧美原油期货价格较 8 月底涨逾 9%。进入

九月，飓风哈维对墨西哥湾沿岸炼厂的负面影响逐渐消退，一部分炼厂逐步恢复

运营，原油需求逐渐转好利好油市，月刜国际油价频频上扬，不过相对滞后的 EIA 

原油库存结束九周连降、出现反弹的现象打压油市，再加上新一轮飓风风暴引収

市场忧虑情绪，国际油价于 9 月 8 日再次出现比较明显的价格下挫。飓风风暴

对油市的影响逐渐减弱，原油需求坚挺持续利好油市，而且继沙特和俄罗斯石油

部长对减产协议后续进展表达出较强的合作意愿之后，月中石油输出国组织

(OPEC)、美国能源信息署(EIA)、国际能源信息署(IEA)先后収布的月度能源报告，
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其中关于全球石油供需面的乐观预期进一步劣推油市，再加上美元弱势运行等因

素影响，中旬欧美原油期货价格震荡上扬、多维持 55 及 49 美元 /桶上方运行。 

3.1.4 2017 年第四季度 

第四季度国际原油总体价格波动上行。月均价为 57.65 美元/桶，同比上涨

12.2%，环比上涨 3.8%。虽然原油库存下降、减产协议延长等因素仍将支撑油价，

但美联储缩表、加息将导致金融流动性收紧，以及地缘政治相关地区供应增加等

将抑制油价。得益于油市供需基本面逐步收紧的迹象、减产协议或延长至 2018 

年底的预期、以及地缘风险提升等利好因素影响，近期国际油市持续回暖，尤其

是布伦特油价轻松跃至 60 美元上方、刷新两年多以来新高。不过，认为油市持

续性、宽幅回暖的阻力较大。虽然减产协议缔约国减产动作稳步进行，但油市来

自于供应端的压力仍大：伊拉克政局不稳但目前石油产出逐步正常、伊朗核协议

亦存在较大的不确定性，中东供应端的担忧情绪有所消散;飓风影响逐步消退后，

美国页岩油产出预期增加，也将抑制油市再平衡的步伐。综合来看，际油市仍有

试探性上扬的可能，但宽幅上行阻力较大，总体重回震荡、整理为主。WTI原油

价格的主要运行区间预计为 49.29-58.95 美元/桶，布伦特原油价格的主要运行

区间预计为 55.62-63.85美元/桶的价位区间，WTI与布伦特逐渐相近。 

3.2 影响国际原油价格因素 

国际油价大幅上行，虽然美国产量持续增加，但若 OPEC严格执行减产协议，

市场供给仍将收紧。2018年油价运行将有望提升。 

国际油价迎来大幅上涨。11 月布伦特原油期货结算价上涨 6 美分为每桶

53.84美元，涨幅 0.1%。纽约商业交易所（NYMEX）10月交割的轻质低硫原油期

货结算价上涨 59美分为每桶 48.07美元，涨幅 1.2%。近期国际油价阶段性上涨

的原因包括：飓风哈维和厄玛引发过去几周能源市场波动剧烈，交易员在评估主

要城市受灾情况将如何影响原油需求。哈维在 8月底登陆时，暴风雨令占美国炼

油产能 20%以上的炼油厂停产。但在一些受飓风影响的炼油厂宣布计划恢复生产



  

 
地址：北京市朝阳区高碑店东区 B8-1 电话：010-85725055 传真：86-10-58303388 网址：www.chinaccm.com 

2017年大宗商品年度分析报告系列之原油产品篇 

后，油价开始反弹。关于厄玛不良影响的担忧周一也减缓了，此前该飓风降级至

热带风暴。厄玛可能会加剧原油需求下降，因暴雨和炼厂中断否定燃料需求。 

根据美国洲际交易所数据，截至 12 月 1 日当周原油库存减少 561 万桶，连

续 3周录得下滑，高于预期的减少 340.4 万桶，前值为减少 342.9 万桶。数据公

布后，美布两油短线小幅走高。中国推出原油期货争夺定价权是迫在眉睫的事情。

本次 EIA 原油库存报告的最大亮点是美国原油产量连续 7 周增长，进一步逼近

1000万桶/日大关。在欧佩克宣布延长减产后，市场的关注焦点逐渐转移到全球

原油需求和美国页岩油生产。不过，尽管美国原油产量再创历史新高，但彭博分

析师辛克尔认为，页岩油 2018年生产步伐可能不如市场预期般迅猛。 

但近期国际原油价格上涨，主要是由部分产油国延长限产协议和中东地区地

缘风险上升等中短期影响因素所导致，是国际油价在弱周期内出现的阶段性反

弹，国际油价上涨前景难言乐观。 

首先，对于国际油价的表现，油品分析师记者表示，美国几乎一半炼油产能

都集中在墨西哥湾地区，目前来看，飓风“哈维”对美国汽油市场的影响远大于

原油市场。国际原油市场价格短时间内会上扬，但实际上升幅度有限。飓风“哈

维”推动国际油价突破 50美元/桶的希望渺茫。飓风“哈维”对美国原油市场的

影响是将国内原油日供应量增加 140万桶，汽油日供应量则减少 61.5-78.5万桶，

馏分油供应减少 70 万桶。炼厂作业中断增加，将加剧原油供应增加和成品油减

少的状况。从原油生产方面看，飓风“哈维”的影响不及 2005 年的飓风“卡特

里娜”和“丽塔”，但从炼油方面看，降雨以及洪涝的影响短期还会持续。 

其次，从市场博弈的角度看，全球原油需求 2016年增长仅为 1.6%，导致产

油国间市场份额博弈不断加剧。美国页岩油与欧佩克、俄罗斯为代表的常规油间

的博弈，是现阶段影响国际油价最主要的因素。自 2011 年起，美国页岩油产量

增长迅速，平均日产量由当年的 131万桶/日攀升至 2016年年底的 460万桶/日。

与欧佩克和俄罗斯不同，美国石油公司数量众多、运作灵活且完全遵照市场经济

运行，页岩油产量具有明显的价格导向。尽管当前欧佩克和俄罗斯正在全球范围

内主导产油国“限产保价”，但美国页岩油产量极有可能借此再次大幅增长，从

而冲抵传统产油国的减产对国际油价的支撑效果。此外，在欧佩克内部以及欧佩

克与俄罗斯间，同样存在市场份额的博弈。一方面，在 2016 年欧佩克达成的第

http://news.hexun.com/mexico/index.html
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一轮限产协议执行中，部分产油国对其他国家协议产量执行情况存有争议，未来

或将影响限产协议对油价的作用效果;另一方面，一旦未来限产协议难以稳定国

际油价，各传统产油国为保护其原油出口份额必将重打“价格战”，进而引发国

际油价新一轮下跌。 

最后，从美元汇率的角度看，美联储在今年 9月发布的预期显示，预计 2018

年将加息三次，然而当时市场并不对此乐观。随时近期美联储官员的讲话的确逐

渐向鹰派靠拢，但市场也仅预计明年加息两次。如果美联储在此次会议上仍然坚

持上次的预期，随著市场的重新调整，美元有可能继续上涨。特朗普将在 1月初

发布基础设施计划，这也可能支持美元。美国参议院历史性的通过税改法案，美

元多头迎来爆发，不过“好景不长”，缺乏跟进的买盘，美元最高仅仅上探

93.50。分析人士指出，美元多头最大担忧恐怕还是政治动荡。  

综上分析，全球油气行业将继续缓慢的复苏，因为上游企业正在增加产量，

这也有助于中游和油田服务行业。2018年过剩的供应将继续压制油价。整体看，

当前市场情绪较为乐观，加之减产协议执行良好，将继续为油价提供上行动能。 

明年全球原油需求增长表示乐观，预计 2017 至 2018 需求增长有望比 OPEC

的预计值高 0.35 百万桶/每天，比国际能源署(IEA)的预测值高 0.55 百万桶/每

天。3 家页岩油生产商对 2018 年原油生产的对冲量合计为 89.7 万桶/日，较第

二季度的对冲量暴增 147%，而多数生产商对 2018年原油生产的对冲价格是 50-60

美元/桶。随着全球经济增长势头持续强劲，原油需求有可能进一步超出预期，

进而导致市场存在过度紧缩的风险。但再往前看，随着页岩油和其它产油国对高

油价作出反映，OPEC 和俄罗斯等产油国可能开始提升产能，导致油价在 2019年

面临下行风险。 

3.3 国际原油供需分析 

国际能源机构的原油市场数据偏利好，推动油价进一步上涨，主要来自于供

需两方面，需求端：上期报告中提及油价进一步上涨需看需求是否能进一步超预

期，本月 IEA、OPEC 月报均上调了全球石油需求，其中 IEA 对 2017 年的需求增

长上调了 10万桶/日到 160万桶/日;供给端：除了飓风影响美国产量因素外，上
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期报告提及旺季过后 OPEC减产重要性会提升，一方面 8月 OPEC国家的产量实现

了近 5 个月以来的首次下降，另一方面外媒报道 OPEC 或将商讨再次延长减产期

限。9月 15日当周 Brent原油期货收于 55.48 美元/桶，从今年 4月以来再次站

上了 55 美元，自 6月底部反弹已经超过 23%，由于库存持续下降同时需求向好，

本轮反弹相对于前一段上涨背后的基本面支撑更强。 

需求持续增长，再超预期。根据 IEA 月报，全球原油需求在 2017 年第 2 季

度同比增长 230万桶/日(2.4%)，达到了 2015 年中以来的最高季度增速，因此再

次上调对 2017年的需求增长的预测至 160 万桶/日(比上次调高 10万桶/日)，主

要因为 OECD 国家的需求持续超预期，尤其是欧洲和美国。但需要考虑三季度飓

风对美国原油需求产生的负面影响。 

减产执行情况好转，或将继续延期。一方面根据 IEA、OPEC月报数据均显示，

8 月 OPEC 国家的产量实现了近 5 个月以来的首次下降，根据 OPEC 二手资料，8

月 OPEC 原油产量减少了 7.9万桶/日，至 3276万桶/日，主要因为此前主要增产

国之一的利比亚在因武装冲突使该国最大油田关闭，导致其产量下滑 11 万桶/

日。参与减产的 11 个国家减产执行率提升至 82%，另外 10 个非 OPEC 国家的联

合减产执行率首次达到了 100%。另外外媒报道 OPEC或将商讨再次延长减产 3个

月，沙特推迟了石油公司沙特阿美的上市计划，我们认为是因为当前油价水平不

理想，预计将推动 OPEC继续采取减产策略推升油价。 

美国采油钻机数下滑，建议关注飓风后情况。受到哈维飓风影响，美国原油

产量在 8月降至 920 万桶/天(比上月低 4 万桶/天)，其中墨西哥湾产量降低了 7

万桶/天，预计 9 月原油产量将下降 30 万桶/日，EIA 认为随着墨西哥湾石油平

台恢复生产预计未来数月美国原油产量仍将继续增长，全年达到 930万桶/天。9

月 15 日当周美国钻机数下降 7 台至 749 台，创下 3 个月以来的新低，同时也为

17 年 1 月以来最大周降幅，其中垂直井下降了 8 台，但页岩油的水平井数未下

降，目前飓风影响逐渐减弱，建议关注后续钻机数的变化。 

OECD 和美国原油库存持续下降，推动市场再平衡。根据 OPEC 月报，OECD

总商业库存在 2017 年 7 月份下降至 30.02 亿桶(比过去五年平均水平高 1.95 亿
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桶)。而美国原油商业库存从 4月开始下降，截至 2017年 9月 8日库存降至 4.68

亿桶，9月初小幅反弹或因为下游炼厂需求受飓风影响，库存持续下降为油价上

涨提供了支撑。 

投资建议：基于 45~60美元预测区间，油价反弹利好位于二叠纪、拥有低成

本优质资源的新潮能源;受益油价上涨、步入最佳盈利区间的中国石化;拥有

Santos资源储量的有望好转、甲醇和煤炭的弹性标的新奥股份;布局丙烷-丙烯-

聚丙烯产业链、液化气贸易有大的格局的东华能源;有望受益炼油规模化和产能

升级的标的荣盛石化、恒力股份;包括拥有现金优势、享受石化高景气的标的上

海石化;建议关注布局石油和天然气产业链、未来油价上涨弹性较大的中天能源。 

3.4 2018 年国际原油后市展望 

2017年 11月 30日会议结果显示，欧佩克支持延长减产协议至 2018年年底，

保持现有的 180 万桶/日的减产规模。同时利比亚和尼日利亚产量受到限制，两

国 2018 年的石油产出不会超过 2017 年水平，利比亚被要求实施 110 万桶/日的

生产限额，尼日利亚同意冻产在 180万桶/日。整体看，当前市场情绪较为乐观，

减产协议执行良好，将继续为油价提供上行动能。，短期来看，油价在经历了两

个月的上涨之后，有整理需求，且 12 月加息可能会对油价带来一定压力，但预

计下跌空间不大。虽然美国产量持续增加，但若 OPEC 严格执行减产协议，市场

供给仍将收紧。预计 2018年油价运行中枢较 2017年将有望提升。 

4.2017 年中国原油 1-10 月原油进出口数据 

4.1 2017 年 1-10 月份中国原油进出口数据统计 

石油原油 进口数量 进口金额 出口数量 出口金额 

2017 年 1月 34,032,557 12,968,865,624 484,455 178,296,172 

2017 年 2月 31,781,904 12,491,899,315 52,748 18,113,002 

2017 年 3月 38,952,955 15,357,543,198 1,236,006 452,654,852 

2017 年 4月 34,394,441 13,063,183,680 363,123 137,476,500 
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2017 年 5月 37,195,873 14,133,347,185 234,926 86,319,159 

2017 年 6月 36,109,355 13,108,543,184 319,297 11,586,215 

2017 年 7月 34,737,469 11,865,583,356 191,882 68,840,794 

2017 年 8月 33,977,660 11,865,583,356 259,751 95,565,378 

2017 年 9月 37,012,787 13,602,554,423 445,715 166,983,315 

2017年 10月 31,030,145 12,135,541,317 266,398 99,195,793 

合计 349,225,145 130,592,644,638 3,854,303 1,315,031,180 

4.2 2017 年 1-10 月中国原油表观消费量 

年/月 

10月       1-10月 

2017年 2016年 同比% 环比% 2017年 2016年 同比% 

产量 1600.6 1605.1 -0.28% -7.06% 16022.5 16682.4 -3.96% 

进口量 3103.015 2878.73 7.79% 2.52% 34922.519 31230.7 11.82% 

出口量 26.6398 29.314 -9.12% -9.70% 385.4338 241 59.93% 

表观消费量 4676.98 4454.52 4.99% 3.69% 50559.59 47672 6.06% 

进口依存度 62.36% 58.65% 0.52 

4.3 2017 年 1-10 月原油全国原油加工量表（分省市产量） 

2017年 1-10月中国原油加工量统计数据表 

  2017年 10月 环比 同比 2017年 1-10月 累计同比 

原油加工量 5051 6.29% 7.4% 46789.3 5% 

4.4 2017 年 1-10 月全国原油产量表（分省市） 

原油产量 

地区 1-10 月累计产量 

（单位：万吨） 本月累计 去年累计 同比% 

陕  西 2905.9 2915.4 -0.33 

  黑龙江  2837.2 3038.4 -6.62 

天津市 2600.6 2760.9 -5.81 

新  疆 2154.8 2158.8 -0.19 

山  东 1861 1921.3 -3.14 

广  东 1211.8 1282.6 -5.52 

辽  宁 867.3 841.3 3.09 

河  北 451.2 479.4 -5.88 

吉  林 385.6 479.2 -19.53 

河  南 238 267 -10.86 

青  海 190.8 184.3 3.53 
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江  苏 129.9 140 -7.21 

湖  北 46.4 48.6 -4.53 

甘  肃 39.3 34.9 12.61 

广  西 36.2 40.5 -10.62 

内蒙古 27.6 34 -18.82 

海  南 25 25.1 -0.4 

上海市 6 5.5 9.09 

四  川 7.3 9.1 -19.78 

北京市 0 0 - 

山  西 0 0 - 

浙  江 0 0 - 

安  徽 0 0 - 

福  建 0 0 - 

江  西 0 0 - 

湖  南 0 0 - 

重庆市 0 0 - 

贵  州 0 0 - 

云  南  0 0 - 

西  藏 0 0 - 

宁  夏 0.7 4.5 -84.44 

全 国 16022.6 16670.8 -3.89 

5.行业相关要闻 

5.1 IEA：石油时代远未结束,美将成全球最大油气生产国 

外媒称，国际能源署（IEA）认为，尽管可再生能源的使用增多，但石油和

天然气时代还远未结束。 

据德国《世界报》网站 11 月 14 日报道，该机构的专家 14 日在年度报告中

预言，未来几十年即便电动车兴起，全球对原油的需求仍会进一步增长。但是到

2040年为止，增长将不再像过去那么强劲。 

报道称，虽然汽车因为更加高效的技术而耗油更少了，但是货车、飞机、轮

船和石油化工行业已将对原油的需求推高至每天 1.05亿桶。IEA 的分析说：“全

球消费者还没有准备好告别石油时代。” 
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然而，与此同时，全球任何类型能源的增长速度都比不上可再生能源。IEA

认为，这也要归功于成本的下降：太阳能成本自 2010 年以来下降了 70%，风能

成本则下降了 25%。对很多国家而言，生态能源是最便宜的。因此，IEA 预计，

到 2040 年为止，对全球发电站的投资可能会有三分之二流入“绿色”技术。 

根据 IEA 的这一预测，全球能源需求将继续大幅增长——但是由于效率提

高，增长不会再像过去那么强劲。IEA预计 2017年至 2040年间的增长将达到 30%。

印度是造成需求增加的最大因素。但中国向着“绿色”能源的转变，可能也会带

来更快、更清洁的能源革命。 

另据埃菲社伦敦 11月 14日报道，IEA14 日在伦敦发表的《2017 年世界能源

展望报告》指出，美国将在 2040 年成为全球第一大石油和天然气生产国，即使

油价偏低也不会改变这种趋势。 

报告还预测，全球能源需求将在这段时间内增长 30%。关于美国，报告预测

这个已经成为天然气净出口国的国家，将在“下个十年的末期”成为石油净出口

国。这主要得益于美国降低成本生产新能源资源的“高超技术”，例如页岩石油

和天然气的生产。 

报告估计，从 2010年至 2025年，美国的页岩油产量将增加 800万桶，这将

是“石油市场历史上单个国家石油生产持续增长时间最长的时期”。 

IEA 在报告中指出，“21 世纪 20 年代中期，美国将成为全球液化天然气最

大出口国，然后在此后数年之内成为石油净出口国”。 

 5.2 OPEC 代表：减产协议延长助推油市明年恢复平衡 
减产延长决议 10天后，国际油价继续高位震荡。12月 11日，WTI和布伦特

分别达到每桶 57.3 美元和 63.4 美元。11 月 30 日，欧佩克和俄罗斯等 10 个非

欧佩克产油国决定，将现有减产协议延长 9个月，保持每日 180 万桶减产规模。

其中，欧佩克每日减产 120 万桶，非欧佩克国家减产 60 万桶，旨在 2018 年 6

月基本实现市场平衡。这为今年石油市场平稳收官定下基调。减产利好消息面前，

看似波澜不惊的油价和市场反应，正是产油国期望的结果。3年前，以沙特为首

的欧佩克拒绝减产，油价大跌。为了解决财政困难，一年前，欧佩克与非欧佩克

达成 8年来首次减产协定，并于今年 5月延长减产。本次会议不仅稳定了市场预

期，而且避免了油价大幅震动，对于经济依旧困难的各产油国十分重要。国际油
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价在过去 3个月内飙升逾 20%，经合组织(OECD)原油库存相比过去 5年平均水平

从一年前 2.8亿桶下降到目前的 1.4亿桶。9月份以来，布伦特出现了现货溢价，

市场出现供应收紧信号。 

摩根士丹利的分析师认为，不宜过分推高油价，如果市场过热，各产油国可

能将退出协议。Cohen & Steers 投资组合经理也认为，布伦特原油价格稳定在

每桶 60 美元至 65 美元之间，有利于实现全球经济低通胀、高增长同时并存的理

想状态。石油市场研究员朱润民表示，延长减产协议能有效缓解过剩，但油市重

归平衡仍存在不确定因素。在 60 美元上，各项目复产将大大加快，产油国减产

执行率也可能大打折扣，令未来油价上涨势头承压。 

5.3 IEA： 2018 年全球原油供需将大幅持平 

国际能源署(IEA)表示，2018年全球原油供需将大幅持平，缘于原油消费增

长帮助减少了 3年来全球库存的积压，并或抵消产量的急剧增长。 

在 IEA的月报中，该机构预测 2017年全球原油需求增长为 160万桶/日；2018

年为 140 万桶/日，增速有所缓和。 

该机构同时表示，观望 2018 年，如果天气情况如往常一样，且石油输出国

组织(OPEC)维持目前的产量，我们预测四个季度中，有三个季度，油市供需会基

本持平。 

总体看，2018 年，非 OPEC产油国产量增速与全球石油需求增幅会大致相抵；

目前是 2017年当前的情形或阻碍油价的再度攀升。 

IEA 指出，由于浮动储油和石油出口数量均有下降，今年三季度商品油库存

或有下降，为 2014 年原油价格暴跌后的第二次平局。 

经济合作与发展组织(OECD)8月份商品油存储减少 1420万桶，共计达 30.15

亿桶，较 5年均值高出 1.7亿桶。 

IEA 预测 2017 年非 OPEC 产油国石油产量将增加 70 万桶/日；2018 年再增

150 万桶/日，总产量可达 5960 万桶/日；其中，美国原油产量增幅将最大，预

计 2017 年美国原油产量增速为 47万桶/日，2018年再增 110万桶/日。 
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