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前言 

 

2017 年逐渐进入尾声，回顾近年来钼市场，2013 年钼价大幅下滑之后，在

2014年国内钼市场也未能有所好转，2015年市场更进一步恶化，一度跌至近十年

来最低点（钼精矿最低跌至 680 元/吨）。2016 年的国内钼市场整体呈现缓慢上

行趋势。跟 16 年相比，2017 年国内钼市场市场是波动频繁、震荡的一年，但整

体呈上涨态势。 
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1.2017 年国内外钼市场概况 

1.1  2017 年国内钼市场概况 

2016年国内钼市场随着市场供应紧张、需求增加，价格回升。2017 年国内钼市

场原料现货供应有限、终端需求增加，价格整体震荡上扬。 

 

图 1 2016-2017年国内钼精矿价格走势图 

1月份国内钼市场趋弱势前行，大型矿山报价较为坚挺，但随着假期的临近，部

分矿企下调价格出货回笼资金，一般品位钼精矿报价从月初的 1070-1080 元/吨度，

下跌至 1040-1050元/吨度，高品位钼精矿报价从月初的 1080-1110元/吨度，下调至

1050-1080元/吨度。2 月前半月市场表现平稳，假期结束后市场成交清淡，部分厂家

表示元宵节过后开工复产。随着下游需求的恢复，矿山库存低位，国内大型矿山主动

上调报价，一般品位钼精矿报价上涨至 1070-1080 元/吨度，高品位钼精矿报价

1080-1110元/吨度。矿山现货供应持续紧张，低价惜售心态明显，钼精矿交易价格随

之走高。3月份国内钼市场强势上涨，月初一般品位钼精矿报价 1070-1080元/吨度，



  

 地址：北京朝阳区高碑店新村东区 B8-1 电话：86-10-85725220 传真：86-10-85725399 网址：www.chinaccm.com 

2017年大宗商品年度分析报告系列之钼产品篇 

高品位钼精矿报价 1080-1110元/吨度，国内矿山现货有限，鹿鸣钼矿报价持续大幅

上涨，拉动国内钼精矿价格攀升，下游询盘增加，成交活跃，推动价格继续冲高。月

末一般品位钼精矿报价上涨至 1180-1200元/吨度，高品位钼精矿报价上涨至

1200-1230元/吨度。 

4月国内钼市场继续上行，月初一般品位钼精矿报价 1180-1200元/吨度，高品位

钼精矿报价 1200-1230 元/吨度。下旬价格涨至高位后，下游采购商谨慎操作，以消

耗库存为主，市场成交较前期放缓。5月国内钼市场继续承压下滑，随着国内钢厂招

标价格的持续下压，钼铁价格走低以及市场需求交易的疲软，拖动钼精矿市场下行，

月末一般品位钼精矿报价下调至 1120-1130元/吨度，高品位钼精矿报价下调至

1130-1160元/吨度。 

6月国内钼市场价格先抑后扬。月初一般品位钼精矿报价 1120-1130 元/吨度，高

品位钼精矿报价 1130-1160 元/吨，钼精矿价格受钼铁下跌和库存增大，市场冷清、

成交量低影响、承压下滑。月中国际钼市场价格屡屡下调，国内钼精矿市场需求乏力，

价格下跌，一般品位钼精矿报价 1020-1030元/吨度，高品位钼精矿报价 1030-1050

元/吨。月末受国际钼市场罢工事件、需求增加、黑龙江某矿山检修延长等消息影响，

一般品位钼精矿报价 1050-1060元/吨度，高品位钼精矿报价 1130-1160 元/吨，国内

钼精矿成交活跃，价格稳中上涨。 

7月国内钼精矿市场现货紧缺，成交价格不断上涨。月初一般品位钼精矿报价在

1050－1060元/吨度，高品位钼精矿报价在 1060－1080元/吨度。月中，由于汛期将

至、暴雨天气等原因，造成部分矿山临时停产维修、出货受阻，市场现货供应紧张，

价格继续上涨。月末，在多方利好因素的影响下，淡季不淡，国内外钼市场价格全线

上涨。一般品位钼精矿报价在 1150－1160元/吨度，高品位钼精矿报价在 1160－1180

元/吨度。8月初，钼精矿现货供应紧张，国内钼精矿进入疯涨模式。一般品位钼精矿

主流报价在 1470-1490 元/吨度，高品位钼精矿主流报价在 1490-1520 元/吨度。随着

过快上涨，到达临界点。市场卖盘增多，进入盘整，价格回落。一般品位钼精矿主流

报价在 1350-1370元/吨度，高品位钼精矿主流报价在 1370-1400元/吨度。9月初，

国内钼精矿市场整体平稳向好，交易活跃。月中，国内钼精矿市场平稳，成交量不高，
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市场高品质货源不足，价格坚挺。一般品位钼精矿主流报价在 1420-1440 元/吨度，

高品位钼精矿主流报价在 1440-1460元/吨度。月末，国内钼市场整体疲软，价格回

落。一般品位钼精矿主流报价在 1370-1390元/吨度，高品位钼精矿主流报价在

1390-1420元/吨度。 

10月钼精矿价格承压小幅下调。下旬，钼精矿市场受检修、会议等影响，整体平

稳，报价稳固。目前一般品位钼精矿主流报价在 1350-1370元/吨度，高品位钼精矿

主流报价在 1370-1400 元/吨度。11月初，国内钼精矿市场随着钼铁市场回暖，询盘

增多，价格稳步回升。月末，国内钼精矿整体平稳，交易有所增加，但现货供应紧张，

一般品位钼精矿主流报价在 1370-1390元/吨度，高品位钼精矿主流报价在 1390-1420

元/吨度。12 月份随着国际钼市场交易活跃，价格大幅跳涨、带动支撑国内钼市场。

一般品位钼精矿报价在 1450-1470元/吨度，高品位钼精矿主流报价在 1470-1500元/

吨度。后期市场继续保持良好，钼精矿价格继续高位向好。 

 

图 2 2016-2017年国内钼铁价格走势图 
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1月份随着春节假期临近，部分矿山开始停产检修，下游厂商采购减少，市场活

跃性降低。钼精矿价格趋弱，钢厂招标价格无利好支撑，现货钼铁报价从元旦前的

7.7-7.8万元/基吨，下调至 7.5-7.6万元/基吨。2月节后钢厂招标放缓，部分中小

型钢厂招标价格下滑，现货市场需求疲软，中旬钼铁报价小幅下调至 7.4-7.5万元/

基吨。随着钼精矿原料价格的上涨，钼铁厂生产成本增加，下旬国内大型钢厂进场招

标钼铁，招标价格较前期也有所上涨，给市场带来一定利好支撑，钼铁报价小幅回涨，

现货钼铁报价上涨至 7.7-7.8万元/基吨。3月月初现货钼铁报价在 7.7-7.8万元/基

吨，但是随着钼精矿原料价格的上涨，以及钢厂招标价格的小幅走高，厂商低价出货

意愿降低。月末现货钼铁报价上涨至 8.5-8.7 万元/基吨。  

4月钼精矿原料价格高企，清明节前钢厂招标价格利好，钼铁市场维持高位运行，

但是随着国内钢厂招标价格的持续走低，下旬钼铁报价回落至 8.4-8.5 万元/基吨。5

月钼精矿原料价格下滑，钼铁成本支撑减弱，钢厂招标价格步步下压，钼铁报价持续

走低，月末钼铁报价下跌至 7.9-8万元/基吨，厂商信心受挫，对外报价出货积极性

较高。6月初钼铁价格受钢厂招标价低对市场信心冲击，钼铁市场延续下滑走势。月

末受钢厂招标量大、价格稳中上升；不锈钢现货价格上扬，钼铁价格 7.5-7.8元/基

吨。 

进入 7月钼铁市场受钼精矿现货紧缺，需求持续，价格不断上涨造成成本上升，

同时，钢招持续放量，价格突飞猛进。钼铁市场价格也在不断刷新。月初国内钼铁价

格在 7.5-7.8 万元/吨，月末钼铁报价在 8.3-8.5 万元/基吨。8月初，随着原料价格

上涨，钢招放量、价格给力，钼铁也暴涨。主流价格在 9.8-10.1万元/基吨。月中，

随着市场清淡，市场心态不一，价格回调。月末，原料拉动，钢招进场，钼铁主流报

价在 9.6-9.8 万元/基吨。9月国内钼铁市场受原料小幅上涨、钢招持续放量，价格上

涨。钼铁市场向好，报价坚挺。主流报价在 9.9-10.1万元/基吨。月末，国内钼铁市

场整体向下，弱势不减。主流报价在 9.5-9.6 万元/基吨。 

10月，国内钼铁市场心态不一，观望情绪较浓，交投冷清。钢招强势压价，但受

成本倒挂影响，多数钼铁企业坚守报价，目前主流报价暂时维持在 9.2-9.4万元/基

吨。11月初，国内钼铁市场随着钢招价格小幅上调，成交活跃，买盘增加，价格坚挺。
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月末，国内钼铁市场平稳，厂家心态稳定。钢招价格有所回调，但原料成本过高，钼

铁价格也保持稳定。报价在 9.6-9.7万元/基吨。 

进入 12 月份，随着国际钼价跳涨，钼精矿原料价格也稳步上涨，钢厂招标放量，

钼铁厂商对外报价也进一步上调，钼铁报价在 10.1-10.3万元/基吨。预计后期随着

钼精矿和钢招成交情况，有望高位企稳。 

表 1 2017年国内部分钢厂招标钼铁概况 

月份 数量 吨 承兑价格 万元/吨 

1 月 1440 7.21-7.55 

2 月 2860 7.23-7.45 

3 月 4880 7.35-8.5 

4 月 1630 8.2-8..51 

5 月 2440 7.65-8.17 

6 月 4900 7-7.94 

7 月 5515 7.35-8.4 

8 月 5750 8.5-10.7 

9 月 5000 9.45-9.9 

10 月 2750 8.98-9.4 

11 月 2990 9.015-9.5 

12 月 3270 9.38-9.8 

注：表中数据只统计了国内部分钢厂情况。 
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1.2  2017 年国际钼市场概况 

 

图 3 2014-2017年普氏氧化钼日经销价格走势图 

1月份国际钼市场小幅波动，受亚洲市场交易带动，上旬价格持续上涨，普氏氧

化钼日经销价格从月初的 6.8-6.9美元/磅钼，上涨至 7.3-7.4美元/磅钼，后期市场

趋弱价格回落，18日报价下调至 7.15-7.2美元/磅钼。春节假期期间国际钼市持续上

涨，普氏氧化钼日经销价格上调至 7.55-7.65美元/磅钼。2月假期过后随着市场需求

疲软，涨势停止、价格回落，中旬普氏氧化钼日经销价格下跌至 7.4-7.5美元/磅钼。

后期随着市场需求的增多，普氏氧化钼日经销价格再度反弹至 7.8-7.9 美元/磅钼。

下旬价格再次出现下滑，普氏氧化钼日经销价格下滑至 7.65-7.75美元/磅钼。3月国

际钼市场基本呈现上涨的趋势，在下旬价格出现小幅震荡，但是整体趋势未变。20

日价格上涨至 8.75-8.87 美元/磅钼，后随着市场需求的减弱，价格小幅下滑至

8.68-8.85美元/磅钼，月末价格再度上涨至 8.75-9美元/磅钼。 
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4月份国际钼市场先涨后跌，上旬价格延续 3月涨势，普氏氧化钼日经销价格从

月初的 8.7-9 美元/磅钼，上涨至 8.85-9.2美元/磅钼；随着市场需求交易疲软，中

下旬价格出现持续下跌，月底普氏氧化钼日经销价格下跌至 8.55-8.7 美元/磅钼。5

月份国际钼市场需求交易疲软，价格整体呈现下行趋势，月初普氏氧化钼日经销价格

报 8.45-8.6 美元/磅钼，月末价格下跌至 7.5-7.7美元/磅钼。6月国际钼市场交易减

少，价格整体呈下滑趋势，月初普氏氧化钼日经销价格报价 7.4-7.5 美元/磅钼，月

末价格下跌至 7.1-7.25 美元/磅钼。 

7月初国际钼市场价格震荡下行，普氏氧化钼日经销价格报价 7.1-7.25美元/磅

钼；下旬，由于国内需求不断、国内钼市场价格高涨、高于欧洲市场价格，国外现货

流入国内市场，减少了国际市场的供应量，国外钼产品也进入上涨态势。普氏氧化钼

日经销价格报价 7.45-7.7 美元/磅钼。8月初，国际钼市场价格连续上涨，亚洲市场

引领国际市场，价格跟涨国内市场。普氏氧化钼日经销价格报价在 8-8.2美元/磅钼；

月末，随着国内市场的活跃，国际钼市场价格回升。普氏氧化钼日经销价格报价在

8.5-8.65美元/磅钼。9 月初国际钼市场需求减弱，价格稳定。月末，国际钼市场受

中国钼市场需求疲软，价格回落等影响。国际钼价格不断下滑。又逢国庆假期，市场

也不会有什么变化。普氏氧化钼日经销价格 8.45-8.55美元/磅钼，下调至 8.35-8.55

美元/磅钼。 

10月随着黄金周假期结束，受中国买家回归市场影响，国际钼价上调。下旬，国

际钼市场整体需求低迷，买家难觅，价格连续下调，普氏氧化钼日经销价格 8.2-8.3

美元/磅钼。11月初，国际钼市场交易好转，氧化钼价格上涨。普氏氧化钼日经销价

格 8.6-8.7美元/磅钼。 

进入 12 月份，市场持续活跃,需求交易增加，国际钼价持续上涨至 9.6-9.7美元

/磅钼，随着圣诞假期的临近，欧洲市场交易或将逐步减少，但市场人士仍看好后期

市场,预计后期市场或将继续保持坚挺。 
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2. 2017 年国内钼精矿产量及进出口情况 

2.1  2017 年国内钼精矿产量情况 

 

图 4 2007-2016年国内钼精矿产量 

自 2007 年以来钼精矿产量呈现增长趋势。2007年全国钼精矿产量总计 147444

吨；2008年产量增至 180589 吨；2009年产量继续扩大，全年总产 215578.96 吨；2010

年产量为 216528.45 吨，与 09年基本持平；2011 年钼精矿产量达到 236887.04吨；

2012年钼精矿产量 276983.86 吨；2013年全国钼精矿产量为 276604.77 吨，与 2012

年产量基本持平；2014 年钼精矿产量再创新高，达 292226.69吨；2015 年钼精矿累

计产量达 30.03 万吨。 2016年钼精矿累计产量达 28.7万吨；同比 2015 年的 30.03

万吨下降了 4.43%。 

2017年钼精矿产量统计数据，据非官方数据显示，今年上半年我国钼精矿产量约

9.28万吨，同比增长 16.2%。 
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2.2  2017 年中国钼产品进出口情况 

 

表 2 2007-2017年我国钼产品出口量 

 

图 5 2006-2017年我国钼产品出口量走势图 
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表 3 2011-2017年中国已焙烧的钼矿砂及其精矿进出口情况 

 

注：表中数据经四舍五入取整计算。由于部分数据缺失，表中数据统计较实际数量有所出入。 

 

自 2010 年以来，国内钼产品出口总体呈现下滑趋势，在 2014 年国际钼价上

涨，国内钼品出口量明显增长，2015年国内钼出口量降幅明显，而进口量则有所

增加。2012 年已焙烧的钼矿砂及其精矿进口量为 9544 吨，出口量为 11130 吨。

2013年进口量为 9889吨，出口量为 5067吨。2014 年进口量 5182吨，出口量 7863

吨。2015 年进口 5848 吨，出口大幅下降至 1755 吨。2016 年进口 7185 吨，出口

量增长至 4016 吨。2017 年 1-10月进口 6538吨，出口量增长至 4893 吨。 

2017 年 1-3 月份，国际钼价相对较低，进口量明显增加，4-5 月，国际钼价

格上涨，国内市场下行、需求减少，随之进口量也降低。下半年，随着国内环保

严查，市场供应量减少，国内厂商倾向于进口原料，因此各月进口量明显上升。 
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表 4 2017 年各月钼产品进出口数据 单位：吨 

 

 

 

3.2018 年市场情况预测 

随着 2018年的到来，在年末钢材价格大幅上涨的情况下，各冶金原料价格纷纷

上涨，但同时，总结 2017 年国内市场情况，供求基本状况对市场影响已经减弱，在

国内去产能和环保督查的情况下，宏观政策成为市场的主要影响因素，这也给 2018

年钼市场带来了很大的不确定性。 

去产能方面，虽然 2017年我国钢铁、煤炭、煤电行业去产能均提前超额完成全

年目标，这意味着，前两年全国退出煤炭、钢铁产能已分别超过 4.4 亿吨和 1.15亿

吨，逼近“十三五”目标上限，2018年有望完成或提前完成去产能任务。但在此前，
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据发改委、工信部、中钢协三方会商，2018年将继续铁腕去产能。工业和信息化部将

继续与发展改革委一道会同钢铁煤炭行业化解过剩产能和脱困发展工作部际联席会

议有关成员单位，按照党中央、国务院关于推进供给侧结构性改革的部署，重点做好

以下几方面工作：一是认真落实《国务院关于钢铁行业化解过剩产能实现脱困发展的

意见》（国发〔2016〕6号）文件，有效推进钢铁去产能各项工作；二是建立健全市

场化、法治化取缔“地条钢”长效机制，严防“地条钢”死灰复燃；三是督促各地做

好产能置换工作，严禁新增钢铁产能。 

环保督查方面，环保作为十九大被突出强调的方向，并且近期在多个中央会议上

作为 18年的重点工作之一，环保将在 2018年迎来新发展机遇：工业端环保税、排污

许可全面实施，环保成本带动污染物排放减少；深入实施“水十条”，全面实施“土

十条”，市政端生态投资加大，推动总体环境质量改善。 

此外，在 2017年地条钢清查后，电炉钢成为市场关注的热点，但在 12月 20日，

沙钢集团董事局主席沈文荣在接受《中国冶金报》、中国钢铁新闻网记者采访时表示：

“明年上半年行业形势不会比今年上半年差，明年下半年行业形势不会比今年下半年

好。明年最大的不确定性是电炉钢新增产能。”沈文荣指出，“根据我的调研，明年

以后，每年设计制造的电炉有 100座~120座，预计新增 2000万吨~4000 万吨电炉钢

产能，后年还将继续增加，这样来算，两年就能增加 8000万吨，甚至上亿吨的电炉

钢产能。这个现象需要关注，建议相关部门加强监管。一方面，电炉钢盲目扩大产能，

不符合国家产能置换的相关政策，也不利于钢材市场供求关系的修复；另一方面，中

国废钢的储备并不多，电炉炼钢的时代还没有到来。” 

在以上去产能、环保和电炉钢的不可预知下，2018年，国内钼市场或仍继续以政

策为主要导向，供需和淡旺季影响减弱。 

影响国内钼市场价格因素有以下几方面： 
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钼下游需求方面，据国家统计局数据，2017年 1-11月我国粗钢产量 76480万吨，

同比增长 5.7%；1-11月我国钢材产量 97298万吨，同比增长 1.1%。中国钢铁行业去

年以来大力推进供给侧结构性改革及去产能工作，全国 2年共化解产能超过 1亿吨。 

环保限产成为市场的主角，8月 24日，环保部、发改委、工信部等多部委及北京、

天津、河北等省市共同印发《京津冀及周边地区 2017-2018年秋冬季大气污染综合治

理攻坚行动方案》，方案提出，2017 年 10 月至 2018 年 3 月，京津冀大气污染传输通

道“2+26”城市 PM2.5 平均浓度同比下降 15%以上，重污染天数同比下降 15%以上。

同时，钢铁有色水泥行业全面限产停产，采暖季唐山等城市钢铁限产 50%，电解铝和

氧化铝企业限产 30%以上，水泥建材全部停产。此外，除京津冀及周边地区的 6 个省

（直辖市）外，吉林、四川等省份加入到秋冬大气污染治理攻坚战。除 28 个运输通

道城市，河北张家口、山西吕梁、山东枣庄、辽宁大连、甘肃兰州、江苏徐州等市也

发布了行动方案。此外，河南省政府近期公开《河南省绿色环保调度制度（试行）》，

在冬季采暖期，依据大气污染物排放单位的能耗水平、污染物排放水平和清洁生产水

平等，对影响大气环境质量程度较大的大气污染物排放单位进行区别管控，摒弃限产

停产“一刀切”。 

2016 年全球钼产量 23.03 万吨，减少 3%，消费量 23.22 万 吨，增长 1%，供

需实现再平衡。 

2017年 1-10月份智利钼产量为 52503吨，较去年增加了 10.7%，产量增加主要

是 Antofagasta's Los Pelambres和 KGHM's Sierra Gorda 钼产出增加明显。 

据智利铜业委员会称，今年 1-9月份 Pelambres 矿钼产量达到 7274 吨，同比增

加了 40.4%，而 Sierra Gorda 矿生产钼约 13203 吨，同比增加了 76.3%，折正好抵消

了 Codelco减产 7.4%所带来得供应紧张影响。 

2017年智利 codelco 约能生产 2.9万吨钼，因矿石品位或矿脉等问题，其 2017

年计划减产 7000吨钼至 2.2万吨钼，且其计划从 2019年开始逐步转为洞采。 
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2017年智利 Sorria Goda 约生产 3100万磅钼，折合约 1.4万吨钼;2018年减产

10%至 2700万磅钼，折合约 1.2万吨钼。 

2017年美国 Climax 约将生产 9400万磅钼，折合 4.26万吨钼，2018 年其计划产

量与 2017年持平。 

2017年五矿约将生产 6000吨钼，2018年其计划产量与 2017年持平。 

2017年即将结束，在新的一年里国内外钼市场虽然仍有进一步走高的希望，但同

样面临着各方面的考验。国内方面，钼矿供应紧张状况难有缓解。随着国家对环保、

安全监管工作的不断加强和升级，部分中小矿山将不得不继续关停，复产希望不大。

而大矿山也因近几年综合成本不断增加，依然会采取惜售挺价策略，拒绝低价放货。

而且明年终端钢铁产量预计将在今年增加的基础上继续小幅攀升，不锈钢产量更是如

此，这意味着未来需求将有增无减。更重要的是，各大钢厂经营效益仍将维持高位，

相比今年预计也不会出现太大降幅。鉴于此，从国内层面而言，钼市场上涨利好消息

较多，支撑因素较强。 

不过值得注意的是，南美智利和秘鲁铜矿副产钼矿近几年呈现节节攀升态势，因

此全球钼矿供应仍比较充足。由于副产钼矿更具成本优势，当国内价格明显高于国际，

进口窗口的有利时机打开，无意将对国内行情形成冲击效应，从而抑制价格的继续走

高。此外，虽然去年和今年钼价都呈现整体上扬态势，但由于价格尚未恢复到以前的

高点，因此近些年的钼产品尤其是钼铁历史库存尚未完全出清，所以一旦钼价大幅拉

涨，贸易商就会及时解套兑现，同样对行情恢复造成一定的影响。 

尽管钼市场有利好和利空双重因素，但综合来看，仍是利好多于利空，强于利空，

因此预计明年钼市场大概率将继续上行，不过随着钼价已经回升至现在的高度，未来

涨幅要想超过今年也有较大的难度。 
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