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前言： 

    在即将过去的一年里，中国坚持稳中求进总基调，通过科学地宏观调控、新

旧动能加快转换，使中国经济在全球力求复苏的大环境里，实现了由数量转为更

加有质量的经济增长，连续第九个季度保持在 6.7%—6.9%的运行区间内。由于

大力去产能、淘汰落后和兼并重组，以及环保下严格集中限产，钢市供需关系出

现了转机钢铁行业表现更加亮眼，钢厂盈利创近年最好水平，钢价创出 5年来新

高。这也是钢市今年整体向好的大环境取向，供需关系向市场有利的一面转换。 

    而作为取向硅钢，虽未像普碳钢一样大红大热，但 2017年也是取向硅钢经

历历史大萧条后否极泰来的一年。这一年，价格跌到历史新低，这一年产量达到

历史最高，这一年市场困难重重又蕴藏生机，这一年是市场格局又悄悄演变。。。。

马上步入 2018年，取向硅钢市场会如何演绎？又存在哪些机会？中华商务网将

一一解答。 

一、取向硅钢市场——山重水复疑无路 柳暗花明又

一村 

1.1、取向硅钢价格先抑后扬 下半年大幅提升 

从年初的价格变化来看，取向硅钢市场一波多折。大致分为 3各阶段，第一

阶段是年初到 6月份，由于经历 16年 4季度小幅回暖，1季度由于市场需求启

动较晚，跟不上市场涨价节奏，价格从年初持续回落到 6月份，其中 30Q120一

般报价由年初 11000-11200元/吨左右降至 9600元/吨左右。第二阶段是 6-8月

份为底部盘整阶段，期间钢厂减产、市场无力再降、成本倒挂、厂商都出现亏损。

第三阶段为 8月底至年底，价格从底部逐步反弹，进入 11月份后一直处于涨后

盘整状态，我们可以视为价格回归阶段。 

图 1：取向硅钢 30Q120 市场价格走势 
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    但无论取向硅钢价格怎么变化，相对于整体钢市，涨幅是有限的。螺纹钢从

16年 2100 元涨到 17年 4700元，局部地区最高突破 5000元/吨关口，上涨了 2

倍有余。而取向硅钢从 08年最高价 47000 元/吨（30Q120），跌去一大半，在一

万元附近长时间徘徊滞留，目前也仅仅只有 12200元/吨（30Q120），反弹率不足

30%。 

    究其原因，一方面是轰轰烈烈的去产能、地条钢清理以及环保限产的产业供

给侧改革，与取向硅钢这个高端品种无关；另一方面是由于行业供需特性，取向

硅钢多数是直供，市场弹性太小，难以影响价格走势。当然，取向硅钢供需基本

关系这一年没有发生明显改变，电网投资增速下滑以及变压器整体产量下降对价

格有明显抑制力。 

1.2、钢厂屡次提价刺激市场有效升温  

    从 2017年 1月-2018年 1月的一年订货价格中，主导钢厂基本是一路上涨。

这不仅有效带动了下半年市场持续走高，也使得钢厂摆脱亏损边缘实现盈利。以

宝钢为例，低牌号到高牌号全年累计涨幅达 3000-4000元/吨以上，其中仅有 5
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月、7月没有上涨，保持平盘，其余月份都在上调，1-2月，10-11月，高牌号

单次调涨幅度都超过 500元/吨，最高达到 800元/吨。钢厂如此上涨，即对市场

有较好的预期，另一方面在订单及库存方面，确实较 16年压力小，部分高牌号

资源订货非常好。 

钢厂提价有自身原因，也有行业环境因素，提价对市场复苏有一定刺激作用，

但受制于需求因素，市场在 4 季度已经跟不上钢厂涨价节拍，倒挂风险越来越多，

贸易商订货积极性不断下降。 

表 1：宝钢 2017年 1月-2018 年 1月取向硅钢调价政策 

 时间 调涨幅度 详细政策 

2017年 1月 涨 300-600 

在 12月份实际成交价格基础上，B23R085、

B23R090、B23P100、B23P095、B23P090、B23G110、

B27P090、B27P095、B27P100、B27G120、B30P105、

B30P100、B30R100、B35P135、B35G155 钢种上调

600元/吨；其它上调 300元/吨。 

2月 涨 350-550 

B23R085、B23P100、B23P095、B23P085、B23P090、

B23G110、B27P100、B27G120 牌号上调 550元/吨，

其余上调 350 元/吨。 

3月 涨 260 上调 260元/吨。 

4月 涨 260 上调 260元/吨。 

5月 平  维持不变。 

6月 涨 350  上调 350元/吨。 

7月 平  基价维持不变。 

8月 
CGO平 HIB涨

300  

CGO基价维持不变，HIB及刻痕系列上调 300元/

吨。 

9月 涨 600 基价上调 600 元/吨。 

10月 涨 500-800 基价上调 500~800 元/吨。 

11月 涨 300-800 
从高牌号到低牌号上调幅度为含税 300元/吨-800

元/吨。 

12月 涨 350 含税上调 350 元/吨。 

2018年 1月 涨 200 税后普涨 200 元/吨 

1.3、钢市在去产能、环保限产大背景下不断创新高的本质 

    2017 年，随着供给侧改革深入，企业改革步伐加快，结构化调整、转型升

级使诸多行业都出现了利润回暖。比如能源行业、有色金属、以及电子、电气、

工程机械、家电这些行业利润同比都有不同程度增长，都是在上一轮经济下滑周

期中摆脱亏损，只不过钢铁行业更为凸显而已。 
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  这充分说明了深化改革使企业经营环境得到了良好改善，企业盈利能力增

强。通过“三去一降一补”、环保、关停并转、淘汰落后，行业的集中度、竞争

环境、技术、体制和管理创新进一步加强，供需失衡关系改善，企业利润增加。

这是改革的成果，也是经济进入中速增长进入“质”的转变的体现。规模以上的

工业企业成本费用、企业杠杆率、资产负债都明显下降。当然，钢铁行业在去产

能、淘汰落后以及整治地条钢、中频炉中更充分有效化解了供大于求的矛盾，使

钢材有效供给明显下降，社会库存长期处于历年低位。钢厂在钢价上涨、成本控

制把控较好，抓住了这种机遇。 

    取向硅钢虽然不在去产能范畴之内，但从钢市整体环境以及下游电气设备制

造业恢复中收益。尤其是大型变压器企业对高牌号订单饱满，钢厂才有底气大幅

调涨高牌号产品价格。 

二、供给弱平衡下的取向硅钢市场表现 

    市场供大于求明显，价格处于历史相对低位，市场价格长时间低迷，活跃度

差，尽管下半年价格上涨，但幅度较其他钢种偏小。钢厂盈利骤减，贸易商亏多

赢少（民营钢厂产量增加）；需求量少，市场由卖方市场向买方市场转变，钢厂

对价格制约力进一步增强，同时进口资源大量减少，国产资源占有率迅速提高 

2.1 取向硅钢产量增长近 5% 新增产能 2018 年继续释放 

据中华商务网统计，截止 11月份，宝武、首钢、鞍钢等几家国有钢厂取向

硅钢产量达到 85万吨左右，全年产量或达到 93万吨左右，加上民营钢厂个别钢

厂投产，达到 25万吨左右，预计 2017年全年取向硅钢产量在 118 万吨左右，较

2016年增长 5.58 万吨，增幅为 4.96%。部分民营钢厂在下半年产量有所增加，

主要是价格回到成本线以上。 

表 2：取向硅钢产量走势图 
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    截止到 2017年底，我国有生产取向硅钢能力的民营钢厂约 20家，产量 25

万吨，其中大部分都是 CGO系列产品。2017 年有个别企业要投产（如宁波某钢

厂），带动了一定的增长。同时 2016年宝钢检修、武钢特大洪灾、首钢下半年单

线生产，影响了 2016 年取向硅钢产量，2017 年恢复正常。随着技术水平提高，

HIB钢民营企业也可能会投产成功。民营钢厂有一定的灵活性，随行就市的能力

强，市场价格变动快，对取向硅钢 CGO系列产品的占有率高。 

2.2 进口量继续下降与出口量的继续回温 

    今年前十月取向硅钢累计出口 118255.562 吨，而 2016年全年出口量为

122084.12吨，2017 年全年预计出口量为 14.19万吨，较 2016年增长 16.22%，

出口态势进一步好转。随着一带一路建设以及国际电力建设需求升温，加上宝钢

在欧盟反倾销中获得最低税率等因素，预计 2018年取向硅钢出口进一步增长。 

在进口方面，今年前 10 月累计进口 14440.924 吨，与 2016 年进口量 4.28 万吨相比，

有了非常明显的下降，由于 2016 年进口量已经较 2015 年减少了 65%，2017 年取向硅钢进

口量下降到非常低的水平，平均每月不足 1500 吨。预计 2017 年取向硅钢进口量为 17320

吨，较 2016 年下降 59.58%。随着国内高端取向硅钢技术进步及应用，国内取向硅钢供给率

进一步提升，2018 年取向硅钢进口量仍可能进一步下降。 

图 4:2017 年 1-9月取向硅钢进口示意图 
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    取向硅钢自 2016 年首次实现净出口以来，进口与出口一降一增，将有效缓

解国内资源供应压力，有利于价格进一步向价格中枢回归。 

2.3 取向硅钢表观消费同比略有增长 

    2017 年取向硅钢表观消费预计为 105.54 万吨，比 2016年增长 0.72%。出口

增长因素抵消了产量增长带来的变化，因此总量增长不明显。而 2016年我国取

向硅钢的表观消费量为 104.79万吨，较 2015年减少了 13%。 

三、中速增长下的经济环境对用电量的影响 

    2017 年我国经济增速或将达到 6.8%，2018年经济增速或将达到 6.5%左右，

2013-2016 年，全社会用电量年均增长 3.61%，今年我国全年用电量增速可能在

6.5%左右。经济增速放缓对用电量乃至取向硅钢需求有一定压力。 

  但 2017年电力供需形势，总体表现较好，下半年二产用电量明显恢复。电

力设备行业利润都得到较好回升，开工率和生产景气指数回暖。但第二产业用电

呈现“西进东退”现象。第三产业用电过半集中于东部，中西部增长明显。新动

能逐渐成为新的增长点，第三产用电量贡献提高至 36.5%。气温拉高用电量增长。

在房地产与基建投资增速放缓的影响下,2018 年用电量增长较 2017 年或有所下

降,供需宽松格局扩大,行业整体景气度不佳。 

  在电网投资方面，2017年，电网投资供给侧结构性改革成效明显，投资节

奏继续放缓，结构继续清洁化，布局进一步优化，弃风弃光有所缓解。前 10月

电网完成基建投资 4126亿元，同比增长 0.6%，主要原因是积极落实国家有关政
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策，持续加大配电网建设改造。2018年电网投资尽管维持高位，但增速进一步

放缓。在结构上，国家电网进一步加大一带一路沿线电网投资。 

四、需求成复苏关键 能否继续改善？ 

4.1 电网投资增速下滑 重点由特高压转向配网 

2017年，电网投资供给侧结构性改革成效明显，投资节奏继续放缓，结构

继续清洁化，布局进一步优化，弃风弃光有所缓解。但据统计，今年 1-10月份，

全国电网工程完成投资 4126亿元，仅仅同比增长 0.6%，仍低于预期。主要原因

是积极落实国家有关政策，持续加大配电网建设改造。而 2016年国家电网公司

完成电网投资 4977 亿元，同比增长 10%。 

图 5 2012-2016 年我国电网投资情况 

 

    预计未来五年(2017-2021)年均复合增长率约为 7.48%，2021 年投资总额将

达到 7，455亿元。主要原因是积极落实国家有关政策，持续加大配电网建设改

造。 

2016 年，全国电力工程建设完成投资 8855亿元，比上年增长 3.3%。其中，

电源工程建设完成投资 3429亿元，比 2015 年下降 12.9%;电网工程建设完成投

资 5426亿元，比上年增长 16.9%。2017年年初预测我国电网投资总额将达到 5211

亿元，与今年实际完成情况基本相符。 
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图 6 特高压投资增速及预测 

 

从国家电网的数据看，其 2017 年承诺电网工程投资 4657 亿元，较 2016年

的 4977 亿元下降 6.43%。表明电网投资增速难以持续快速增长，但十三五期间

年均投资总量有望维持在 5000亿上下，对取向硅钢需求仍有保障。从结构上看，

自 2015 年启动新一轮改革以来，在强大自上而下推动力下，增量配网改革是最

大红利，配网资产是核心竞争力。预计 2018 年电力体制改革进程预计将大提速，

增量配网改革+混改将是电力市场的新业态。但国内配网领域在农网改造基本完

成的情况下，重点关注城网改造、低压电器、电网自动化设备等需求带来的机会。

预计到 2020年，高压配电网变电容量达到 21亿千伏安、线路长度达到 101万公

里，分别是 2014年的 1.5倍、1.4倍，中压公用配变容量达到 11.5 亿千伏安、

线路长度达到 404 万公里，分别是 2014年的 1.4倍、1.3倍规划投资 2万亿。 

4.2 变压器总体产量增速放缓 配电变压器前景较好 

     2017 年 1-7 月中国变压器产量为 970497652 千伏安,同比增长 3.79%;2016

年中国变压器产量为 1664760525千伏安,较 2015年同比增长了 0.67%，也是增

长有限。预计 2017 年变压器产量增速难以达到 5%，较去年增速有明显下降。由

于低端变压器竞争激烈，利润薄、以及国家去产能、环保政策影响，导致近一两

年变压器设备厂商倒闭了许多，而经济转速，结构性调整，也为变压器企业增加

了不小调整压力。 
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图 7：变压器产量及预测 

 

    能源局发布的《配电网建设改造行动计划 2012-2020 年》表明： 2015 年

配电网建设投资不低于 3,000 亿元，“十三五”期间配电网投资将累计不低于 

1.7 万亿元。“十三五”期间巨额的配电网建设投资， 将直接推动中低压变电设

备市场发展，尤其是节能效果好、智能化程度高的变压器产品会体现较强的竞争

优势。根据财富证券对配电网建设中投资结构的统计，设备采购约占总投资的 

30%，而设备采购中，变压设备约占 59%，由此推算“十三五”期间配网变压器

市场容量将超过 3,500 亿元，发展潜力十分可观。 

    由于电源、电网、轨道交通行业的发展受到国家基础设施建设投资和产业政

策的影响，新增发电装机容量和电网建设投资，直接决定了对变压器产品的需求，

根据“十三五”规划，尽管今年变压器产量出现增速下滑，但整体变压器行业仍

保持相对平稳的增长态势，将直接拉动取向硅钢市场需求的增长。 

4.3 新能源汽车、高铁成为带动取向硅钢需求亮点 

    电动汽车发展带动充电桩建设，对变压器需求也一直提升，交流充电桩额定

电压为 250/440伏，直流充电桩额定电压为 750/110伏，因此汽车充电站需要配

备专用的变压器设施。能源局《2017年能源工作指导意见》明确指出 2017年全

国将建成 90万个充电桩，包含 10万个公共充电桩。早在 2015 年《电动汽车充

电基础设施发展指南（2015-2020）》 就提出 2020 年，新增集中式充换电站超

过 1.2 万座，分散式充电桩超过 480 万个， 以满足全国 500 万辆电动汽车充
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电需求。截至 2017 年 6月全国范围内各成员单位总计上报公共类充电桩 171609

个。未来仍有较大增长空间。 

    随着铁路轨道交通的快速发展，高铁需求饱满，智能牵引变压器增长也同样

带动取向硅钢需求。 

4.4 非晶合金变压器对取向钢影响有限 

    目前非晶和金变压器主要还在低压电器领域，尚未达到普及。2016年，国

网非晶变压器完成招投标 123506台，较上一年度下降。2017年也是农网配电改

造实施关键年，大环境有利于非晶产业发展。预计 2017年非晶变市场比 2016

年明显回暖。部分企业寻求在东南亚发展，开始在外投资兴办非晶带材企业。但

整个非晶合金变压器占比仍较低 

    国务院决定实施新一轮的农网改造升级工程。升级改造工程中三分之二的资

金将用于购买输变电设备。配电变压器市场有望保持强劲的发展势头。预测我国

配电变压器的产能也将稳步增长。 

五、宝武合并后的取向硅钢竞争格局及市场演变 

    宝钢武钢重组合并后，取向硅钢市场份额将占至 80%-85%，市场占有率和话

语权大幅提升。作为战略品种，将会充分发挥技术、品牌优势，进行产品结构调

整，加大高牌号高磁感取向硅钢生产，减少低端牌号产量，拉开与二线钢厂及民

营钢厂竞争差距。重组后，对低价资源也可能限制，价格制定、销售政策将集中

宝钢统一，减少订货中乱、差，成本相差过大，低价资源流放市场造成的冲击影

响。基于宝钢上半年盈利及武钢严重亏损的表现，合并后新集团面临经营业绩压

力，取向硅钢作为盈利品种，应该能得到以较好维护。 

六、2018 年仍看好取向硅钢市场价格回归 

    目前取向硅钢市场价格只从低位反弹了不到 30%，离高位 47000 元/吨的一

半的距离还相差甚远。从专用性以及国家电力建设投资的重视程度看看，取向硅

钢的价值仍是低估的，2018年有望继续回归至 2013-2014年水平，120牌号达到
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2万元/吨左右水平。目前螺纹钢吨钢利润达到千元，取向硅钢对钢厂利润贡献

有望进一步上升。 

    从近两年取向硅钢市场演变趋势看，取向硅钢暴利时代一去不复返，供需矛

盾加大，竞争激烈，抑制了取向硅钢价格上涨。民营钢厂也在不断的投产，产量

增加。低牌号取向硅钢价格上涨仍有一定的难度。出口面临反倾销增多 ，内销

压力加大。需求不及预期。但是我们也要看到积极一面， 钢厂态度明确，宝武

重组有利于进一步提升钢厂话语权，随着中间蓄水池功能减弱，钢厂对市场主导

力增强。特高压的带动及钢厂后期将继续加大 HIB钢的产量，取向硅钢消费结构

出现明显变化，新能源汽车及高铁发展对取向硅钢需求释放新的空间。此外，电

网投资仍保持较强增长，配网建设及 “一带一路”大力建设的带动下，对需求

仍有较大支撑。总体上，2018年取向硅钢供需关系变化相对均衡，产量有所释

放，但出口有望进一步改善，需求存在温和增长可能，因此，2018 年取向硅钢

行情仍有进一步上涨空间。 


