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概述：回顾 2017 年的钢材市场，总体来说，这一年的钢铁行业算得上“拨

云见日”，在连续几年的行业低谷之后，又经历了 2016 年的大震荡，2017 年钢

铁行业迎来了一场“利润狂欢”，整体实现了稳中向好的发展态势。涂镀市场

也不例外，2017 年全国涂镀市场价格呈震荡上升走势，成本推动因素较强。 

1、2017 年涂镀市场行情回顾 

1.1 涂镀价格呈冲高回落--横盘震荡--震荡上涨 

2017 年年初镀锌价格冲高回落后，四月下旬达到低位后横盘震荡，6月趋强

走高。一季度价格家电用镀锌强于建筑用镀锌，上海市场鞍钢 1.0mm80G 无花镀

锌从年初的 5050元/吨震荡走低到不足 4200 元/吨。二季度家电用镀锌波动幅度

不如建筑用镀锌频繁和强势。薄规格涂镀价格主要受上游热卷冷基料的波动，相

对被动偏弱。上海地区 1.0mm冷轧与镀锌价差不断缩小，一度出现正值。造成今

年家电用镀锌厚规格震荡走低并低位徘徊的原因是，一季度相关长流程钢厂加大

负荷生产，而汽车和家电订单一季度延续去年年末的订单饱满，但是高位后下游

采购减弱，尤其是主要用在家电行业的镀锌产品高位采购减弱后，表现略弱。6

月后，在热轧卷带动以及下游家电企业“淡季不淡”，采购有所放量，对镀锌产

品有所带动。长流程钢厂资源控制能力趋强，一季度钢厂价格强势，二季度下调

有追补，三四季度在原材料及期货的影响下开始震荡上涨。 

受惠于国家去除“地条钢”的原因，今年螺纹最强，板材较弱，而冷轧轧系

最弱，但是在冷轧系类产品中，镀锌强于冷轧和硅钢，彩涂较镀锌波动幅度较小。

下半年，在十九大换届选举之年，在中央金融去杆杆和防风险的情况下，流动资

金较去年同期有所收紧。在今年环保力度加码的情况下，尤其是“2+26”城市不

排除供暖期间钢铁限产 50%，影响涂镀阶段性市场供需。今年以来，涉酸企业以

及部分彩涂企业排放受环保影响明显，对区域涂镀企业的开工率有所影响，但涂



  

 
地址：北京市朝阳区高碑店东区 B 区 8-1   电话：86-10-85725272 传真：86-10-85725399 网址：www.chinaccm.com 

2017年大宗商品年度分析报告系列涂镀产品篇 

镀产品同比去年依然偏高。然而，因频繁的国际贸易反倾销和出口价格优势不明

显，涂镀产品出口回落，下游家电、汽车等行业高位采购需求稳中略有萎缩。 

表 1：国内主要市场涂镀月均价格对比 

 

涂镀年度均价对比（2016.12.20-2017.12.20） 

涂镀产品  上海 天津 博兴 广州 西安 沈阳 成都 武汉 

1.0mm 镀锌 

2016.12.20 5050 5100 4670 5120 4550 5120 4930 5100 

2017.12.20 5090 5060 5120 5220 5290 5220 5250 5100 

涨跌情况 40 -40 450 100 740 100 320 0 

主导钢厂 本钢 首钢 
凤鸣

（0.5） 
首钢 酒钢 本钢 攀钢 武钢 

0.47mm 彩

涂 

2016.12.20 7400 4950 5400 6500 6750 4740 5900 6450 

2017.12.20 7100 5600 5710 6800 7120 5450 6100 6200 

涨跌情况 -300 650 290 300 370 710 200 -250 

主导钢厂 
宝钢

（0.5） 
天津新宇 汇金 广东华冠 宝钢黄石 辽宁银恒 诚实大港 

武钢

(0.5) 

 

 

图一：国内主要城市涂镀价格对比走势及分析 
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表 2：2017 年主流钢厂镀锌出厂价格汇总表 

2017 年 1-12月主导钢厂镀锌出厂价格汇总表 

材质：SGCC/DC（X）51D+Z/ST01      规格：1.0mm*1250mm*C    单位：元/吨 

钢厂 宝钢 武钢 鞍钢 本钢 马钢 首钢 河钢集团 

日期 不含税 含税 

2017 年 1 月 5587 6760 5350 5600 5870 5500 5930 

2017 年 2 月 5787 6910 5350 5600 5970 5500 5930 

2017 年 3 月 5787 6910 5350 5600 5970 5500 6130 

2017 年 4 月 5787 6910 5350 5600 5970 5500 6130 

2017 年 5 月 5487 6610 5050 5150 5670 5000 5830 

2017 年 6 月 5227 6460 5050 5150 5520 4750 5630 

2017 年 7 月 5227 6460 5050 5150 5520 4750 5630 

2017 年 8 月 5377 6630 5050 5350 5820 5050 5930 

2017 年 9 月 5677 7030 5350 5700 6120 5400 6130 

2017 年 10 月 5827 7180 5450 5750 6220 5450 6230 

2017 年 11 月 5827 7180 5450 5750 6220 5450 6230 

2017 年 12 月 5827 7180 5550 5750 6220 5450 6230 

1/12月涨跌幅度 320 590 400 230 550 50 450 
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1.2 相关原材料成本走势分析 

1.2.1 热轧 C 料年度价格对比  

图二：国丰及沙钢热轧 C料出厂价格价格走势图 

 

表 3：热卷 SPHC 3.1mm*1010 价格对比 

热卷 SPHC 3.1mm*1010 价格对比      单位：元/吨 

 沙钢 3.0 唐山国丰 

日期 出厂价 11月结算价 订货价 

2016年 12 月 4030 3800 4000 

2017年 12 月 4530 4180 4600 

涨跌 500 380 600 

SPHC 热卷价格对整体涂镀市场走势起着重要的影响，其中，对民营轧硬涂

镀企业影响尤为重要。目前民营企业热卷原料价格主要以国丰、沙钢为代表的民

营钢厂价格为参考。北方市场主要参考国丰价格，而南方在参考沙钢价格的同时

也十分关注国丰的价格。 

从图可以看出，从 2017 年 4 月份开始，南北热卷主要厂商国丰和沙钢结算

价格不断攀升，对于短流程钢厂来说，无疑不是一种压力。而原材料的逐月上行，

但对应多数短流程镀锌板卷现货厂提价 5000 元/吨（0.5mm）而言，820元/吨空

间仍不及生产成本，企业多数基本处于持平或者亏损的边缘。 
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原料价格持续攀升，钢厂结算不断创下新高，多重因素导致市场价居高不下。 

1.2.2 锌锭价格走势 

图三：2016 年至今上海现货市场 0#锌锭价格走势图

 

经历了 2016年全球锌矿紧缺，锌价单边上扬，LME锌价高点 2985美元/吨，

沪锌高点 25060元/吨。2017年锌矿紧缺传导至冶炼环节，锌锭现货持续去库存，

截止 2017 年 12月 15日全国现货库存 10.93 万吨，较去年同期减少 9.31万吨，

国内期现库存与国外 LME库存持续走低，为锌价提供支撑，推动锌价创下近十年

新高，高点达 26935 元/吨。截止 12月末，上海 0#锌锭现货价格 25610元/吨，

较年初增涨约 21%，累计增幅 4400元/吨。 

原料成本方面来说，镀锌作为锌锭的消费主力，占比 56%。而镀锌板消费占

锌锭消费的 22%。按普通规格 1.0mm80g 锌，吨钢镀锌量 10.3kg，考虑锌渣、锌

灰等因素，吨钢锌耗成本 230-250 元。从锌矿供应来看，2018 年全球锌矿供应

缺口仍存，加之现阶段锌锭库存历史低位，锌锭价格仍有望在高位支撑，则其对

镀锌板卷的成本也会有一个高位支撑缘由。 
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1.2.3 唐山钢坯格走势 

图四：23017 年唐山 150 方坯价格走势图 

 

2017 年唐山钢坯呈震荡上涨走势，截止 12月 20日，唐山 150 方坯报价 3840

元/吨，较年去涨 1100 元/吨。可见，原材料成本的不断上扬对产业链中涂镀板

卷价格的价格支撑力度仍然较大。 

2、2017 年涂镀供需分析 

2.1 涂镀产销 

图五：上海市场涂镀库存走势图 
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2017 年 12月 22日对上海地区其它板卷库存情况进行同口径调查统计，市场

库存同比增加。其中镀锌板卷库存为 32.6 万吨，较去年同期增加 19.29 万吨；

彩涂板卷库存 0.76 万吨，较去年同期减少 0.74 万吨。轧硬 2.01 万吨，较去年

同期减少 0.29万吨。镀锡板卷 0.89万吨，较去年同期减少 0.81 万吨。 

 

图六：我国涂镀层板进出口对比图  
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海关总署数据显示：2017 年 10 月我国出口钢材 498 万吨，较上月减少 16

万吨，创 2014年 3 月以来最低值，同比下降 35.3%；钢材出口均价为每吨 798.84

美元，创 2014 年 2 月以来最高值。进口钢材 95 万吨，较上月减少 29 万吨，同

比下降 12.0%；1-10 月我国累计出口钢材 6449 万吨，同比下降 30.4%；累计进

口钢材 1096万吨，同比增长 0.5%。 

我国涂镀层板出口量自 2013年以来呈逐年增加趋势，在 2016 年达到顶峰，

2016 年累计出口镀层板 1262 万吨，涂层板 758.1 万吨，2017 年 1-10 月份，涂

镀出口合计 1293.6 万吨。其中，镀层板累计出口 774.1 万吨，涂层板累计出口

519.5万吨，同比均有下降，由此可见，2017 年全年涂镀出口量也难超去年。物

美价廉的中国涂镀板在全世界倍受青睐，但对国际市场形成一定冲力。在相关区

域货币贬值，个别企业出口竞价的情况下，引来频繁的贸易摩擦和反倾销调查。

今年巴西、菲律宾、马来西亚、美国等国家相继对我国做出了反倾销调查和征收

反倾销税，此或影响后期我国钢材出口相关区域，对于 2018 年或者更长远期来

说，我国涂镀企业在国际市场将越来越受限。 

2.2 贸易关系 

表 4：2017 年涉及的涂镀国际贸易摩擦 

 

2017 年涉及的涂镀国际贸易摩擦 

时间 涉及国家或地区 事件 

2017 年 1 月 台湾省 
对中国大陆镀锌、锌合金扁轧钢产品做出反倾销产业损害最

终裁，裁定涉案产品的进口对台湾地区产业造成实质性损害 
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2017 年 2 月 巴基斯坦 对华镀锌板卷做出肯定性反倾销终裁 

2017 年 3 月 台湾省 
对中国大陆镀锌、锌合金扁轧钢产品做出反倾销产业损害最

终裁，裁定涉案产品的进口对台湾地区产业造成实质性损害 

2017 年 3 月 越南 对涉华镀锌钢板做出反倾销仲裁 

2017 年 5 月 越南 对进口彩涂钢板做出保障措施终裁 

2017 年 6 月 墨西哥 
对华涂镀钢板做出反倾销终裁，征收 22.22%-76.33%不等的

最终反倾销税 

2017 年 6 月 巴基斯坦 对涉华彩色涂层钢卷、板启动反倾销立案调查 

2017 年 6 月 海湾合作委员会 
对自中国和欧盟进口的厚度超过 6mm 合金和非合金涂层钢

板征收临时反倾销税 

2017 年 6 月 印度尼西亚 

对镀铝锌板征收的保障措施税将再延长 3 年，税率亦逐步降

低。第一年约 245 美元/吨，第二年降至约 185 美元/吨，第

三年进一步降至 126 美元/吨。 

 

2017 年 11 月 澳大利亚 

对进口自中国大陆的镀锌板和镀铝锌板发起反倾销和反补

贴期中复审立案调查。 

 

2017 年 12 月 巴基斯坦 

对原产于或进口自中国的彩色涂层钢卷/板作出反倾销初

裁，但暂不采取临时反倾销措施。 

 

 

2.3 下游产销 

图六：汽车产销走势图 

   

图六：主色家电要白产量走势图（万台） 



  

 
地址：北京市朝阳区高碑店东区 B 区 8-1   电话：86-10-85725272 传真：86-10-85725399 网址：www.chinaccm.com 

2017年大宗商品年度分析报告系列涂镀产品篇 

 

图七：房产销售及新开工转弱拖累后期投资 

 

图八：历年房地产新开工面积下半年需求减弱（亿平方米） 
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2017 年下游需求表现一般，汽车、家电行业生产略有增加，但较去年下半

年有所放缓。 

汽车：据中国汽车工业协会统计分析，2017年 11月，汽车产销比上月有所

增长，同比增速略低。1-11月，汽车产销呈小幅增长，增速比 1-10月略有减缓。

其中，新能源汽车产销环比、同比保持高速增长。11月，我国汽车产销量环比、

同比均呈现增长。11 月汽车产销分别完成 308 万辆和 295.8 万辆，月度产量创

历史新高，产销量环比分别增长 18.7%和 9.7%；同比分别增长 2.3%和 0.7%。其

中，新能源汽车产销分别完成 12.2 万辆和 11.9 万辆，环比分别增长 32.8%和

30.5%，同比分别增长 70.1%和 83%。1-11 月，汽车产销分别完成 2599.9万辆和

2584.5万辆，同比分别增长 3.9%和 3.6%，低于上年同期 10.4和 10.5个百分点。

产销量累计增速分别比 1-10 月下降 0.4 和 0.5 个百分点，继续呈现回落走势。

其中，新能源汽车产销分别完成 63.9万辆和 60.9万辆，同比分别增长 49.7%和

51.4%。 

家电：据国家统计局数据显示，2017 年 11 月份空调产量 1460.1 万台，同

比增长 20%；1-11 月空调累计产量 17542 万台，同比增长 19.9%。2017 年 11 月

份洗衣机产量 682.7 万台，同比下降 8.9%；1-11 月洗衣机累计产量 7013.1万台，

同比增长 3.1%。2017 年 11 月份彩电产量 1800.3 万台，同比增长 8.8%；1-11

月彩电累计产量 15584.3 万台，同比增长 0.8%。2017年 11月份冰箱产量 782.2

万台，同比增长 10%；1-11月冰箱累计产量 8742.5万台，同比增长 12.6%。 
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房地产：统计局数据，2017 年 1-11 月全国房地产开发投资 100387 亿元，

同比增长 7.5%，增速比 1-10 月份回落 0.3 个百分点。1-11 月商品房销售面积

146568 万平方米，同比增长 7.9%，增速比 1-10 月份回落 0.3 个百分点。1-11

月房地产新开工面积 161679万平方米，同比增长 6.9%。环比逐月递降。 

从汽车市场需求上来看，汽车产销同比呈缓慢增长，增幅低于去年下半年，

汽车更新换代、小排量汽车、新能源汽车销量成为亮点。 

从家电市场需求上来看，家电产量累计增速较快，今年火爆的空调市场中得

到充分体现。2018 年家电行业竞争焦点或仍将聚焦智能，主推新品是围绕智能

高端化进行调结构，辅以健康功能等。 

从房地产市场需求上来看，房地产投资和销售面积逐月有所降低。房地产销

售和新开工面积转弱一般会拖累投资。随着建筑业进入冬季，尤其是在北方地区，

基本需求停滞。2018 年土地购置对房地产投资增速的“扰动”将明显消退，但

考虑到热点城市的投资增速近年来均能保持稳定，即便三四线城市房地产投资增

速为零，2018 年全国房地产投资增速仍能达到 3.4%左右。如果进一步考虑租赁

住房投资的影响，明年的房地产投资增速可能更高。 

3、2018 年涂镀市场展望 

3.1 2011 年影响涂镀市场走势主要因素 

3.1.1 中国社科院预计明年 GDP 增速 6.7%。 

国社科院《经济蓝皮书：2018 年中国经济形势分析与预测》，报告分析，

今年我国经济由降转稳拐点出现，固定资产投资增速下滑，绿色消费成为市场热

点，实体零售呈现回暖态势，贸易顺差基本稳定。预计 2018 年经济增速保持在

6.7%。 

3.1.2 中央经济工作会议定调 2018 年经济工作重点 

2018 年经济工作重点：实现实体经济“稳增长”；继续深化供给侧改革与

结构性改革，重点破除僵尸企业、立产业升级、降实体经济成本；注重防范和化
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解风险，把处置“僵尸企业”作为重要抓手，推动化解过剩产能；积极的财政政

策和稳健中性货币政策取向；房地产调控延续，楼市调控以限售加租赁为主，租

房租赁市场“高投资+低房价”组合或将出现。 

3.1.3 环保限产  

环保限产一直是贯穿最近几年钢铁行业限产的主旋律。即使如此，在 2017

年，“采暖季限产”依然为各方关注的焦点。 

从查处廊坊的“小散乱污”，到河北大城、天津静海排酸，博兴彩涂企业上

半年两度环保治理、临汾污染物排放的问责，上半年环保力度不减，对阶段性涂

镀市场资源供需均产生了一定的影响。下半年，供暖期间环保限产，对钢铁行业

和涂镀市场影响也较大。 

今年三月中旬国家环保部等 6 个部门联合印发《京津冀及周边地区 2017 年

大气污染防治工作方案》，提出实施工业企业采暖季（11 月 15 日-3 月 15 日）

错峰生产，石家庄、唐山、安阳等重点城市采暖季钢铁产能限产 50%，且以高炉

生产能力计，采用企业实际用电量核实，用这两个指标，企业瞒报实际产能现象

将得到彻底杜绝。 

2017 年 8月 21 日，环保部再次联合多个部门及省市政府，印发《京津冀及

周边地区 2017-2018 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案》，方案提出，在

9月底之前，各地要制定出错峰限产及停产方案，其中“2+26”城市钢铁产能将

限产 50%，时间为 2017年 10月 1日至 2018 年 3月 31日，跨度为半年。据不完

全统计，“2+26”城市涉及近 3亿吨的粗钢产量，估算“2+26”城市粗钢产量为

2500万吨/月，镀锌板产量 190万吨/月，按照限产 50%计算，预计每月影响镀锌

产量 95 万吨，采暖季共影响镀锌 380 万吨。截止到 12 月 15 日，百家中小钢铁

企业高炉开工率仅为 70.26%，与此前高点相比已经下降了 20个百分点。 

3.1.4 清除地条钢 

2017 年 2 月，中钢协等五协会联合发布《关于支持打击“地条钢”、界定

工频和中频感应炉使用范围的意见》。意见对“地条钢”所属范围进行了明确的
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规定，并且要求在 2017 年 6 月 30 日之前必须完全清除地条钢。此后，国务院分

别于 5 月和 8 月连续两次对地条钢清理情况进行了两次大范围、大规模的督促、

检查与验收，确保地条钢的清除以及防止地条钢企业的死灰复燃，最终清除地条

钢产能 1.4 亿吨。 

清理地条钢的力度之大、速度之快，或许是主导 2017 年钢铁市场基调的基

础，是国家推进供给侧改革、化解钢铁过剩产能的强有力手段。正如顾建国所指

出的，“钢铁企业效益的持续好转，充分说明钢铁供给侧结构性改革是成功的”。 

3.1.5 产能置换 

早在 2015 年，工信部就下发了关于钢铁行业等部分产能严重过剩行业产能

置换实施办法的通知，要求产能严重过剩行业项目建设，须制定产能置换方案，

实施等量或减量置换，在京津冀、长三角、珠三角等环境敏感区域，实施减量置

换，其有效期正好是 2017年年底。 

2017 年，钢铁行业产能置换大范围进行，包括河钢唐钢、宣钢、河钢石钢、

太钢不锈、新兴铸管、安丰钢铁、九江线材等数十家钢铁企业的产能置换方案都

获得了审批。到目前为止，有 40 余家钢铁企业公告了产能置换方案，涉及新建

炼铁产能 4566万吨、炼钢产能 5290万吨。 

3.1.6 涂镀新增产能有限 全年产量超去年有限 

据不完全统计，截止到 2016 年底，全国热镀锌板、彩涂板设计产能分别为

7000 余万吨、5000 万吨。因近几年行业盈利不佳，加之新上项目审批严格，涂

镀新增产能有限，主要是民企再投产积极性明显减弱。近两年，部分长流程钢厂

为调整产品结构和延伸产业链，有新增涂镀产线，但是总体增量明显缩减。据统

计，2017 年宝钢湛江、唐钢 5#、6#镀锌线、马钢合肥镀锌线、山东博兴等均有

镀锌线投产，新增产能超过不超过 500万吨，主要以汽车板、家电板、建筑装修

材为主。而彩涂线则主要为一些民企，新增产能约 100万吨。 

今年上半年涂镀产量同比略增，因长流程钢厂镀锌产线开工率相对稳定。鉴

于今年涂镀新增产能有限，而民企则视利润和市场情况操作灵活，在此情况下，

http://baike.sososteel.com/doc/view/34225.html
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今年涂镀产量超去年有限。 

3.1.7 出口下降 

2016 年，中国钢材出口量在经过连续 6 年的上涨之前，首次出现下滑，全

年出口钢材 1.08 亿吨，同比下降了 3.5%。虽然 2016 年钢材出口量已经出现下

滑，但依然实现了钢材出口过亿吨。2017 年，中国钢材出口却出现了大幅下滑

的局面。2017 年 1-11 月，中国累计实现出口钢材 6983 万吨，同比大幅下降了

30.7%。就在 11月份，钢材出口仅实现 535 万吨，与去年同期相比，下滑了 34.1%，

这也是中国钢材出口连续 16个月同比下降，并且降幅始终不减，这就使得 2018

年钢材出口对比基数大为降低，预计全年钢材出口量(直接出口)在 8000 万吨左

右，比上年增长 3%以上。 

前两年在钢材需求中扮演了重要角色的钢材出口之所以出现大幅下滑，与国

内需求的增长不无关系。国家统计局所公布的数据显示，2017年 1-11月，我国

粗钢产量为 76480 万吨，同比增长 5.7%；钢材产量 97298万吨，同比增长 1.1%；

生铁 65614 万吨，同比增长 2.3%。钢铁产量并没有因为大幅限产而有所降低。 

与此同时，国内钢材消费量也在上升。2017 年 1-8 月，全国粗钢表观消费

量为 5.19 亿吨，同比增长 11.4%，料 2017 年全年全国粗钢表观消费量将同比增

长 10.8%。因此尽管钢材出口量大幅下滑，但并未对钢材需求造成太大影响。 

3.1.8 下游汽车、家电制造业需求三四季度释放，房地产四季度

需求减弱 

汽车行业：2017 年 1-11 月汽车产销均超过 2500 万辆，平均同比增长在 4%

左右。虽然汽车产销量有所增加，但在同比增速方面，汽车产销比同期却有所减

缓。从主要车企获悉，尽管今年增速虽然不及去年，但三四季度汽车行业采购仍

所增加。 

从 2013 年至今，汽车行业产量变化的季节性特征明显，历年下半年均是汽

车行业的生产旺季，会增加冷轧镀锌的需求。汽车行业对板材带动作用明显。据

车企数据，去年四季度计划排产量高于三季度 30%，2016年全行业增速在 14%左
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右，据此估算四季度产量或比三季度高出近 18%左右。 

家电行业：随着家用电器更新换代的周期缩短，高端需求成为主要增长点，

一季度因为是惯例的生产旺季，随着去年补库告一段落，高位后家电企业采购需

求有所减弱。5月份以后，家电企业一般进入生产淡季，但因今年天气炎热，家

电行业表现“淡季不淡”，尤其是空调火热，带动六七月硅钢和镀锌的采购量有

所释放。三四季度是家电行业的生产旺季，家电用镀锌需求表现相对稳定。 

3.2 2018 年我国涂镀行情走势预测 

结合 2017 年宏观政策以稳为主，在经济整体稳中向好的情况下，货币供应

稳中偏紧，对钢价上涨形成一定的制约。供暖期间的环保限产对涂镀市场供、

需双方均产生一定的影响。在涂镀产量总体供应趋稳，而下游制造业需求在四

三季度释放的情况下，涂镀产品价格呈震荡抬高走势，不过出口回流以及建筑

业需求减弱，导致普通涂镀产品领域或竞争更为激烈，长流程钢厂因为产业链、

资金、技术、环保等优势竞争力略强，短流程民营涂镀企业因为资金政策和环

保投入需要加大，但是价格来回剧烈波动，导致企业操作较难，原来的价格竞

争优势不明显。 

2018 年国内涂镀板卷价格将有望继续攀升，均价有望略高于 2017 年 的水

平，但总体涨幅将或将放缓。不过因环保限产、工地施工限制及突发事件以及

阶段性供给和需求波动，都将影响涂镀市场的行情波动。 
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