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1. 2017 年无取向硅钢价格淡季上涨 旺季下跌 

2017 年无取向硅钢涨跌交替。受去产能、环保等因素影响，无取向硅钢的

供需出现博弈。 取缔“地条钢”、环保因素、叠加需求超预期，以及钢铁市场库

存创历史新低，使钢价整体大幅上涨。以螺纹钢为代表的品种价格创近年新高，

钢铁行业效益也普遍好转。由于成本高涨，无取向硅钢今年的利润没有其他品种

高，相对属于偏低。 

钢铁工业协会秘书长刘振江认为，明年钢铁产需总体稳定，需要关注的：一

是在去产能取得重大突破和决定性胜利后要继续深化，特别是防止产能死灰复

燃；二是要努力优化资本结构，降低负债率；三是要确保行业平稳运行；第四是

深化行业供给侧改革。 

经济方面：大部分观点都认为美国经济、欧洲经济都会继续复苏，全球经济

环境有利于中国经济的走稳。另外期货市场对现货市场的影响也越来越大，尤其

是心态方面。 

2017 年无取向硅钢反季上涨，出现了旺季跌价，淡季上涨的情况。受钢厂直

供限制，市场上现货资源量少，炒作因素降低很多。小波动频率降低，钢厂主导

市场价格。钢厂出台价格政策也相对理智，追涨、补贴的幅度和市场较贴近。终

端需求相对较好，但是在供应量增加的情况下，没有显现。从目前情况看，无取

向硅钢 2018 年开年的走势平稳的可能性大，后期走势伴随的钢铁的大环境顺势

而为。 



  

 
地址：北京市朝阳区高碑店东区 B 区 8-1 电话：15801612621 传真：86-10-58303388 网址：www.chinaccm.com 

2017年大宗商品年度分析报告无取向硅钢产品篇 

1.1 无取硅钢整体价格高于 2016 年 

 

从图可以看出，2017 年的平均价格高于 2016 年。虽然出现了几个波段，但

是最低价格仍相对偏高。2017 年开年由于价格太高以及市场上的现货资源量增

加，在终端用户不能接受的情况下，成交出现了下滑。价格出现了直线的下跌，

以 50WW800 牌号为例，价格从 7000 元/吨跌至 5300 元/吨，跌价的幅度在 1700

元/吨左右，跌幅之大，贸易商和终端用户都减少了订货量，库存量降到了低位。

个别钢厂也减少产量来应对接单不足的情况。 

在 5月份末，淡季即将来临的时期，无取向硅钢价格出现了上涨。一方面是

钢厂的供应量减少，期间民营钢厂的产量减少明显。另一方面受原材料铁矿石、

焦炭等品种价格上涨的带动及需求好转，价格掉头向上。此次涨价 50WW800 价格

从 5300 元/吨涨至了 6300 元/吨。3个月的时间涨了 1000 元/吨。涨幅相对较快。 

9 月份旺季开始，无取向硅钢价格确出现了下跌。由于需求被过度的消费导

致了价格出现了滑坡式的下跌。钢厂的订货情况转差，库存量开始累积。在此期

间受环保因素影响，江浙一带及山东等地区的加工厂出现了停工整顿情况，对需

求略有影响，供需矛盾被不断放大。 

11 月末价格再次出现了上涨。受成本推动，民营钢厂开始一起向上拉涨价

格。但是涨幅不大，幅度在 200-300 元/吨。一线钢厂 12 月份的期货订单受益，

订单量出现了满订的情况，库存从钢厂被转移到市场。部分贸易商和终端都在
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2017 年的相对低位做了年前的备货，这也导致了 2018 年 1 月无取向硅钢现货市

场的低价资源太多，价格难以出现大涨的局面。 

    综合来看今年无取向硅钢市场上现货资源量较 2016 年少，钢厂直供的力度

不断的增大。民营钢厂也开始加大直供，市场上的销售格局正在开发变化。 

1.2 中高牌号被高效、电动汽车带动需求转好 

2017 年无取向中高牌号价格走势和低牌号基本上一致，上半年处于低迷态

势。随着高效，新能源汽车的发力，高牌号价格出现了上涨。钢厂的订单量也开

始变得饱满，尤其是今年的 8-9 月份高牌号订单量延期交货的情况特别的明显。

钢厂订单接超的情况也较多，一线钢厂针对新能源产品生产专用牌号，直供给汽

车行业或高效家电产品。这些资源数量少，专供性强。 

另外业内有关于汽车补贴政策将取消的传闻，汽车行业观望的态势较浓。在

原材料上备货也处于观望的心态，临近年末高牌号的价格略有波动。钢厂的订单

量略有缺口，预计 2017 年无取向中高牌号的产量将超过 2016 年。 

 

从中汽协了解到，1-11 月，新能源汽车产销分别完成 63.9 万辆和 60.9 万辆，

同比分别增长 49.7%和 51.4%。其中纯电动汽车产销分别完成 53.2 万辆和 50.4

万辆，同比分别增长 56.6%和 59.4%；插电式混合动力汽车产销分别完成 10.7

万辆和 10.5 万辆，同比分别增长 22.5%和 21.8%。 
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1.3 钢厂数量增加 主导市场价格走势 

2017 年无取向硅钢钢厂产量增加，数量也增加。从下表可以看出，一线钢

厂、二线钢厂、民营钢厂的年总产量都有增加。在需求没有大变化的情况下，供

大于求相对明显。但今年一线钢厂 800 牌号的价格低位没有破 5000 元/吨，一方

面是 2017 年原材料的成本高，另一方面钢厂对渠道控制的较好，尤其是一线钢

厂，90%左右都走直供路线。市场上极少有流通的现货，因此能很好的限流，控

制价格向下。 

民营钢厂的数量、产量较 2016 年有所增加，个别民营钢厂的产量是 2016

年的倍数。民营钢厂随行就市的能力强，价格变动快。由于去年价格高涨，2016

年上半年民营钢厂投产的较多。在 4季度跌价期，民营钢厂 800 牌号价格跌至了

5300 元/吨，由于硅钢基料的价格不断的上涨，民营钢厂处于盈亏线上。加之 11

月市场和终端用户的库存量都降到了低位，在多数民营钢厂联手下，价格出现了

上涨。据悉 2018 年 1 月个别民营钢厂，受原材料上涨影响、限气、设备改造等

等因素影响，产量或有所降低。个别民营钢厂的复产时间未定，此种情况对无取

向硅钢价格上涨是有利的。 
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序 号 单位 2016 年 2017 年 E 产线 产能 

1 青山基地 106.61 120   146 

宝山基地 83 122   140 

2 太钢 93.3 101   135 

3 首钢 129 135   105 

4 鞍钢 91.55 93   86 

5 马钢 55.2 59 3 55 

6 中冶新材 49.37 50 2 40 

7 沙钢 52 53.9 2 50 

8 本钢 12.71 17.8 1 20 

9 包钢 20.02 20.8 1 20 

10 浙江天洁 15 15 1 20 

11 四川瑞致 3 3 1 20 

12 天津辰泰 4 11.5 2 50 

13 黄石山力 0.97 10 1 20 

14 浙江协和 2.8 15.8 1 20 

15 浙江华赢特钢 0.2 3 2 来料加工 

16 华士华西带钢 11.16 19.6 2 36 

17 中山中圣 18 22 1 22 

18 广东顺浦 14.5 16 1 25 

19 西城   12.5 1 20 

20 江阴海达     1 15 

21 威恳   6 1 16 

21 佛山律西金兰   9.7   10 

合计 762.39 916.6     

高效、高牌号方面：产量略有增加，国家推广新型高效节能电机，使无取向

高牌号的产量有所增加。钢厂也是加大力度在发展这块资源，据悉马钢从 2018

年 1 月开始设备改造，无取向低牌号的产量后期将减少一半，其中的一条产线改

成高牌号的产线。中冶新材 2018 年也计划正价高效、高牌号的产量，减少低牌

号的产量。 

高效（高磁） 高牌号 

序 号 单位 2016 年 2017E 

1 
青山基地 25.49 25 

宝山基地 30 31 

2 太钢 29 30 

3 首钢 28 30 

4 鞍钢 3.45 6 

5 马钢 12.7 14 

6 中冶新材 10.15 16 
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6 广东顺浦 3 2.5 

另外钢厂积极建设网络平台，宝钢、武钢的现货资源大部分都在欧冶电商销

售。鞍钢、太钢等钢厂也有自己的网络销售平台，网络销售使价格的透明性高，

减少了市场上的价格乱的现象，使竞争机制有所改善。 

1.4 硅钢产量增加，供大于求 

2017 年硅钢全年产量约 900 万吨左右（中华商务网粗略估算），较 2016 年

的产量的 752.39 万吨，增加了 100 多万。民营钢厂产量增加明显，钢厂 2018

年计划增加高效、高磁感资源产量，减少低牌号产量。 

 

1.5 硅钢进口量减少 

10 月我国硅钢进口量 2.6 万吨，同比减少 20.49%，环比减少 34.76%。其

中进口取向硅钢 364 吨，环比减少 64.92%，同比减少 85.48%。进口无取向硅钢

25646 吨，环比减少 32.37%，同比减少 14.97%。1-10 月硅钢的进口量 36.08 万

吨，较去年同期减少了 4.45%。日本、浦项等钢厂的资源量较少较多。 
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1.6 硅钢出口量增加 

10 月我国硅钢进口量 2.6 万吨，同比减少 20.49%，环比减少 34.76%。其中

进口取向硅钢 364 吨，环比减少 64.92%，同比减少 85.48%。进口无取向硅钢 25646

吨，环比减少 32.37%，同比减少 14.97%。1-10 月我国硅钢的出口量 35.6 万吨，

较去年增加了 7.4%。 
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1.7 家电需求相对较好 

从产业在线获悉，11 月份旋转压缩机行业总产销量又攀新高，产量重新回

到 1600 万级别。本月行业总产量 1623.9 万台，同比增长 10.36%，行业总销量

1505.1 万台，同比增长 12.15%。整个行业以储备性生产为主，另外北美向压缩

机进入交货旺季。自 2017 年 7 月份以来，库存持续上升，本月库存总量 722.1

万，同比减少 21.99%，环比增长 19.69%。目前来看到新年 1 月此番上涨行情仍

将持续。 

 

1.8 2017 年电机需求平稳  高效、节能电机量增加 

数据显示，2017 年 10 月中国发电机组产量达到 1033.4 万千瓦，同比增长

7.3%；2017 年 1-10 月累计产量达到 10127.5 万千瓦，累计下滑 3.5%。 

2017 年 1-11 月中国发电量统计显示，2017 年 11 月中国发电量达到 5196.3

亿千瓦时，同比增长 2.4 个百分比。2017 年 1-11 月中国发电量为 57118.2 亿千瓦

时，累计增长 5.7%。 
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从钢厂的产量可以看出，高效、节能、环保是后期发展的方向。高效电机的

数量会逐渐的增加，钢厂的方向也在逐渐的转变。像高效 470、高效 300、高效

400 等等牌号的产量都有所增加。 

 

2. 2018 年硅钢市场走势展望 

综合来看，2017 年无取向硅钢整体价格在 2016 年价位之上。市场上价格乱

的现象减少，钢厂期货价格对市场的指导性越来越强。电商平台的发展也使市场

价格变得透明，代替了部分大代理的功能，使市场价格变化规范化。 
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今年无取向硅钢旺季不旺，淡季不淡。反向走势，尤其是 4季度的价格上涨

期短，涨幅小。受钢厂 2018 年 1 月期货价格政策影响，看涨的态势减弱。另因

市场和终端低价库存量增多，业内对涨价幅度不是很看高。 

2017 年在限产、环保等因素的作用下，原材料的价格处于高位。尤其是 4

季度的错峰生产及“2+26”城市的全面限产，钢铁市场的供需失衡，导致了钢铁

价格的向上。就硅钢而言，2017 年的供应量是增加的，需求较 2016 年的变化不

大。在供大于求的弱平衡下，硅钢的成本支撑下价格上涨，但是没有需求拉动，

上涨的力度不足。从目前情况看：低价资源逐渐到货，正值 2018 年开年。在价

格相对低位开年，对无取向硅钢来说相对利好。另外 2018 年开年资金面应多关

注，电子的走势对心态的影响也相对较大。预计无取向硅钢开年价格以稳为主。 

 


