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一、2018 年 PP 市场基本面分析 

 1.1 2017-2018 年国内 PP 出厂价格走势图 

   

 

1.2 2018 国内 PP 装置产能情况 

地区 生产企业 年产能（万吨） 

华北 

燕山石化 44 

天津联合 7 

天津中沙 45 

天津大港 10 

华北石化 10 

齐鲁石化 7 

济南炼厂 12 

中石化石家庄炼厂 20 

河北海伟 30 

呼和浩特石化 15 

青岛大炼油 20 

东北 

大庆炼化 60 

大庆石化 10 

抚顺石化 39 
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大连有机 32 

锦西石化 15 

辽通化工 31 

大连西太 15 

华东 

镇海炼化 50 

山东神达煤化工有限公司 20 

扬子石化 40 

上海石化 40 

九江石化 10 

宁波富德（原禾元） 40 

徐州海天 20 

宁波台塑 45 

绍兴三圆 50 

张家港扬子江石化有限公司 40 

上海赛科 25 

华南 

茂名石化 67 

广州石化 40 

福建联合 67 

海南炼厂 20 

湛江东兴 14 

钦州石化 20 

中化泉州 20 

中海壳牌 26 

北海炼化 20 

华中 

中原乙烯 16 

洛阳石化 28 

武汉石化 10 

荆门石化 12 

湖南长盛 10 

西北 

独山子石化 69 

兰州石化 35 

兰港石化 11 

延安炼厂 30 

神华宁煤 100 

神华包头 30 

大唐多伦煤化工 46 

陕西延长石油榆林能化项目 60 

中煤陕西榆林能源化工有限公司 30 

宁夏宝丰 30 

陕西蒲城清洁能源 40 

西南 四川石化 45 
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表 2 2018年新增 PP装置产能 

企业名称 年产能（万吨） 投产时间 

神华包头 30 2018年 

神华宁煤 60 2018年 

山西焦煤集团飞虹化工 30 2018年 

山西焦煤集团飞虹化工 30 2018年 

中科炼化湛江项目 75 2018年 

表 3 2018年 PP检修装置汇总 

工厂 产能（万吨） 停车时间 天数 损失量（万吨） 

九江石化 10 2018.2 50 1.50 

海南炼化 20 2018.3-4月 60 3.60 

湖南长岭 10 2018.3.24 60 1.80 

镇海炼化 2# 30 2018.4.26-5.5 10 0.90 

茂名石化 3# 20 2018.4.16-5.31 46 2.76 

齐鲁石化 7 2018.5.5-6.20 47 0.99 

广州石化 2# 6 2017.6.1-7.5 35 0.63 

石家庄炼厂 20 2018.8.1-9.29 60 3.60 

神华榆林 30 4.15-5.5 20 1.80 

1.3 2018 年国内 PP 产量统计(单位：万吨，%) 

2018 年 1-7 月份累计 1221.84 万吨，同比去年(1121.34 万吨)增加 100.50

万吨，同比增长 8.96%。 

1.4 2018 年 PP 进口量统计（单位：万吨） 

2018年 1-10月初级形状的聚丙烯(税则号：39021000)累计进口约 501.66 

万吨，同比去年增长 2.07%。 

名称 日期 进口量 

初级形状的聚丙烯 2017年 1月 26.19  

初级形状的聚丙烯 2017年 2月 33.12  

初级形状的聚丙烯 2017年 3月 32.49  

初级形状的聚丙烯 2017年 4月 23.52  

初级形状的聚丙烯 2017年 5月 22.69  

初级形状的聚丙烯 2017年 6月 23.17  

初级形状的聚丙烯 2017年 7月 20.94  
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初级形状的聚丙烯 2017年 8月 25.01 

初级形状的聚丙烯 2017年 9月 27.25 

初级形状的聚丙烯 2017年 10月 24.61 

初级形状的聚丙烯 2017年 11月 30.6 

初级形状的聚丙烯 2017年 12月 28.16 

初级形状的聚丙烯 2018年 1月 29.91  

初级形状的聚丙烯 2018年 2月 18.9  

初级形状的聚丙烯 2018年 3月 30.2  

初级形状的聚丙烯 2018年 4月 22.8 

初级形状的聚丙烯 2018年 5月 29.3 

初级形状的聚丙烯 2018年 6月 26.6 

初级形状的聚丙烯 2018年 7月 26.2 

1.5 2017-2018 年国产 PP 拉丝料月平均价格对比图 

                

1.6 2017-2018 年国产 PP 膜料月平均价格对比图 
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1.7 2017-2018 年国产 PP 共聚料月平均价格对比图 
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二、2018 年国内 PP 市场回顾 

2.1 2017-2018 年国内 PP 拉丝/共聚市场价格走势图 

 

 

2.2 2018 年国内 PP 市场分析 

1月国内 PP市场消息面整体利好，成功迎来了 2018年的开门红。本月虽处

寒冬腊月，但市场似乎并未受严寒影响，最终仍实现了在严寒中自由绽放。综合
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来看，本月市场价格整体向上，市场均价从月初的 9581 元/吨涨至近日的 9771

元/吨，上涨 190元/吨，涨幅 1.98%。本月在石化有效的去库存操作下，石化库

存持续控制在较低的水平，加之市场部分货源偏少，成本面一直形成有力支撑。

上半月石化出厂报价多数调涨，且一直有挺价意向，市场成本支撑面增强；加之

期货盘面多高位震荡，对业者心态有所提振；贸易商低价出货意愿下降，多高报

寻求成交。而从近中旬开始，高涨了近半个月的 PP 市场终迎来走弱形势。此时

市场货源不多及石化出厂多数报稳继续对市场形成成本支撑，但期货盘面震荡，

对市场心态提振作用有限；贸易商根据自身情况随行出货，现货市场价格多窄幅

上下波动。下游终端年前有少量备货现象，但一直未出现大量集中备货情况，下

游工厂接货持续偏谨慎，终端追涨气氛欠佳，少量理性增仓。 

2 月国内 PP 市场价格接连弱势。本月恰逢传统春节，节前与节后伊始市场

观望气氛浓厚，市场交投氛围整体惨淡。综合来看，本月 PP 市场价格走跌，市

场均价从月初的 9738元/吨降至近日的 9363元/吨，下跌 375元/吨，跌幅 3.85%。

本月月初，市场涨价惯性并未显现，反而有所走弱，最主要原因由于春节逼近，

下游需求转弱，市场交投受限。本月上中旬，也值春节前期，“两桶油”企业为

降库存，依然实行部分降价销售策略，石化出厂报价部分延续下调，成本面支撑

节前依旧走软。贸易商出货放缓，部分商家小幅让利出货减仓，并陆续离市封盘。

22 日春节归来，场内观望居多，业者尚未完全入市。随后业者陆续入市，但下

游开工情况仍显不足，加之春节期间石化及贸易商有累库现象，市场节后整体延

续弱势。 

3 月国内 PP 市场未见好转，市场价格一跌再跌。本月正处阳春三月，且国

际原油市场支撑作用同比去年增强，但聚丙烯市场似乎并不领情，市场价格在下

行的通道上依旧我行我素。综合来看，本月 PP 市场价格走跌，市场均价从月初

的 9328 元/吨降至近日的 8931 元/吨，下跌 397 元/吨，跌幅达 4.26%。本月石

化库存长期处于高位，甚至直逼百万吨大关，石化接连下调出厂报价以促进库存

消化已成为本月石化的惯性操作手段。加之期货面不给力，期货盘面多数低位震

荡，严重挫败业者交投热情，加重市场看空心态。本月虽有个别装置在检修，但

现货供应压力未见明显减小，贸易商看空氛围持续浓厚，多让利销售以促进自身
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成交。终端看来，下游厂家开工情况在本月中下旬已恢复至正常水平，但在市场

持续低迷背景下，下游工厂接货积极性有限，备货意愿偏低，市场交投仍旧清淡。 

4 月国内 PP 市场价格于月初上涨后中下旬走向滑坡。本月的市场结束了前

期持续走跌的行情，成功开始了第二季度的开门红，但好景不长，本月中旬市场

又逐渐回归弱势。综合来看，市场价格总体呈现上涨的结果，均价从月初的 9021

元/吨涨至近日的 9301元/吨，上涨 280元/吨，涨幅达 3.1%。本月的 PP市场行

情一分为二，以中旬作为分水岭。前半月，石化库存明显减少，供应压力不大，

再加之部分石化检修消息频出，支撑市场做多心态。中石化、石油及煤化工企业

合伙接连上调 PP 出厂报价，市场成本面得以有力支撑。贸易商挺价意向浓厚，

主流报盘高企。但市场基本以套保商拿货为主。后半月，石化检修利好已被基本

消化，加之前期市场积累了较大涨幅，下游一时无力消化，市场再涨受阻。石化

出厂报价多数维稳，部分大区出厂略有下调，加之期货盘面多弱势震荡，市场利

空消息频现。贸易商部分降价刺激成交，但实盘未见明显提振，下游终端接盘增

量不明显，成交重心下移。 

5 月国内 PP 市场价格探涨后趋弱，市场实盘操作谨慎。本季度的四五月份

PP市场表现惊人的相似，中上旬 PP市场价格积极追涨，中旬开始市场价格出现

震荡，下旬弱势盘整。综合来看，市场价格总体延续上涨，均价从月初的 9431

元/吨涨至近日的 9599元/吨，上涨 168元/吨，涨幅达 1.78%。本月初，恰逢五

一小长假，节后归来，石化库存虽有惯性积压，但并未对市场产生较大影响。中

上旬石化检修装置依旧较为集中，再加上期货盘面接连翻红，石化出厂报价持续

调涨，市场涨势明显，商家积极高报出货。市场挺价现象明显，终端对高价排斥

心理也愈加浓厚。中下旬，虽仍有石化检修这一利好消息面支撑，但期货表现震

荡，业者心态不定，也略有打击贸易商挺价心思，商家部分让利销售。但下游需

求面持续不佳，终端对市场高价抵触情绪明显，实盘稍显谨慎，市场货源流通缓

慢。 

6 月国内 PP 市场价格于月初探涨后走向滑坡，需求仍处淡季。综合来看，

本月 PP 市场价格变化不大，均价从月初的 9596 元/吨涨至近日的 9640 元/吨，

小涨 44元/吨，涨幅 0.46%。月初，在石化装置检修的持续利好影响下，加之月

初石化挺价现象明显，贸易商报价并无低报之意，部分商家高报出货观察市场反
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应。但从接近中旬开始，期货盘面开始回调压制市场交投，贸易商随行部分低报

让利出货。在下旬，石化有部分装置重启，石化库存略有上升，石化出厂报价也

随之窄幅走跌。成本支撑乏力，市场无力挺价，总体呈现弱势的局面。下游持续

小量按需操作，终端接盘保持谨慎，市场交投平淡。 

7 月份 PP 市场月初高位后窄幅回落，中旬后又开始接连探涨。综合来看，

本月 PP 价格延续第二季度行情继续上涨，市场均价从月初的 9692 元/吨涨至近

日的 9955 元/吨，一个月上涨 263 元/吨，涨幅达 2.71%。月初，市场在月初效

应带动下石化出厂报价多有挺价意愿，商家跟随探涨之意较浓。随后，PP 有短

暂的弱势表现，随着石化检修装置的陆续重启，拉丝料货源量相对窄幅增多，加

之在期货弱势拖累下，现货价格有走跌趋势。但此次拉跌阻力相对较小，弱势行

情被成功的扼杀在萌芽状态。中旬开始，市场价格持续处于高位。石化库存控制

在偏低水平，市场货源不多，支撑石化出厂报价接连上调，成本面支撑作用强劲。

加之期货盘面高走这阵东风，更是对现货市场带动作用明显。贸易商报价多有探

涨之意，商家挺价意愿较浓。但终端对当前价格存有明显抵触心理，避险情绪较

浓下多缩手观望。下游接盘谨慎，高价成交难度略大。 

8 月国内 PP 市场价格上旬普遍大涨，而后开启弱势下行格局。综合来看，

本月 PP市场价格整体上走高，市场均价从月初的 10012元/吨涨至近日的 10326

元/吨，一个月上涨 314 元/吨，涨幅达 3.14%。上旬，价格上涨迅速，截止 10

日，市场价格已上涨至 10522 元/吨，涨幅达 5.09%，创近年来最猛涨势。本处

需求淡季,缘何 PP 市场会突破重围，一鸣惊人。主要有两方面原因：一方面，8

月份石化检修装置仍旧较多，市场库存偏低，货源供应量偏少，石化出厂持续挺

价；另一方面，期货盘面的带动作用不容小觑，期货市场在宏观因素提振下已涨

于万元大关之上，期货面强力提振市场心态，拉动现货市场节节探高。而现货市

场的普遍大涨，令下游一时无力消化，市场对高价抵触情绪浓厚。终于，13 日

开始 PP 市场价格进入回调整理阶段，甚至出现不断下跌的局面。石化部分检修

装置已重启，导致石化库存有所累积，且到月底已达到近三个月来的最大库存，

且期货盘面资源解锁，流通资源量增多，市场供应压力逐渐显现。石化出厂报价

接连走跌，加之期货弱势整理，不断下滑，市场心态受挫。贸易商多积极出货，
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对部分货源让利销售。下游工厂接货积极性偏低，局部刚需少量成交，市场实盘

保持商谈。 

9 月份国内 PP 市场市场延续震荡，中旬开始“金九”利好显现，市场价格

重启涨势。综合来看，本月 PP市场价格延续走高，市场均价从月初的 10293元/

吨涨至近日的 10792 元/吨，9 月份上涨 499 元/吨，涨幅达 4.85%。月初，石化

检修装置较 8月份有所减少，两桶油库存增加，石化出货压力加大。且月初期货

盘面多见震荡走势，期货面对市场心态的提振作用有限。终端接盘心态延续弱势。

中旬开始市场实现继 8月份之后的第二次大涨，“金九”效应初见端倪。本轮市

场的再次调涨原因有二：一是部分装置临时停车，且有部分煤制装置转产共聚料，

市场拉丝货源减少，石化库存紧张，市场货紧价扬；其二，石化库存偏紧，现货

升水期货，现货价格带动 PP 期货接连高涨，两者相互影响，不断探涨。且在双

节影响下，终端工厂出现节前备货现象，交投氛围较之前转好。下游及终端询盘

情绪较好，但高价接受能力一般，多适量刚需接盘，市场成交以商谈为准。 

10月国内 PP市场走势与上月恰好相反，市场价格在国庆归来首周探涨后，

于中旬开始接连走跌，“银十”现象基本落空。本月中上旬，虽处国庆长假归来，

但今年市场与往年大不相同。货源及库存也并未因长假的影响导致严重地累库现

象，市场价格反而日日调涨。期货盘面接连高开上扬提振业者心态，加之石化出

厂价格接连调涨，成本支撑作用强劲，并且资源供应依旧偏紧。中旬开始，开启

下坡之路。前期市场的接连大涨已令价格拉涨至高位，终端对市场高价排斥情绪

明显。且随着石化检修装置的减少，石化库存回升，市场货源供应偏紧的局面已

有改善。石化出厂接连下调出厂报价，成本支撑作用持续减弱。加之期货盘面持

续低位运行，业者交投信心受挫，对后市看空情绪浓厚。PP市场运行压力增大，

交投气氛滑落明显，贸易商出货意向较强，主动降价销售。下游及终端观望情绪

浓厚，接盘意向平淡，成交重心阴跌。 

11 月份国内 PP 由于地缘政治等因素影响，油价创阶段新高，对 PP 支撑力

度增强月初，在 1801合约六连涨支撑下，现货市场气氛尚可，价格上涨。月中，

期货大幅走低，石化价格承压松动，市场投交气氛转淡，价格随行阴跌。月底，

期货大跳水，但市场流通资源相对偏少，商家让利空间有限，价格多稳中整理，

下游接货意向不强。原油方面，本月初，全球石油供应及需求平衡收紧，表明减
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产协议正稳步推进，多头信心上扬，且伊拉克、哈萨克斯坦、尼日利亚及俄罗斯

等均表时支持减产协议延长，油价涨至年内高位。但随着沙特地缘风险减弱，美

国活跃钻井数及周内原油库存增加，油价承压，高位震荡。月底，市场观望 OPEC

政策会议结果。  

12月国内 PP市场气氛一般，行情涨跌互现。石化出厂价格整体持稳，石化

库存偏低，市场货源成本支撑较强；需求来看，目前石化库存为阶段性新低，终

端工厂需求较差，工厂随采随用为主。期货方面，PP 期货上行，冲上高点后震

荡回落，涨势受阻。原油方面，油价整体呈现先涨后跌走势。虽然上涨幅度较大，

但整体延续 12 月份以来的下跌势头。上涨的主要推力来自中国进口原油的环比

激增和英国石油出口管线的意外关闭，但这种意外事件引发的油价推涨显然不具

有延续性，油价转而走跌。即使 OPEC 原油产量继续下滑和美国原油库存下降等

利好支撑，但依然未能抵消美国原油产量增加对油价的施压下行作用，油价下行

趋势明显。 

三、上游及国际 PP 市场走势图 

3.1 2017-2018 年国际原油月平均价格走势图 
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3.2 2017-2018 年亚洲丙烯单体月平均走势图 

 

3.3 2017-2018 年国际 PP 价格走势图 
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四、影响 2019 年 PP 市场走势的主要因素 

（一）国内宏观经济 

2019年 PP市场走势预测：综合来看，2019年 PP市场会有小幅抬升空间，

但能力有限，预计平均价会在 10000元/吨左右波动，具体变化还请密切关注明

年的国际原油变化、石化政策、期货走势及供需情况。近年来最严环保督查及环

保“回头看”令市场需求情况大幅降低，加之今年的中美贸易战对大宗市场影响

甚大。2019年，中美贸易战造成的影响仍将持续，在影响国内市场经济的同时，

势必对大宗商品的进出口造成影响，影响市场需求。 2017年的 PP市场价格在

上半年持续下滑，七八月份意外走高，“金九银十”旺季不旺，后期又长期处于

震荡局面。2018年归来，中美贸易战，环保“回头看”等等一系列影响因素席

卷而来，加之原油市场多数受利好支撑大涨，PP市场也表现出了其倔强的一面，

在下游需求无有效支撑的形势下硬是走出了一条自己的道路，也多次创下近年来

新高的局面。上半年，我国经济形势整体保持稳健，经济增长、通胀和就业较为

平稳，稳杠杆等供给侧改革扎实推进。上半年 GDP增速达到了 6.8%，与去年全

年持平，但名义 GDP增速略有下降；最终消费的贡献率达到历史新高，中国经济

转型显著，正在从以前的投资大国转向消费大国；通胀水平整体较为平稳，处于

可控的区间。但是，2018年下半年外部不利因素增多，国内整体货币和信用环

境紧缩等，将可能使我国经济面临的困难和挑战增多。我国经济形势整体保持稳

健，经济增长、通胀和就业较为平稳，稳杠杆等供给侧改革扎实推进。上半年

GDP增速达到了 6.8%，与去年全年持平，但名义 GDP增速略有下降；最终消费的

贡献率达到历史新高，中国经济转型显著，正在从以前的投资大国转向消费大国；

通胀水平整体较为平稳，处于可控的区间。但是，2018年下半年外部不利因素

增多，国内整体货币和信用环境紧缩等，将可能使我国经济面临的困难和挑战增

多。全球经济遇到的风险和困难逐步增多，主要经济体增长放缓、通胀上升，紧

缩货币政策周期开启。美国对全球的贸易保护主义正在抬头，频繁对中国、欧盟

等国家和地区发起贸易争端，扰乱了正常的国际贸易秩序。从经济短周期的角度，

美国经济增长较为平稳，同时保持了渐进加息的态势，资金从新兴市场国家向美

国流动的态势较为显著。风险的一面，我们应该看到美国推行的贸易保护主义使
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得地区间的贸易摩擦升级，干扰了全球经济的复苏态势，不利于经济形势和金融

市场的稳定。同时，欧洲经济基本面较为疲弱，经济复苏的动能减缓，虽然“脱

欧”等政治风波已经缓和，但货币政策紧缩的速度较为迟缓。日本经济增长较为

平稳，景气度有所提升，货币宽松延缓。新兴市场经济体，特别是外部融资较多，

外汇储备脆弱的经济体上半年波动较大，风险集聚较多。因此，整体来看，2018

年上半年全球经济形势较 2017年有所弱化，我国面临的外部环境不利因素增多。

经济形势整体保持稳健，经济增长、通胀和就业较为平稳，稳杠杆等供给侧改革

扎实推进。上半年我国面临中美贸易争端和国内金融稳杠杆的大环境，保持了经

济增长和政策的稳定，实属不易。上半年 GDP增速达到了 6.8%，与去年全年持

平，但名义 GDP增速略有下降；最终消费的贡献率达到历史新高，中国经济转型

显著，正在从以前的投资大国转向消费大国；通胀水平整体较为平稳，处于可控

的区间。前瞻的看，2018年下半年我国将面临一定的经济增长风险，一是外部

不利因素增多，影响下半年的出口增速。二是国内整体货币和信用环境紧缩，影

响下半年的房地产和制造业投资增速。三是规范和约束地方政府融资行为可能影

响基建投资增速。因此，2018年下半年我国经济面临的困难和挑战可能增多。 

（二）上游原料 

原油：在原油市场上，纽约油价 10月 3日触及 76.90美元/桶之后，在不足

两个月时间里，已跌到 50美元附近，跌幅高达 34%，仅 11月以来跌幅就有 21%。

这一走势，几乎重现了 2014年的一幕--当时国际油价从 2014年 6月份最高的

107美元/桶，一路下跌到 2015年 1月底的 43美元附近，跌幅达 60%。原油价格

的暴跌，直接推动国内石油化工产品价格暴跌。在前期猛涨的 PTA(精对苯二甲

酸)市场上，PTA期货价格从 10月 10日高点 7610元/吨，一路下跌到 11月 27

日的 5862元/吨，下跌接近 2000元/吨。在塑料期货等品种上，也出现类似情况。

在钢材市场上，螺纹钢期货从 11月 29日的高点回落近 600元/吨，焦煤焦炭等

品种跌幅相近。 

需要注意的是，这些品种涉及的相关行业对于经济增量非常重要。国家统计

局数据显示，今年前 10个月，国内新增利润主要来源于上游五大行业(钢铁、建
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材、石油开采、石油加工、化工)。1月~10月，钢铁行业利润增长 63.7%，石油

开采行业增长 3.7倍，石油加工行业增长 25.2%，建材行业增长 45.9%，化工行

业增长 22.1%。五个行业合计，对规模以上工业企业利润增长的贡献率为 75.7%。

工业企业利润快速下滑。随着钢铁、建材、石油开采、石油加工、化工等行业产

品价格的暴跌，行业利润增长即将面临转向。10月份，主要受工业品出厂价格

涨幅回落因素影响，工业利润增速已回落到了 3.6%，为二季度以来最低值。而

工业企业利润从年初 20%左右的同比增速一路下行至 10月的 3.6%，其中下游行

业盈利能力继续疲软，而上游行业的利润率也开始迅速下降。有业内人士担忧，

11月份这五大行业产品价格的暴跌，有可能导致工业利润增速出现负增长。 

“希望我们年终奖别受到影响。”唐山地区一家钢铁企业员工担心。除了基

层员工，钢协研究员也对四季度钢铁行情普遍担忧。不过，在前三季度，钢铁行

业的利润仍然非常可观。全联冶金商会最新发布的数据显示，前三季度，纳入全

联冶金商会统计的 160家民营钢企，实现销售总额 1.92万亿元，同比增长 12%;

净利润达 1683亿元，同比大增 130%。 

从整体上看，油价与企业利润走势是一个正相关的过程，油价略领先于

PPI(生产价格指数)，后续 PPI加快回落可能会继续影响企业利润。尤其是今年，

上游景气度较高，价格调整可能会导致上游利润放缓相对更为明显。 

值得注意的是，价格回落不仅仅在上述五大行业，很多新兴行业原料价格也

同样出现快速回落。在新能源汽车的上游原料行业，钴金属市场连续 3年的大幅

上涨，也和钢铁一样，见到了高点。2018年 4月初钴金属市场报价已逾 66.4万

元/吨，目前则跌到了 39万元/吨，如今已跌去 40%。 

在工业企业利润快速下滑的同时，地方政府税收的增长则面临较大考验。国

家统计局数据显示，由于工业企业利润的持续下滑，税收也从年初的双位数增长

下降至 10月的-5.1%，出现历史罕见的负增长。相关数据显示，11月份以来，

100个大中城市土地成交额同比几近腰斩，同比下降 42.6%，表明地方政府收入

压力有所上升。 
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（三）供应方面 

2018年预计 200万吨/年左右的新产能释放，但截至目前，正式投产的仅有

70 万吨/年的产能。自从 2014 年煤制装置的集中释放，近两年来新计划投产装

置一拖再拖已成为市场的主旋律，所以明年新产能投放的担忧或将减小。加之石

化一贯的去库存及控制开工负荷操作，预计 19 年市场供应情况尚处可控范围。

回顾过往，产能的急剧上涨继续向着全面过剩的层面发展。而近几年消费虽仍处

增长，但受制于经济局势的动荡，为聚丙烯需求也平添许多不确定因素。另外，

全球结构性变化也是需要关注的重点，原先世界主要聚丙烯贸易地区为亚洲、北

美及西欧，而目前来看亚太以及中东占比正在逐渐增加，而北美贸易在缩减，欧

洲方面因脱欧以及持续的经济问题贸易占比也在走低，目前亚太是聚丙烯主要的

消费地区，占比在一半以上，中东则作为主要的输出国，占比达到七成以上。 

后期来看，全球聚丙烯仍将持续处于扩展状态，到 2018 年产能预计将达到

2350万吨/年。且随着新兴市场的强势推动，需求量也将持续上升，但不同地区

的需求面不同将改变聚丙烯产业结构。后期中东以及亚洲市场的贸易竞争局势将

会愈发激烈。 

国内方面：国内聚丙烯总产能已达到 1981.5 万吨/年，年内新增产能 240

万吨/年，同比增长约 13.8%，今年国内聚丙烯价格走势易涨难跌，聚丙烯利润

好转产能增速加快，年内 PDH装置中景石化一期、宁波福基石化装置以及多套煤

化工装置相继投产，国内聚丙烯生产工艺多样化更为明显，其中其中煤制聚丙烯

总产能达到 581万吨占国内总产能的 30%左右。同时煤制工艺在经历过低油价的

考验后优势不减，未来聚丙烯原料的将更加趋向于多元化发展。 

（四）需求方面 

2017 年“禁废令”的实施，2018 年国内废旧塑料的进口量同比大幅减少，

从而加大了国内市场对聚丙烯的需求，预计 19 年政策对市场的影响依存。但在

环保政策影响下，终端企业需求减少，开工缓慢，负荷降低，且长期以刚需采购

方式操作。市场面多空交织，下游需求大幅向好预期不太乐观。本年度第四季度

PP 市场走势预测：往年国庆长假归来，石化库存都会有累积现象，市场供应压

力增加。但今年一切都比较反常，国庆期间原油价格大涨，带动 PP 市场价格不
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降反涨。但中旬开始，市场利空因素出现，市场价格开始有所松动。那之后的第

四季度 PP 市场又该如何表现呢？今年的聚丙烯不仅价格高涨，而且需求量也是

非常的大。装置检修超预期使得价格一度走强，价格缺乏持续上涨动力。1月份

到九月份丙烯聚合物的进口量的总量达到 97.700 吨。而去年同时期为 89.400

吨。虽然所有的聚丙烯需求都有所增加。但是 PP嵌类共聚物段的需求增长最大。 

国内生产企业检修力度较大，涉及的产能十月份达到 321万吨。不过，上述

装置都是例行检修，周期为一周或一个月不等，所有装置在十月底都均已经复产。

国内市场的供应相对增加。由于套利窗口已经开启，近期聚丙烯的货源开始增加，

因此 11 月份将大于 10 月份。库存方面，聚丙烯的社会库存为 16 万吨左右，虽

然近期出现小幅下降，但是仍然处于高位。企业去库存的压力仍然很大。此外，

随着冬季到来，下游塑编开始走淡，加之环保力度加大，近期开工企业塑编率开

始下滑至 60%左右，处于低位。 

由于需求走淡，社会库存偏高，目前下游企业的订单量不大，大多采取即买

即送的策略，这将加剧市场的供需矛盾。目前看来，受期货持续上涨影响，商家

部分货源锁定在盘面，造成市场供应面偏紧这也给期货上行带来基本面的支撑。

但目前石化库存仍高于去年同期，同时最终价格主要影响因素将回归于供需层

面，而需求最终将回归到终端企业。 

综上所述： 

2018年由于对供应偏紧的担忧消除，油价持续走弱，成本重心降持续下移。

在供应增加以及持续放缓的大背景下，做时难改。不过，需要注意的是，目前，

期货大幅沾水现货，这将限制期价跌幅。下游企业抵触心理增加，部分企业降负

荷生产，甚至部分地区下游企业表示清完原料库存后将进入假期。而在近期贸易

摩擦升级的背景下塑料制品出口受阻，而终端需求又难以支撑原料的大幅上涨，

预计，目前行情缺乏高位支撑的动力，需要谨防供求预期转变后价格快速回调的

可能性。 
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